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Ainda mais contracionista

Por causa da maior desconfianca na trajetoria futura das contas publicas, houve na semana
uma elevacao consideravel nos prémios de risco embutidos na precificacdo dos ativos
domésticos. O real exibiu o pior desempenho entre as principais divisas de mercados
emergentes, depreciando-se em 2,84%, o Ibovespa voltou a operar abaixo dos 130 mil
pontos e o risco soberano, medido pelo CDS de 5 anos, aumentou em 9,58 bps. para
155,22 bps..

No mercado de opcdes do Comité de Politica Monetaria (Copom) da B3, a probabilidade de
um aumento de 0,50 p.p. em novembro era de 73,0% em 11/10. Com a maior inclinacdo da
curva de juros, a taxa real de juros ex-ante subiu 0,20 p.p. na semana para 8,20% a.a., o
maior patamar desde 19/12/23. Entrando, dessa forma, em patamar ainda mais
contracionista, quando comparado com a taxa de 4,75% a.a. considerada como neutra pelo
Banco Central (BC). No Boletim Focus, a mediana das projecdes para a Selic aponta altas
de 0,50 p.p. nos préximos 2 meses e de 0,25 p.p. em janeiro, levando a taxa ao apice de
12,00% a.a.. A flexibilizacdo monetaria s6 seria retomada apenas em setembro, com um
corte de -0,25 p.p..

Mesmo com a elevacdo das taxas de juros de mercado, ainda ndo se observa um
movimento inequivoco de ancoragem das expectativas. No horizonte relevante para a
politica monetaria, ou seja, 18 meses a frente, a expectativa no Focus diminuiu de 3,89%
em 4/10 para 3,80% em 11/10. Sem grandes alteracdes nos nimeros qualitativos, mas
confirmando as esperadas pressdes nos custos de alimentos e energia elétrica, o IPCA de
setembro subiu 0,44%, avancando em um ritmo de 4,42% a.a., bem préximo do teto da
meta.

Em agosto, a reducdo no volume de vendas no varejo e no setor de servicos apresentaram
indicios de acomodacéo na atividade econdmica, que deverao ser ratificados pelos efeitos
da politica monetaria mais contracionista. Entretanto, o IBC-Br subiu 0,2% em agosto,
deixando um carrego estatistico de 0,59% para o 3T24, sugerindo uma expansao
semelhante do PIB no periodo.

Com a economia dos EUA expandindo-se em ritmo sélido, a inflacdo tem exibido
progressos graduais em direcdo a meta de 2,0%. O indice de precos ao consumidor (CPI)
desacelerou de 2,5% a.a. em ago/24 para 2,4% a.a., enquanto o indice de precos ao
produtor (PPI) passou de 1,9% a.a. para 1,8% a.a.. Assim, o mercado consolidou as suas
apostas que o Federal Reserve (Fed) reduza o ritmo de corte de juros em novembro para -
0,25 p.p..

Na semana que se adentra, as atencdes se voltam para dados de atividade nos EUA, como
varejo e producao industrial, que podem mostram um cendrio de consumo ainda aquecido,
além da decisao sobre os juros na Europa, inflacdo ao consumidor e producao industrial.
Com novas medidas de estimulo anunciadas, os nimeros do PIB, industria e varejo na
China poderao dar a temperatura do cendrio de desaceleracdao no 3T24. Por aqui, foco no
Monitor do PIB e no IGP-10 de outubro.
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Expectativas

Indicando elevacdes de 0,50 p.p. em novembro e em dezembro, as estimativas para a Selic no Boletim
Focus permaneceram em 11,75% a.a. para o final de 2024 (11,25% a.a. hd 4 semanas). Contemplando uma
alta de 0,25 p.p. em janeiro, o indicador alcancaria o pico de 12,00% a.a.. A retomada do processo de
flexibilizacdo monetdria s6 ocorreria em setembro, com uma queda de -0,25 p.p., seguida por uma reducéo
de -0,50 p.p. em novembro e de -0,25 p.p. em dezembro. Em 11/10, a taxa encerraria 2025 em 11,00% a.a.,
ante 10,75% a.a. em 04/10 (10,50% a.a. ha 4 semanas). Ha mais de 4 semanas, as expectativas para 2026 e
2027 permanecem em 9,50% a.a. e 9,00% a.a., respectivamente.

Sem grande surpresa no IPCA em setembro e com a adocdo da bandeira tarifaria vermelha nivel 2 nas
contas de energia elétrica, a mediana das projecdoes no Boletim Focus para o IPCA de outubro avancou de
0,35% em 4/10 para 0,40% em 11/ 10. Por sua vez, as estimativas para novembro permaneceram em 0,20%
e as para dezembro em 0,47%. Assim, a estimativa para 2024 elevou-se de 4,38% para 4,39% (4,35% ha 4
semanas). Mesmo com a elevacio das taxas de juros de mercado e no boletim, ainda ndo se observa um
movimento inequivoco na ancoragem das expectativas. A projecdo para 2025 reduziu-se de 3,97% para
3,96% (3,95% ha 4 semanas) e para 2026 manteve-se em 3,60% (3,61% ha 4 semanas). No horizonte
relevante para a politica monetdria, ou seja, 18 meses a frente, a expectativa no Focus diminuiu de 3,89%
em 4/10 para 3,80% em 11/10.

Os prémios de riscos na curva da inflacao implicita, construida com base nas negociacées das NTN-Bs,
avancaram significativamente na semana, reagindo as especulacdes quanto a trajetdria das contas publicas.
Com isso, houve altas de 0,30 p.p. para 5,83% no indicador para o prazo de 1 ano, de 0,34 p.p. para 5,62%
para o de 2 anos e de 0,36 p.p. para 5,65% para o de 3 anos.

As projecoes para o crescimento do PIB ampliaram-se de 3,00% para 3,01% para 2024 (2,96% ha 4
semanas). Para 2025, mantiveram-se em 1,93% (1,90% ha 4 semanas), enquanto para 2026 e 2027
acomodaram-se em 2,00%.

Nao houve modificacbes significativas nas estimativas da taxa de cAmbio, a cotacao do ddlar permaneceu
na semana em R$/US$ 5,40 ao final de 2024 (R$/US$ 5,40 ha 4 semanas) e oscilou de R$/US$ 5,39 para
R$/US$ 5,40 para 2025 (R$/US$$ 5,35 ha 4 semanas). Para os anos de 2026 e 2027, continuaram em
R$/US$ 5,30 (R$/US$ 5,30 ha 4 semanas).

Apesar da piora nos prémios de risco de mercado, as estimativas para o déficit primario pouco tém variado.
No Focus, o déficit primario projetado para 2024 ficou em -0,60% do PIB (-0,60% ha 4 semanas) e para
2025 em -0,73% do PIB (-0,75% h& 4 semanas). Para 2026, as projecoes variaram de -0,67% do PIB para -
0,66% (-0,69% ha 4 semanas), enquanto para 2027 conservaram-se em -0,30% do PIB (-0,45% ha 4
semanas). Também em relacdo ao PIB, a divida liquida do setor publico para 2024 continuou em 63,50%
(63,50 ha 4 semanas) e para 2025 em 66,50% (66,10% ha 4 semanas). Para 2026, reduziu-se de 69,27% do
PIB para 69,14% (69,00% ha 4 semanas) e para 2027 de 71,49% do PIB para 71,40% (71,40% ha 4
semanas).
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Economia Internacional

A semana foi marcada pela sinalizacdo dubia na evolucdo da atividade nos EUA. Mantendo a variacdo
ocorrida em ago/24, mas vindo pior do que se esperava, o CPI subiu 0,2% na margem em setembro (+0,1%
pela London Stock Exchange Group -LSEG). Entretanto, em termos anualizados, houve uma desaceleracio
de 2,5% a.a. para 2,4% a.a. (2,3% a.a. pela LSEG). Desconsiderando-se os precos de alimentos e energia, o
CPI cresceu 0,3% em setembro, a mesma taxa de ago/24, com a medida de nucleo acelerando de 3,2% a.a.
para 3,3% a.a.

Por sua vez, o PPI ficou estavel em setembro (+0,1 pela LSEG), apds crescer 0,2% em ago/24. Dessa forma,
a taxa anualizada desacelerou de 1,9% a.a. para 1,8% a.a. (1,6% a.a. pela LSEG). O nucleo do PPI passou de
0,3% em ago/24 para 0,1% e de 3,3% a.a. para 3,2% a.a..

Com o possivel impacto da passagem do furacdo Helene, os pedidos semanais por seguro-desemprego
aumentaram em 33 mil, para 258 mil, na semana finda em 5 de outubro (230 mil pelo consenso The Wall
Street Journal). A média mével de 4 semanas ficou em 231 mil pedidos, com um aumento de 6.750 em
relacdo a média revisada da semana anterior.

Adicionalmente, o sentimento de confianca do consumidor, medido pela Universidade de Michigan, recuou
de 70,1 pts. em set/24 para 68,9 pts. em outubro (70,2 pts. pela FactSet). Dentre os componentes, o
indicador que mede a percepcao sobre as condicoes atuais da economia caiu de 63,3 pts. para 62,7,
enquanto o indice de expectativas reduziu de 74,4 pts. para 72,9. Por outro lado, a estimativa de inflacdo
para 12 meses subiu de 2,7% a.a. para 2,9% a.a., a0 passo que a esperada para 5 anos desacelerou de 3,1%
a.a. para 3,0% a.a..

Ja o crédito ao consumidor cresceu a uma taxa ajustada sazonalmente de 2,1% a.a. em agosto, para US$ 8,9
bilhdes (US$ 12,0 bilhdes pela FactSet). Em igual periodo, o crédito rotativo diminuiu em -1,2%, enquanto o
crédito n3o rotativo aumentou em 3,3%. Ademais, o numero de jul/24 foi revisado de US$ 25,45 bilhdes
para US$ 26,7 bilhdes.

A Ata da reuniado de politica monetéria do Fed assinalou que o corte de -0,50 p.p. na taxa basica de juros
estaria alinhado com a convergéncia sustentavel da inflacdo a meta e o esfriamento gradual do mercado de
trabalho. Com os membros confiantes no que tange ao nivel de atividade econdémica, o documento
apresentou um cendrio dividido sobre o ritmo de afrouxamento monetdrio a ser trilhado. Varios
participantes observaram que uma reducao de -0,25 p.p., também estaria em linha com um caminho gradual
de normalizacdo da politica, o que permitiria aos formuladores tempo para avaliar o grau de restricao da
politica & medida que a economia evoluisse. Reforcou, ainda, que o balanco de riscos para o cumprimento
das metas estariam aproximadamente equilibrados. Se os indicadores continuarem confirmando o que se
espera, seria adequada a adocdo de uma politica monetéria mais neutra ao longo do tempo.

Apesar de que o governo chinés tenha anunciado a adocdo de medidas anticiclicas, com expansdo dos
gastos para estimular a atividade, houve frustracdo nos agentes de mercado com a nido sinalizacdo de uma
injecao significativa. Por outro lado, evidenciou-se o entendimento do governo da necessidade de uma
intervencao substancial para impedir a desaceleracio da atividade e os riscos de um processo deflacionério.
Entretanto, ndo haveria um Unico conjunto de medidas, mas sim uma série de acoes graduais nesta direcao.
As diretrizes que foram estipuladas, complementaram as medidas do Banco Popular da China (PBoC) que
reduziram a taxa de juros basica e o custo das hipotecas. O PBoC prometeu, ainda, subsidios para
impulsionar o mercado acionério, abalado pelos efeitos da crise imobiliaria.

Apos a estabilidade na margem em jul/24, as vendas no varejo na Zona do Euro cresceram 0,2% na margem
em agosto. No periodo, houve altas de 1,1% nos combustiveis automotivos, de 0,2% nas vendas de
alimentos, bebidas e fumo e de 0,3% nos produtos nio alimenticios (exceto combustivel automével).
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Aversao ao Risco

Refletindo a evolucdo dos nimeros relativos a
atividade, a gradual convergéncia da inflacdo a
meta e ao conteldo da reunido de politica
monetaria que reduziu os Fed Funds em -0,50
p.p., 0 mercado consolidou as suas apostas em
uma reducdo no ritmo de corte em novembro.
Assim, a ferramenta FedWatch do CME Group
apontava, em 11/10, uma probabilidade de
89,5% de um corte de -0,25 p.p. (84,4% em
07/10) e de 10,5% de -0,50 p.p. (15,6% em
07/10).

Paralelamente, houve avanco na semana nos
retornos das T-Notes, com altas de 0,02 p.p.
para 3,95% a.a. no de 2 anos, de 0,07 p.p. para
3,88% a.a. no de 5, de 0,10 p.p. para 4,08% a.a.
no de 10 e de 0,13 p.p. para 4,39% a.a. no de
30 anos.

Apoiadas pelos bons resultados corporativos
divulgados e pelo sentimento positivo com o
comportamento da atividade econémica, as
bolsas norte-americanas registram ganhos na
semana, com altas de: 1,21% no Dow Jones;
1,13% na Nasdaq; e 1,11% no S&P 500. O DAX
40 elevou-se em 1,32% e o FTSE 100
apresentou queda de -0,33%. Na China, com o
ceticismo quanto a eficacia das medidas de
estimulos a economia, o indice Xangai recuou -
3,56% no periodo. Por sua vez, o Nikkei 225
subiu 2,51% na semana.

Os temores com os reflexos da desaceleracido
na China na demanda global tém refletido
também no comportamento das commodities.
Na semana, o preco da saca de soja na bolsa de
Chicago caiu -3,11% e o do minério de ferro
negociado em Qingdao recuou -4,26%. Por sua
vez, impactado pelas tensdes no Oriente
Médio, com o risco de escalada do conflito, a
cotacao do barril de petréleo tipo Brent subiu
1,27%, para US$ 79,04.

No cendrio interno, a desconfianca com a
evolucdo fiscal segue pesando nos ativos
domésticos, elevando os prémios de risco. Na
semana, o risco soberano brasileiro, medido
pela cotacdo do CDS de 5 anos, subiu 9,58 bps
para 155,22 bps.. Por sua vez, o lbovespa
recuou -1,37% no periodo, voltando ao
patamar dos 129 mil pts..

@ ABBC
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Credit Default Swap (CDS)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracido ABBC
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Cambio

Em consonancia com o aumento no retorno
das T-Notes, o ddélar ganhou forca no mercado
de cambio internacional. O Dollar Index, que
mede o desempenho da divisa norte-americana
frente as moedas de 6 paises desenvolvidos,
subiu 0,36% na semana, refletindo as
depreciacoes de 0,42% na libra esterlina, de
0,34% no euro e de 0,29% no iene japonés.

No mesmo periodo, o indice que calcula a
variacdo de uma cesta de moedas de paises
emergentes em relacdo ao dodlar recuou -
0,40%, com destaques para as depreciacoes de
0,98% no peso colombiano, de 0,36% no peso
argentino e de 0,12% na rapia indiana, além
das apreciacdes de 0,38% no rand sul-africano
e de 0,02% no peso mexicano.

Com um desempenho bem inferior a média de
seus pares emergentes, o real se depreciou em
2,84% na semana, com o dodlar encerrando
cotado a R$ 5,61. Com isso, a moeda brasileira
acumulou uma depreciacao de 15,6% no ano.

A partir de 11/10, o BC deu inicio a rolagem
dos contratos de swap cambial com
vencimento em 02/12/24, no montante de
US$ 15,5 bilhées.

Por fim, o fluxo cambial na semana encerrada
no dia 4/10 ficou negativo em US$ -278
milhées, decorrente da entrada liquida de US$
2,05 bilhdées na conta comercial e da saida
liquida de US$ -2,33 bilhées na conta
financeira.

*Cesta do Dollar Index:

Euro; Yen; Libra Esterlina; Délar Canadense; Coroa Sueca; e
Franco Suico.

**Cesta de Moedas de paises emergentes:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hdngaro, Real,
Peso mexicano, Peso chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e
Délar de Singapura.

@ ABBC
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Taxa de Juros

Com aumento nos prémios de risco, a Estrutura
a Termo da Taxa de Juros (ETTJ) encerrou a
semana com fortes elevacbes em todos os
vértices.

O mercado de opdes do Copom na B3 indicava,
em 11/10, uma probabilidade de 73,0% para
uma alta de 0,50 p.p. na reunido de novembro
e de 59,4% para outra elevacdo de mesma
magnitude em dezembro. Contudo, cresceram
as chances de uma elevacdo maior, com a
opcao de alta de 0,75 p.p. saindo de 9,5% no
dia 4/10 para 14,1% para a reunidao de
novembro e de 18,1% para 24,0% para
dezembro.

Em relacdo ao fechamento da semana anterior,
a taxa de 3 meses subiu de 11,07% a.a. para
11,20%, a de 6 meses de 11,63% a.a. para
11,79%, a de 1 ano de 12,24% a.a. para 12,48%
a.a., a de 2 anos de 12,47% a.a. para 12,87%
a.a, ade 3 de 12,44% a.a. para 12,87% a.a., a
de 4 de 12,48% a.a. para 12,87%, a de 5 de
12,46% a.a. para 12,83% a.a. e a de 10 anos
avancou de 12,27% a.a. para 12,62% a.a..

Com a forte elevacdo na taxa do swap DI
prefixado de 360 dias e o aumento na inflacdo
esperada para os proximos 12 meses de 0,03
p.p. para 3,96%, a taxa real de juros ex-ante
subiu 0,20 p.p. na semana para 8,20% a.a., o
maior patamar desde 19/12/23 (8,23% a.a.).
Entrando, dessa forma, em patamar ainda mais
contracionista, quando comparado com a taxa
de 4,75% a.a., considerada como neutra pelo
BC.

Por fim, a medida de risco calculada pelo spread
entre as taxas prefixadas de 10 anos e de 1
ano, negociadas na B3, aumentou 0,11 p.p. na
semana para 0,14 p.p.. Em linha, o diferencial
entre as taxas pré de 10 anos e de 1 ano, na
negociacdo de titulos publicos na Anbima,
subiu 0,07 p.p. para 0,10 p.p..

@ ABBC
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IPCA - Set/24

Apds uma deflacio de -0,02% em ago/24, o IPCA avancou 0,44% em setembro (0,47% pelo Boletim Focus),
gracas a significativa elevacdo dos custos com alimentacdo e energia elétrica. Desta forma, o indice
acumulou uma alta de 3,31% no ano, com a taxa anualizada acelerando de 4,24% a.a. em ago/24 para 4,42%
a.a. (5,19% a.a. em set/23).

Dos 9 grupos de produtos e servicos pesquisados, somente 3 registraram deflacdo em setembro. O item
Despesas Pessoais passou de uma alta de 0,25% em ago/24 para uma deflacdo de -0,31% (-0,03 p.p. na
variacdo mensal do IPCA). J4 Artigos de residéncia saiu de uma elevacao de 0,74% em ago/24 para uma
queda de -0,19% (-0,01 p.p.). Por fim, o grupo Comunicacio variou na margem de um aumento de 0,10%
para uma diminuicdo de -0,05% (0,00 p.p.).

Impactado pela vigéncia da bandeira tarifa vermelha patamar 1 nas contas de energia elétrica, o grupo
Habitacdo saiu de uma baixa de -0,51% em ago/204 para uma alta de 1,80% (+0,27 p.p.). Com a
deterioracdo nas condicdes climaticas, a rubrica Alimentacido e Bebidas saiu de um recuo de -0,44% em
ago/24 para uma alta de 0,50% (+0,11 p.p.). A variacdo nos precos na alimentacdo no domicilio passou de -
0,73% em ago/24 para 0,56%, com destaque para os aumentos em carnes (2,97%) e em algumas frutas
como laranja (10,02%), limao (30,41%) e mamao (10,34%). Ja a alimentacao fora do domicilio saiu de 0,33%
em ago/24 para 0,34%.

Com a perspectiva negativa com o impacto da deterioracdo das condicdes climaticas nos precos dos
alimentos ajudando a deslocar o balanco de riscos para o campo positivo, ficou dificil a avaliacdo dos
indicadores qualitativos do IPCA. De acordo com a MCM Consultores Associados, a média mével trimestral
(MM3) do IPCA, anualizada e dessazonalizada, saiu de 6,08% a.a. em ago/24 para 6,43% a.a. em setembro.
Ja a da média dos 5 nucleos monitorados pelo BC acelerou de 4,59% a.a. para 4,89% a.a.. Dentre as medidas
subjacentes, a de servicos, objeto de preocupacao, cedeu de 5,38% a.a. em ago/24 para 4,72% a.a.. Com a
taxa de cAmbio mais depreciada, os bens industriais partiram de 2,54% a.a. para 2,90% a.a.. Ja a alimentacéo
no domicilio saltou de 6,60% a.a. em ago/24 para 9,37% a.a..

Reiterando o desafio para a convergéncia da inflacdo a meta de 3%, a média dos 5 nlcleos acompanhados
pelo BC elevou-se de 3,80% a.a. para 3,81% a.a., a inflacdo dos precos livres de 3,77% a.a. para 4,05% a.a. e
a dos servicos reduziu-se de 5,18% a.a. para 4,81% a.a.. Ainda em termos anualizados, as variacoes nas
medidas subjacentes foram de: 3,26% a.a. para 4,30% a.a. na alimentacao no domicilio; de 5,06% a.a. para
4,73% a.a. nos servicos; e de 1,06% a.a. para 1,43% a.a. nos bens industriais.

Variacao Mensal MM3M - Variacao Anual
Abertura por grupos Com ajuste sazonal
Comunicagao -0,05% | 15,5% a—— |PCA
Educacéo | 0,05% 13,0% = M¢dia dos 5 nticleos
Despesas Pessoais -0,31% i 10,5%
Saude e Cuidados Pessoais B o.46% 8,0% 6.43%
Transporte | 014% 2:5% 4,89%
Vestuario I 0,18% 3.0%
Artigos de Residéncia -0,19% || 0'5:/0
Habitacao B 50 _j’gﬁ
Alimentacéo e Bebidas Il o:50% Y AN NN O OO TS
Geral B o044% %%%%%%%%%%%%%
o8 a8 calSc 0SS on

Fonte: IBGE Elaboracdo ABBC
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IBC-Br - Ago/24

Em agosto, o indice de atividade do Banco
Central (IBC-Br) registrou uma elevacido de
0,23% na margem, na série com ajuste sazonal
(+0,10% pelo Valor Data). Ademais, o resultado 1,5%
de ju/24 foi revisado de uma queda de -0,41%
para uma de -0,59% e o de mai/24 passou de
0,36% para 0,39%. O bom desempenho no més 0,5%

veio a despeito das retracbes mensais nas - I I I
vendas do varejo (-0,34% no restrito e -0,75%

' Variacido Mensal
Com ajuste sazonal

1,0%

0,23%

0,0% - N

no ampliado) e no volume de servicos (-0,41%). -0,5%
Confirmando o bom momento da atividade -1,0%

a . .. . L. M MO O O O I ° 9§ ° ° S5 S <
econbmica, a variacdo trimestral na série Pl addyddyyNyNQ
dessazonalizada acelerou o seu ritmo de ® 5388533885328
crescimento, saindo de 1,34% em jul/24 para
1,45% (-0,69% em ago/23). Com isso, apontou
um carrego estatistico de 0,59% para o 3T24 e
de 2,89% para o ano de 2024. (I ——

' Variagao trimestral
Considerando-se a evolucao anual do indicador Com ajuste sazonal
acumulado em 12 meses, o indicador mostrou
uma elevacido de 2,49% a.a. ante 2,35% em 4,5%
jul/24 (2,85% em ago/23). No acumulado do 3,5%
ano, o IBC-Br acumulou um crescimento de 2.5%

o ,

2,91@ frente ao mesmo periodo do ano 1.5% 1.45%
anterior.
0,5%
-0,5%
-1,5%
— N N ™ ™ <t <
N N N N N N N
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
o > o > o > o
V4] (% o0 [ o0 [ o0
(3] b 3] bt 3] had 3]
" Variacio Anual
Indice acumulado em 12 meses
6,0%
4,0%
2,49%
2,0%
0,0%
— N N ™ (9] < <
N N N N N N N
S~ ~~ S~ ~ S~ ~ ~
o > o > o > o
oo [0 o0 [ oo [0) o0
(3] b [3] b © = ©
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Pesquisa Mensal de Servicos - Ago/24

O setor de servicos perdeu forca em agosto.
Apds uma alta mensal revisada de 1,15% para
0,25% em jul/24, o volume dos servicos recuou
-0,41% em agosto, na série livre de influéncias 2%
sazonais (+ 0,20% pela LSEG).

' Variacdo Mensal
Com ajuste sazonal

A reducdo mensal foi observada em 3 das 5 1%
atividades investigadas: -1,02% em informacoes
e comunicacées (2,14% em jul/24); -0,44% em
transportes (-1,52% em jul/24); e de -0,03% em
servicos profissionais (-0,48% em jul/24). Em

0%

-0,41%
contrapartida, houve crescimento de: 0,83% em -1%
3 R . ) IR IR IR IR A - A
servicos prestados as familias (0,09% em jul/24); PPI U IdIgagaggogaoad
. + + > N > — — o— c —
e de 1,42% em outros servicos (0,26% em % 2 3 2 8 3 3 g8 g 3232 %
jul/24). “ay ,
Considerando-se o acumulado em 12 meses, a
alta reduziu-se levemente de 1,92% a.a. em
jul/24 para 1,91% a.a. em agosto (5,43% a.a. em Variacao Mensal
ago/23). Com o indicador encontrando-se Por segmento - série com ajuste sazonal
14,97% acima do patamar pré-pandemia
(fev/20), hda um carrego estatistico de 0,78% Outros servicos - 1,42%
para o 3T24 e de 2,43% para o ano de 2024.
Transportes -0,44% .
Por fim, a variacdo anual do acumulado em 12
meses em agosto eram de: 4,59% a.a. em Servicos profissionais -0,03%
servicos prestados as familias (7,25% a.a. em . . . .
ago/23); 4,21% a.a. em informacio e Servicos de informacdo  -1,02% -
comunicacio (4,69% a.a. em ago/23); 7,35% a.a. Servicos as familias B os:x
em profissionais, administrativos e
complementares (6,00% a.a. em ago/23); - Total -0,41% .
2,68% a.a. em transportes (6,57% a.a. em
ago/23); e -0,29% a.a. em outros servicos
(1,12% a.a. em ago/23).
' Evolucio Anual
Acumulado em 12 meses
15,0%
10,0%
5,0% 1,91%
0,0%
-5,0%
-10,0%
O [N [0} [e)} o — N ™ <
— — i i N N N N N
S~ ~ ~ S~ S~ S~ S~ ~ S~
o o o o o o o o o
\ oo o0 o0 o0 o0 oo o0 o0 o0
‘\ © © © © © © © © ©
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Diretoria de Economia, Regulacdo e Produtos

Pesquisa Mensal do Comércio - Ago/24

Apds uma alta de 0,56% em jul/24, as vendas
no varejo restrito recuaram -0,34% na margem
em agosto, na série livre de influéncias sazonais
(-0,50% pela Reuters).

A queda do indicador foi observada em 7 dos 8
grupos avaliados com variacdes na margem de:
1,23% para -3,92% para Outros artigos de uso
pessoal e doméstico; -0,09% para -2,62% para
Livros, jornais, revistas e papelaria; de 2,18%
para -2,04% para Equipamentos e material para
escritério, informatica e comunicacao; de 1,29%
para -1,62% para Modveis e eletrodomésticos; de
2,05% para -0,44% para Tecidos, vestuario e
calcados; de -1,19% para -0,18% para
Combustiveis e lubrificantes; e de 1,96% para -
0,14% para Hiper, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo. Apenas o grupo de
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e
de perfumaria apresentou crescimento, saindo
de -1,44% para 1,32%.

Ainda na série dessazonalizada, o comercio
varejista ampliado, que inclui veiculos e motos e
material de construcao, saiu de uma leva alta de
0,02% em jul/24 para um recuo de -0,75% em
agosto. Na abertura, a variacdo foi de: 3,75%
para -5,15% para veiculos e motos, partes e
pecas e de -0,15% para 0,26% para material de
construcao.

Por fim, analisando-se a variacdo do acumulado
em 12 meses, a alta no varejo restrito acelerou
de 3,76% a.a. em jul/24 para 3,97% a.a. em
agosto (1,72% a.a. em ago/23). J4 o avanco no
varejo ampliado reduziu de 3,77% a.a. para
3,73% a.a. (1,39% a.a. em ago/23). O carrego
estatistico é de apenas 0,03% para o0 3T24 e de
4,20% para 2024 no comércio varejista restrito
e de -0,04% para o 3T24 e de 3,42% para 2024
no ampliado.

@ ABBC

4 a 11 de outubro

5%

3%

1%

' Variacdo Mensal
Com ajuste sazonal

® Varejo restrito
B Varejo ampliado

JI__J i..-l b .=
o

-1% r -0,3%
-0,8%
-3%
IR IR IR IR I A A - A A A A
PR3 gL EREIAD
Variacao Mensal
Por segmento - série com ajuste sazonal
Mat. Construcdo | 0,3%
Veiculos -5,2% I
Outros artigos -3,9% N
Mat. Escritério -2,0% Il
Papelaria -2,6%
Art. Farmacéuticos B 13%
Eletrodomésticos -1,6% W
Vestuario -0,4% |
Supermecados -0,1% |
Combustiveis -0,2% |

' Evolucio Anual
Acumulado em 12 meses

10%

e \/arejo restrito

e===\/arejo ampliado

4,0%

W O N O O 6 =+ N N 0 O < <
S = "1 N N AN AN N AN N N NN
~N S SN N SN SN SN N S NSNS
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Veiculos - Set/24

De acordo com a Anfavea, foram produzidas

229,99 mil unidades de autoveiculos em Prod}.lgap Mensal
o Em mil unidades
setembro, recuou -11,41% na margem, ante
um acréscimo de 5,23% em ago/24. 300
230,0
Deste total, 69,11 mil unidades foram de
automoéveis, 45,50 mil de comerciais leves, 2,18 200
mil de 6nibus e 13,21 mil de caminhdes.
Considerando-se a variacdo anual do
100
acumulado em 12 meses, houve uma
aceleracdo da alta de 2,71% a.a. em ago/24
para 3,55% a.a. em setembro (0,52% a.a. em 0
se ). NN N NN NN NN NN
EDEEEEEEEEEBE
(0] =} —
No més, foram exportadas 41,63 mil unidades » 3 2328 gweE 2 & o
de autoveiculos, sendo 31,84 mil automdveis,
7,71 mil comerciais leves, 365 6nibus e 1,71 mil
caminhdes. Com isso, a variacdo anual do
acumulado em 12 meses das exportacodes Variacao Anual
passou de -20,47% a.a. em ago/24 para - Acumulada em 12 meses
17,04% a.a. em setembro. Assim, a participacdo .
das exportacdes acumuladas em 12 meses, em 40%
relacio ao total produzido, aumentou de 0%
14,46% para 14,92% em set/24 (18,62% em ’ 14,6%
set/23) 0% 3,55%
A Fenabrave reportou uma queda mensal de -
9 — 3
2,14% nas vendas em setembro, totalizando -20% Producéo Anfavea
400,20 mil unidades de autoveiculos. Deste 200 Vendas Fenabrave
total, 171,66 mil eram automoéveis, 51,03 mil e
comerciais leves, 11,22 mil caminhdes, 2,45 mil S £ § £ § £ 8 ¢ g
onibus, 156,61 mil motocicletas e 7,24 mil s g @ g & g & g 3
implementos rodoviarios. No acumulado em 12
meses, houve uma aceleracdo no avanco de
13,57% a.a. em ago/24 para 14,65% a.a. em
setembro (12,87% a.a. em set/23). Evoluco Anual
Exportacoes acumuladas em 12 meses
35%
20%
5%
-10% -17,04%
-25%
-40%
o i i N N [s2] ™ < <
N N N N N N N N N
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
® ® ®® ® ® &® © & ©

Fonte: Anfavea/Fenabrave.. Elaboracdo ABBC
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ICEIl - Out/24

Apods 2 meses consecutivos de alta, o Indice de

Confianca do Empresario Industrial (ICEI) ICEI

permaneceu quase estadvel em outubro,

variando de 53,3 pts. em set/24 para 53,2 pts.. 70

Contudo, permanecendo ainda 65

significativamente acima da linha divisdria, de 60

50 pts., que representa um nivel de confianca 55 53,2

positivo. 50

Entre seus componentes, as Condicdes Atuais 45

(CA) recuou -0,2 pt, para 48,8 pts. O 40

movimento foi impulsionado pela queda de 35

igual proporcao na avaliacdo sobre a Economia 30

Brasileira (44,4 pts. em set/24 para 44,2 pts.) e g 3 E g g 8 g g 8 §

na quanto a Empresa (51,3 pts. para 51,1 pts.) 5 5 5 5 5 5 5 5 5 35
(o) (o] (o] (o] o o o o o o

Por sua vez, o componente de Expectativa para
o futuro mostrou estabilidade no més,

permanecendo em 554 pts.. Em relacdo a ' Condicdes Atuais
Economia Brasileira, houve leve avanco de 0,1 ' .
pt., para 49,2 pts.. Ja para a Empresa, manteve =Geral Economia brasileira e====Empresa
constante na margem em outubro, em 58,5 60 »
51,
pts.. 50 48,8
40 44,2
30
20
10
0
n O N [ee] o o «— N ™ <
<« — — — i N N N N N
5 5 5 % 3 = » » » =
3 3 > = ] ] =} =} 3 3
o o o o (@] (@] o o o o
' Expectativas
g0 ==Geral e====Economia brasileira ====Empresa
70
60 58,5
55,4
50 49,2
40
30
20
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Projecoes Macroecondémicas - ABBC

2015 2016 2018 2019 2022 2023 2024E

Atividade, Inflacdo e Juros

PIB Real (%, a/a) -3,55 -3,28 1,32 1,78 1,2 -3,9 4,6 2,9 2,9 3,2
Crédito (%, a/a) 7,00 -3,50 -0,40 510 64 15,6 16,5 14,0 7.9 10,1
Desocupacio (%, fim de periodo) 9,10 1220 11,90 11,70 111 14,2 11,1 7.9 7.4 6,9
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 10,67 6,29 2,95 375 43 4,5 10,1 58 4,6 4,3
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 10,54 7,17 -0,52 754 73 23,1 17,8 5,5 -3,2 3,7
Taxa Selic (%, fim de periodo) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 11,75
Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 352 50,4 61,4 61,8 98,6 81,0
Conta Corrente (US$ bi) -54,8 -24,5 -22,0 -51,5 -65,0 -24.5 -28,1 -56,0 -28,6 -39,0
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 64,7 74,3 68,9 782 692 37,8 53,3 90,6 61,9 70,0
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 3,9 3,3 3,3 39 40 52 57 53 4,8 5,40
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -1,5 -0,8 -9.4 0,7 1,3 -2,3 -0,6
Resultado Nominal (% PIB) -10,2 -9,0 -7,8 -70 -58 -13,6 -4.4 -4,7 -8,9 -7,5
Divida Liquida do Setor Pablico (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,7 62,5 57,2 57,5 60,0 64,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 65,5 69,8 73,7 753 744 88,6 80,3 734 74,3 78,0

&ABBC Comportamento Semanal de Mercado 13
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