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Dinamica benigna

A dindmica do crédito em 2024 permanece benigna com: (i) expansdo nos saldos e
concessdes em volume; e (ii) reducdo nas taxas de juros na grande maioria das linhas de
empréstimos. No entanto, had preocupacdo com o impacto da deterioracdo nas condicoes
financeiras na oferta de crédito, principalmente com a maior inclinacao da estrutura a termo
de juros.

Com o maior dinamismo da atividade econdmica, observa-se em relacdo a dez/23 uma
significativa recuperacao nos componentes do crédito ampliado ao setor ndo financeiro
(CASNF). As captacbes por meio do mercado de capitais continuam exibindo um forte
desempenho, com um avanco em junho de 28,9% a.a. em CRAs, CRIs e FIDCs (+1,4 p.p. no
ano) e de 21,2% a.a. em debéntures e notas comerciais (+6,2 p.p. no ano).

No Sistema Financeiro Nacional (SFN), a expansdo das operacdes saiu de 8,1% a.a. em
dez/23 para 9,9% a.a. em junho, com as linhas para pessoas juridicas (PJ) acelerando de 4,7%
a.a. para 7,7% a.a. e as para as pessoas fisicas (PF) de 10,4% a.a. para 11,4% a.a.. No
aumento do estoque em 2024, as contribuicdes mais significativas foram as das modalidades
com recursos livres (RL) para PJ e as com recursos direcionados (RD) para PF.

O aumento dos novos empréstimos acumulados em 12 meses (12m) acelerou de 4,7% a.a.
em dez/23 para 9,3% a.a., com a variacao saindo de 0,0% a.a. para 7,3% a.a. para PJ e de
8,7% a.a. para 11,0% a.a. para PF. Porém, a média mével trimestral (MM3) das concessbes
totais ajustadas sazonalmente mostra uma desaceleracdo no crescimento. No trimestre
encerrado em junho, houve uma alta de 1,5% frente ao periodo fechado em mar/24, ante os
5,1% observados na comparacdo entre mar/24 e dez/23.

Apesar da elevacdo dos prémios na curva de juros, a taxa média de juros das concessdes de
crédito do SFN manteve sua trajetéria de queda, saindo de 28,3 % a.a. em dez/23 para
27,6% a.a. em junho. Considerando-se as operacdes com RL, mais sensiveis a politica
monetdria, a diminuicdo no periodo foi de 40,8% a.a. para 39,6% a.a., fundamentalmente
pelo comportamento das modalidades para PF que sairam de uma taxa de 54,2% a.a. em
dez/23 para 51,7% a.a..

No que tange a qualidade dos ativos, a evolucao da inadimpléncia é confortavel. Em junho, a
taxa era de 3,2%, recuando em -0,1 p.p. na margem e mantendo-se estavel no ano. Houve
uma melhora na margem para as grandes empresas (Ge) e micro, pequenas e médias
empresas (MPMe). Em junho, o indicador para as Ge ficou em 0,4%, com reducbes de -0,1
p.p. no més e de -0,2 p.p. no ano. Por sua vez, para as MPMe a taxa de inadimpléncia ficou
em 4,4%, com uma queda de -0,2 p.p. no més e uma alta de 0,3 p.p. no ano. Por fim,
refletindo a elevacdo da renda, em linha com a forte recuperacdo do mercado de trabalho, o
indice de endividamento das familias mantém uma trajetéria gradual de reducao, fechando
em 47,5% em maio, com reducdes de -0,2 p.p. na margem e no ano. Em consonancia, o
comprometimento da renda acumulou retracdes de -0,4 p.p. no més e de -0,2 p.p. no ano
para 25,7%.
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Aguardando os eventuais impactos da deterioracdo das condicdes financeiras no mercado de
crédito, a Diretoria de Economia, Regulacao e Produtos da ABBC manteve a sua projecao de
crescimento nominal do saldo do crédito no SFN em 10,1% para 2024, nimero abaixo da
estimativa de aumento de 10,8% do Banco Central (BC). Na decomposicdo, as estimativas
sdo de: 10,9% a.a. para PF; 8,8% a.a. para PJ; de 8,7% com RL; e de 12,0% com RD.

N
Projecdes - ABBC
Projecées

Total 8,1% 10,1%
Pessoa Fisica 10,4% 10,9%
Pessoa Juridica 4.7% 8,8%
Recursos Livres 5,5% 8,7%
Pessoa Fisica 8,2% 10,0%
Pessoa Juridica 2,1% 7,0%
Recursos Direcionados 11,9% 12,0%
Pessoa Fisica 13,1% 12,0%
Pessoa Juridica 9,6% 12,0%

A
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Agregados do Crédito

Em junho, o saldo do CASNF registrou uma alta mensal de 2,2%, alcancando R$ 17,4 trilhées, representando
155,9% do PIB. Na decomposicdo dos agregados, houve contribuicdes de: 0,4 p.p. nos empréstimos; 0,8 p.p.
nos titulos de divida (+0,6 p.p. titulos publicos); e 0,6 p.p. na divida externa - empréstimos (com a depreciacio
de 6,1% do real).

O ritmo de expansdo do CASNF vem apresentando uma significativa aceleracdo no ano, saindo de 12,2% a.a.
em mai/24 para 13,6% a.a. em junho (8,3% a.a. em dez/23), com aumentos de: 9,6% a.a. no total de
empréstimos (8,1% a.a. em dez/23); 15,3% a.a. nos titulos de divida (11,8% em dez/23); e 17,9% a.a. na divida
externa total (0,0% a.a. em dez/23). Nas subcategorias, houve avancos de: 12,8% a.a. nos titulos publicos
(+3,2 p.p. no ano); de 28,9% a.a. em CRAs, CRIs e FIDCs (+1,4 p.p. no ano); e 21,2% a.a. em debéntures e
notas comerciais (+6,2 p.p. no ano).

Alavancada pelas modalidades para PJ com RL, a carteira de crédito do SFN cresceu 1,2% na margem, apos
uma alta de 0,5% em mai/24. Ante uma elevacio de 0,4% em mai/24, o saldo de empréstimos com RL subiu
1,5%, respondendo as elevacdes de 2,9% para PJ e de 0,5% para PF. Ja o saldo com RD repetiu o aumento de
0,8% observado em mai/24, com altas de 1,1% para PJ e de 0,7% para PF.

Em 12m, o ritmo de crescimento do crédito no SFN saiu de 9,1% a.a. em mai/24 para 9,9% a.a. em junho
(8,1% a.a. em dez/23). Nas linhas para PJ, o crescimento acelerou de 6,5% a.a. para 7,7% a.a. (4,7% a.a. em
dez/23). Ja para PF, o avanco foi de 10,7% a.a. para 11,4% a.a. (10,4% a.a. em dez/23).

Por fonte de recursos, o estoque das linhas com RL registrou uma aceleracdo de 6,6% a.a. em mai/24 para
7,8% a.a. (5,5% a.a. em dez/23). O crescimento saiu de 4,3% a.a. para 5,5% a.a. (2,1% a.a. em dez/23) nos
empréstimos para as PJ e de 8,3% a.a. para 9,5% a.a. (8,2% a.a. em dez/23) para PF.

A alta do saldo de crédito com RD intensificou-se, saindo 12,7% a.a. em mai/24 para 13,0% a.a. em junho
(11,9% a.a. em dez/23), com o crescimento para PJ passando de 10,7% a.a. para 11,8% a.a. (9,6% a.a. em
dez/23) e o para PF reduzindo de 13,8% a.a. para 13,7% a.a. (13,1% a.a. em dez/23).

- Crédito Ampliado ao Setor n3o Financeiro | | SFN Total - Variacao Anual
jun/24 Participacio a.a. a.a.
Empréstimos e financiamentos 36,2% 9,6% 30% PJ
SFN 34,1% 9,5% PF
Outras sociedades e financeiras 1,0% 14,4% Total
Fundos governamentais 1,2% 9,8% 207 ota
Titulos de Divida 46,0% 15,3% ©
Publicos 35,1% 12,8% o
Privados 6,3% 21,2% 11,4%
Securitizados 4,6% 28,9% 10% 9,9%
Divida Externa 17,8% 17,9% 7,7%
Empréstimos 12,2% 16,6%
Titulos emitidos no mercado externo 1,9% 32,3% o
Titulos emitidos no mercado interno 3,8% 15,5% OA’
| Total 13,6% | . jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24
Recursos Livres - Variacao Anual Recursos Direcionados - Variacao Anual
a.a. a.a.
30% P 30%
e Tota| 20%
20% 13,0%
10% 11,8%
10% 9,5% o
7,8% P |
55% | -10% e—PF
e Total
0% -20%
jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24 ) jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24
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Crédito por Modalidade

Representando 30,6% do total do estoque de
crédito com RL para PJ, a linha para capital de giro
apresentou uma queda de -0,1% na margem,
saindo de uma variacdo anual de -0,6% a.a. em
maio para -0,1% a.a. em junho (-5,7% a.a. em
dez/23). Com 13,1% de participacdo, o total de
empréstimos com desconto de duplicatas cresceu
16,4% na margem, passando de um avanco de
8,4% a.a. para 13,8% a.a. (-2,8% a.a. em dez/23).
Representando 6,6%, o saldo com antecipacao de
faturas registrou uma elevacdo de 0,7% na
margem, saindo de 6,5% a.a. para 6,0% a.a. (32,3%
a.a. em dez/23).

Com participacdo de 32,7% do saldo das linhas
com RL para PF, o crédito pessoal consignado
aumentou 0,8% no més, com a expansao anual
saindo de 6,6% a.a. para 8,1% a.a. (6,5% a.a. em
dez/23). Nas operacdes com beneficidrios do
INSS, o aumento na margem foi de 1,3%, com o
crescimento passando de 8,3% a.a. para 11,9%
a.a. (6,1% a.a. em dez/23). Representando 27,0%,
o total das modalidades de cartdo de crédito
apresentou uma queda mensal de -0,2%,
acelerando a alta de 6,7% a.a. para 7,5% a.a. (9,4%
a.a. em dez/23). Com 15,8%, o financiamento para
aquisicdo de veiculos acumulou um crescimento
de 1,8% na margem, passando de 16,7% a.a. para
18,0% a.a. (12,0% em dez/23).

O crédito com recursos do BNDES era de 49,3%
do total do estoque com RD para PJ,
apresentando uma elevacao de 1,1% na margem e
saindo de um crescimento de 4,1% a.a. para de
5,0% a.a. (2,2% a.a. em dez/23). Com participacio
de 33,1%, a rubrica outros créditos, que inclui os
programas de governo, subiu 0,4% no més,
diminuindo o avanco de 9,2% a.a. para 9,1% a.a.
(12,4% a.a. em dez/23).

Dentre as operacdes com RD para PF, o crédito
rural, com parcela de 29,9%, recuou -0,1% na
margem, saindo de uma alta de 19,7% a.a. em
mai/24 para 18,6% a.a. (17,8% a.a. em dez/23).
Com 65,3% de representatividade, a linha de
financiamento imobilidrio acumulou uma alta de
1,0% no meés, passando de uma expansao de
11,6% a.a. para 11,7% a.a. (11,8% a.a. em dez/23).
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Recursos Livres - Variacao Anual
Pessoa Juridica
90% e Desconto de duplicatas
e Capital de giro
70% = Antecipacao de faturas

50%

30%

13,8%
O,

10% 6.0%
-10% -0,1%
-30%

jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24

Recursos Livres - Variacao Anual

Pessoa Fisica

65% e Cartio de crédito

e Consignado
50% e \/efculos
(]
35%
20% 18,0%
5% 8,1%
7,5%
-10%
jun/20 jun/21 jun/22 jun/23

jun/24

Recursos Direcionados
180% e Financiamento imobilidrio PF
e Crédito rural PF
140% @ Outros PJ
100%
60%
20% 18,6%
\_\/Q‘_—MJ%
9,1%
-20%
jun/20 jun/21 jun/22 jun/23

jun/24
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Concessoes

Apods uma alta nominal de 0,7% em mai/24, as concessdes totais elevaram-se 2,4% em junho, com elevacao
de 12,2% para PJ e recuo de -5,0% para PF. No més, os novos empréstimos com RD cresceram 2,0%, com
aumento de 18,7% para PJ e de queda de -5,8% para PF. Com RL a elevacao foi de 2,4%, com alta de 11,7%
para PJ e diminuicao de -4,9% para PF.

Nas séries dessazonalizadas do BC, as concessoes totais apresentaram uma alta mensal de 3,0%, com uma
elevacdo de 5,3% para PJ e uma queda de -1,0% para PF. Com RD, a reducao foi de -2,8% na margem, com
queda mensal de -11,5% para PF e aumento de 7,3% para PJ. Na mesma base comparativa, as novas
operacdes com RL aumentaram 4,1% na margem, refletindo as elevacoes de 6,3% para PJ e de 0,5% para PF.

Procurando capturar a tendéncia de curto prazo, a MMS3 das concessdes totais ajustadas mostra uma
desaceleracao no ritmo de crescimento. Os novos empréstimos acumulados no trimestre encerrado em junho
fecharam com uma alta de 1,5% frente ao periodo finalizado em mar/24, ante os 5,1% observados na
comparacio aos periodos finalizados entre mar/24 e dez/23).

Nas linhas com RL, a elevacado desacelerou de 6,0% em mar/24 para 0,9%, com a taxa para PJ saindo de 2,8%
para 1,4% e para PF de 6,3% para 0,4%. Nos empréstimos com RD, o indicador reduziu-se de 5,7% para 1,9%,
passando de 6,0% para 8,7% para PJ e de 7,3% para -5,1% para PF.

Menos volatil, o crescimento anual das concessdes totais acumuladas em 12m manteve a trajetdria crescente,
saindo de 8,7% a.a. em mai/24 para 9,3% a.a. em junho (4,7% a.a. em dez/23). Enquanto o indicador para PJ
fechou com uma alta de 7,3% a.a., ante 6,4% a.a. em mai/24 (0,0% em dez/23), para PF a alta era de 11,0%
a.a., contra 10,5% a.a. em mai/24 (8,7% a.a. em dez/23).

As concessoes acumuladas em 12m com RL sairam de uma alta de 8,6% a.a. em mai/24 para 9,0% a.a. em
junho (4,2% a.a. em dez/23), com as linhas para PJ passando de 5,8% a.a. para 6,6% a.a. (-1,3% a.a. em
dez/23) e para PF de 11,0% a.a. para 11,1% a.a. (9,3% a.a. em dez/23).

Dentre as modalidades com RL: de -5,8% a.a. em mai/24 para -3,4% a.a. em jun/24 no desconto de duplicatas
(-10,3% a.a. em dez/23); de -2,2% a.a. para -1,9% a.a. no capital de giro (-10,8% a.a. em dez/23); de 29,5% a.a.
para 31,4% a.a. nos financiamentos de veiculos para PF (14,3% a.a. em dez/23); de -0,1% a.a. para -1,3% a.a.
no cartdo de crédito rotativo para PF (6,0% a.a. em dez/23); de 31,3% a.a. para de 30,5% a.a. no parcelado
(31,0% a.a. em dez/23); e de -8,9%% a.a. para -12,4% a.a. em composicdo de dividas (13,6% em dez/23).

O ritmo de alta das concessdes acumuladas em 12m com RD subiu de 9,3% a.a. em mai/24 para 11,5% a.a.
em junho (8,9% a.a. em dez/23), saindo de 13,1% a.a. para 15,1% a.a. para PJ (17,0% a.a. em dez/23) e de
7,6% a.a. para 9,9% a.a. para PF (5,3% a.a. em dez/23). Dentre as modalidades com RD, as evolucdes eram de:
5,5% a.a. para 7,0% a.a. no crédito rural para PF (7,6% a.a. em dez/23); de 47,5% a.a. para 72,2% a.a. no
crédito rural para PJ (25,2% a.a. em dez/23); de 8,0% a.a. para 11,5% a.a. no financiamento imobiliario para
PF (1,4% a.a. em dez/23); de 7,2% a.a. para 6,4% a.a. com recursos do BNDES (0,7% em dez/23); e de -5,0%
a.a. para -8,5% a.a. na rubrica outros para PJ (24,7% a.a. em dez/23).

Concessoes Acumuladas em 12M Concessoes Acumuladas em 12M
65% RD 85% e Total ndo rotativo PF
RL e Total rotativo PF
65% e Desconto de duplicatas
40%
45%
15% 11,5% = 25% 16,5%
9,0% %
5% 9,9%
-3,4%
-10% -15%
jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24

jun/24

/
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Juros, ICC & Spread

Apesar da elevacdo dos prémios na estrutura a termo da taxa de juros, a taxa média de juros das concessoes
de crédito do SFN manteve sua trajetéria de queda, saindo de 27,8% a.a. em mai/24 para 27,6% a.a. em
junho (28,3% a.a. em dez/23). Considerando-se as operacdes com RL, mais sensiveis a politica monetaria,
houve uma queda mensal de -0,3 p.p. no indicador para 39,6% a.a. (40,8% a.a. em dez/23). Esse movimento
adveio fundamentalmente da reducdo de -0,7 p.p. para 51,7% a.a. nas modalidades para PF (54,2% a.a. em
dez/23), pois para PJ houve uma elevacdo na margem de 0,3 p.p. para 20,9% a.a. (20,9% a.a. em dez/23).

Nas modalidades com RL para PF, as taxas médias em junho eram de: 85,0% a.a. no cartao de crédito para PF
(+0,4 p.p. no més e -4,8 p.p. no ano); 429,5% a.a. no rotativo (+7,1 p.p. no més e -12,6 p.p. no ano); de 180,5%
a.a. no parcelado (-5,4 p.p. no més e -16,4 p.p. no ano; 135,0% a.a. no cheque especial (+3,1 p.p. no més e
+6,9 p.p. no ano); 87,8% a.a. no crédito pessoal ndo consignado (-6,0 p.p. no més e -6,3 p.p. no ano); e de
23,1% a.a. para o consignado (-0,1 p.p. no més e -1,3 p.p. no ano).

Nas operacoes com RL para PJ, a taxa média era de: 13,2% a.a. na antecipacdo de faturas (+0,6 p.p. no més e
+0,8 p.p. no ano); 16,1% a.a. nos descontos de recebiveis (-0,6 p.p. no més e -1,6 p.p. no ano); 21,4% a.a. no
capital de giro (+1,4 p.p. no més e no ano).

Dentre as modalidades com RD, o indicador para as novas operacdes era de: 11,7% a.a. no crédito rural para
PJ (+0,2 p.p. no més e +0,1 p.p. no ano); de 10,9% a.a. no crédito rural para PF (estabilidade no més e +0,6
p.p. no ano); de 9,6% a.a. no financiamento imobilidrio para PF (+0,2 p.p. no més e + 0,4 p.p. no ano); e 12,8%
a.a. nas operacdes com o BNDES (+0,8 p.p. no més e +1,2 p.p. no ano).

Na carteira com RL, a queda na margem na taxa média de juros combinada com a alta mensal de 0,4 p.p. na
taxa média de captacdo reduziu em -0,7 p.p. o spread médio para 28,3 p.p. (-1,9 p.p. no ano).

Por fim, o Indice de Custo do Crédito (ICC), que leva em consideracio a rentabilidade de todo o estoque de
crédito, era de 31,2% a.a. (-0,1 p.p. no més e +0,3 p.p. no ano). Com isso, o spread médio das instituicoes
financeiras encerrou junho em 22,0 p.p. (-0,1 p.p. na margem e +0,5 p.p. no ano).

SFN Total Recursos Livres
Taxa de Juros das Concessoes (% a.a.) Taxa de Juros das Concessoes (% a.a.)
40% 60%
5 51,7%
30% 32,0%

45%
27,6% 39,6%
20% 185% | 30% -
M 20,9%
10% 15% pmr”

0% — P ] — PF T 0tal 0% PJ PF Total

jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24 )\ jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24

} Taxas de Juros - Por Modalidades (% a.a.) V[ Recursos Livres - Spread

35
e CONCESSE0 (p.p.)
Capital de giro - PJ [ 21.4% ICC (0.p)
. : 30 o
Nao consignado - PF | NN &5 28,3
Antecipacdo faturas - PJ || 13,2% 25
Cartzo crédito - PF | NG 5.0 \N‘/\,\m 22,0
20
Crédito rural - PF ] 10,9%
Créditorural - PJ [l 11.7% 15

jun/20  jun/21  jun/22  jun/23  jun/24
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Inadimpléncia e crédito por tipo controle

Em junho, a inadimpléncia das operacdes de crédito do SFN era de 3,2%, recuando em -0,1 p.p. na margem
(estavel no ano). Apds 3 meses consecutivos em 4,5%, o indicador nas modalidades com RL subiu em 0,1 p.p.
(+0,1 p.p. no ano). Ja com RD, a taxa reduziu-se em -0,1 p.p. no més para 1,4% (+0,1 p.p. no ano).

Na abertura por tipo de tomador, a inadimpléncia com RL para PF permaneceu em 5,5% pelo 3° més
consecutivo (-0,1 p.p. no ano), com a taxa para PJ subindo 0,1 p.p. na margem para 3,3% (+0,2 p.p. no ano).

Por modalidades com RL para PF, a taxa de inadimpléncia era de: 54,5% no cartdo de crédito rotativo (-0,8
p.p. no més e +0,6 p.p. no ano); 11,1% no parcelado (+0,3 p.p. no més e +1,0 p.p. no ano); 12,3% no cheque
especial (+1,1 p.p. no més e -1,3 p.p. no ano); 5,9% no crédito pessoal ndo consignado (+0,2 p.p. no més e -
0,3 p.p. no ano); 17,2% na composicado de dividas (estabilidade no més e +2,1 p.p. no ano). Para PJ, o indice
era de: 4,8% para capital de giro (estabilidade no més e no ano); e 2,6% para desconto de duplicata e
recebiveis (-0,5 p.p. no més e -0,4 p.p. no ano).

Com RD, a taxa de inadimpléncia era de: 1,4% no financiamento imobilidrio para PF (-0,1 p.p. no més e
estabilidade no ano); e 2,5% na rubrica outros para PJ (-0,4 p.p. no més e de +0,3 p.p. no ano).

A média mével de 6 meses (MM6) dos atrasos sinaliza a manutencdo da qualidade da carteira com RL,
permanecendo pelo 8° més consecutivo em 3,3%. Na abertura, a MMé dos atrasos para PF seguiu em 4,2%
(4,2% em dez/23) e em 2,1% para PJ (2,1% em dez/23).

A parcela de crédito das IFs publicas (IFpub) em relacdo ao total continuou oscilando em torno de 43%,
mantendo na margem um crescimento de 9,6% a.a. (9,4% a.a. em dez/23). Ja nas IFs privadas de controle
nacional (IFpri), houve uma aceleracido na margem de 9,7% a.a. para 11,1% a.a. (7,0% a.a. em dez/23). Por
fim, as IFs de controle estrangeiro (IFest) sairam de um avanco de 5,9% a.a. em mai/24 para 7,4% a.a. (7,3%
a.a. em dez/23).

Em junho, o nivel de provisdes das IFpri recuou -0,1 p.p. na margem para 7,0% (7,2% em dez/23), com as
IFpub registrando estabilidade no més em 5,0% (5,1% em dez/23), enquanto o indicador para as IFest subiu
0,1 p.p. para 6,1% (5,9% em dez/23).

Mantendo-se a andlise por controle de capital, a taxa de inadimpléncia das IFpri fechou em 3,9% (+0,1 p.p.
no més e estabilidade no ano), ficando em 3,0% para as IFest (-0,1 p.p. no més e +0,1 p.p. no ano) e em 2,6%
para as IFpub (-0,2 p.p. no més e estabilidade no ano).

Recursos Livres - Inadimpléncia Inadimpléncia por Modalidades

8% — P Capital de giro - PJ I 4,8%
e PF . L. o,
6% Total Composicao de dividas - PF - 17,2%
(]
5,5% Nao consignado - PF l 3,9%

4,6%
4% Cheque especial - PF - 12,3%

%3’3% Cartdo crédito rotativo - PF _ 54,5%
Financ imobiliario - PF | 1:4%

0% Outros - PJ I 2,5%

‘ jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24

2%
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Por Porte das Empresas

Em junho, o crescimento na margem do saldo dos empréstimos para as Grandes empresas (Ge) foi de 3,6%
(0,6% em mai/24), enquanto o das Micro, Pequenas e Médias empresas (MPMe) era de 0,4% (0,5% em
mai/24).

Na comparacao anual, houve uma aceleracdo mais intensa no ritmo de crescimento do crédito para as Ge,
que saiu de 6,2% a.a. em mai/24 para 8,7% a.a. em junho (4,0% a.a. em dez/23). Para as MPMe houve uma
perda de impeto, com o avanco saindo de 6,0% a.a. em mai/24 para 5,3% a.a. (5,5% a.a. em dez/23). Com
isso, as Ge vem ganhando participacdo no total dos empréstimos, alcancando 54,7% (+ 0,8 p.p. na margem e
+0,5 p.p. no ano).

Adicionalmente, houve uma melhora na margem na qualidade da carteira de crédito para as Ge e MPMe. Em
0,4%, a taxa de inadimpléncia das Ge acumulou retracées de -0,1 p.p. na margem e de -0,2 p.p. no ano. Com
reducao de -0,2 p.p. no més, mas com uma alta de 0,3 p.p. no ano, o indicador para MPMe ficou em 4,4%. A
contracdo mensal de -0,2 p.p. no saldo de operacdes com maior risco - classificadas entre “E” e “H” pela
Resolucdo CMN 2.682/99 - para 6,5% nos empréstimos para PJ (6,6% em dez/23), decorreu das reducoes
mensais de -0,2 p.p. para 9,3% nas MPMe (8,9% em dez/23) e de -0,3 p.p. para 4,1% nas Ge (4,6% em
dez/23).

Variacao Anual Participacao
O, (o)
40% MPMe 70% —MPMe
e Grande e Grande
30%
60%
20% 54,7%
50%
10% 8,7% 45.3%
53% | 40%
0% ’
-10% 30%

jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24 \ jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24

,//

Inadimpléncia Saldo de Maior Risco
Classificado entre “E” e “H”
2% N PM 10% MPM
e . — e 9.3%
4% ====Grande 44% 8% o Grande

3% 6% —V\\"V\—\J’\M\\,\

2% 4% 4,1%

1% 2%
0,4%

0% 0%

_jun/20 jun/21 jun/22 jun/23  jun/24 )\ jun/20 jun/21 jun/22 jun/23  jun/24

\_ Y
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Endividamento e Comprometimento da Renda das Familias

Considerando-se os dados relativos até o més de
maio, percebe-se a manutencdo de uma ligeira

tendéncia de queda no endividamento e no Endividamento Total das Familias
comprometimento da renda das familias, em linha
com a recuperacado do mercado de trabalho e da
renda. 55%
Utilizada no denominador da avaliacdo do 50%
indicador do comprometimento da renda com 47,5%
dividas no SFN, o ritmo de crescimento da MM3 45%
da Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias
(RNDBF) acelerou de 12,6% a.a. em abr/24 para 40%
14,6% a.a. em maio. No mesmo sentido, a RNDBF
acumulada em 12m fechou com uma alta 12,9% 35% o s oD ad e
a.a., ante 11,9% a.a. em abr/24. dddddgddgaugagq
3] © © © © © © © © © © © ©
Mesmo com a recuperacdo do mercado de EEEEEEEEEEEEE
crédito, o indice de endividamento das familias
recuou -0,2 p.p.na margem e no ano para 47,5%,
patamar.ainda elevado na ’co.mparagé'o histérica. Endividamento
Desconsiderando-se o crédito habitacional, o Exceto Habitacional
indicador fechou em 29,8%, com queda de -0,1
p.p. na margem e estabilidade no ano. 35%
Com quedas de -0,4 p.p. no més e de -0,2 p.p. no
ano, o indice de comprometimento da renda 30% 29,8%
encerrou maio em 25,7%. Excetuando-se o
financiamento imobiliario, a taxa ficou em 23,6%,
, . A 25%
também com reducdes de -0,4 p.p. no més e de -
0,2 p.p. no ano. A trajetéria futura dependera do
efeito liquido do comportamento das taxas de 20%
juros das operacdes de crédito e das condicoes N FTOLOonN®QyITNQY
no mercado de trabalho e da renda das familias. =TT E 2 EEEEEEEE 3
E E E E E E E E £ £ £ E E
Renda Nacional Disponivel Bruta - Comprometimento da Renda “
Em R$ bilhées - MM3 no eixo da esquerda Dados dessazonalizados
:ZZ a—\|M3 s Acum 12m Zgg 30% e TOta| emmmmm Sem Habitacional
400 288 25% 25,7%
. 23,6%
300 3.00
2000 20%
200 1.00
100 0 15%
ddogdodogdosagd8ad SSogdcooogaddd
EEEEEEEEEEEEE EEEEEEEEEEEEE

*A metodologia baseia-se no conceito de Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias (RNDBF), substituindo a Massa Salarial Ampliada Disponivel (MSAD)
e incluindo aos rendimentos do trabalho, beneficios previdencidrios e dos programas de protecdo social do governo os recursos recebidos

extraordinariamente pelas familias, como o saque emergencial do FGTS e o auxilio emergencial. Na avaliagdo do comprometimento, utiliza no denominador a
MM3 do indicador de renda, enquanto no endividamento € aplicada a renda acumulada em 12 meses.
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Dados do Crédito - Junho de 2024

Variacdes (%)

Carteira de Crédito (R$ bi) jun/24 2023* 20221 més trimestre 12 meses
Total 6.019 8,1% 14,5% 1,2% 2,0% 9,9%
Recursos Livres 3.505 5,5% 14,9% 1,5% 1,9% 7,8%
Pessoa Fisica 2012 8,2% 17,5% 0,5% 2,2% 9,5%
Pessoa Juridica 1.493 2,1% 11,9% 2,9% 1,5% 5,5%
Recursos Direcionados 2.513 11,9% 14,0% 0,8% 2,2% 13,0%
Pessoa Fisica 1.679 13,1% 18,0% 0,7% 2,1% 13,7%
Pessoa Juridica 834 9,6% 6,9% 1,1% 2,4% 11,8%
Total PF 3.691 10,4% 17,7% 0,6% 2,1% 11,4%
Total PJ 2.327 4,7% 10,1% 2,2% 1,8% 7,7%
Concessdo de Crédito (R$ bi)* jun/24 2023* 20221 més trimestre 12 meses
Total 586 4,7% 20,7% 2,4% 7,1% 9,3%
Recursos Livres 524 4,2% 20,9% 2,4% 6,0% 9,0%
Pessoa Fisica 272 9,3% 21,0% -4,9% 3,9% 11,1%
Pessoa Juridica 252 -1,3% 20,9% 11,7% 8,6% 6,6%
Recursos Direcionados 62 8,9% 18,5% 2,1% 17,3% 11,5%
Pessoa Fisica 39 5,3% 12,4% -5,8% 14,4% 9,9%
Pessoa Juridica 23 17,0% 35,3% 18,8% 23,8% 15,1%
Total PF 311 8,7% 19,7% -5,0% 5,1% 11,0%
Total PJ 275 0,0% 21,8% 12,2% 9,7% 7,3%
Variacées (meses)
Prazo da Carteira (meses) jun/24 2023* 2022* trimestre 12 meses
Total 57 56 55 0 0 1
Recursos Livres 22 22 21 0 0 1
Pessoa Fisica 28 28 25 0 0 3
Pessoa Juridica 16 16 16 0 0 1
Recursos Direcionados 95 95 96 0 0 -2
Pessoa Fisica 114 114 115 1 1 -1
Pessoa Juridica 56 58 61 0 -2 -6
Total PF 74 74 73 0 1 1
Total PJ 32 32 32 0 0 -1

"Variacdes anuais nos finais de periodos

* Nos dados sobre concessoes, as variacdes sdo apuradas da seguinte forma:
- no més: concessdes no més de referéncia/concessées no més anterior.
- no trimestre: concessdes acumuladas nos Ultimos trés meses/concessdes acumuladas nos trés meses antecedentes.
- em 12 meses: concessdes acumuladas nos Ultimos 12 meses/concessdes acumuladas nos 12 meses antecedentes.

&ABBC Termémetro do Crédito 10
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Dados do Crédito - Junho de 2024

Variacdes (meses)

Prazo das Concessdes (meses) jun/24 2023 20221 més trimestre 12 meses
Total 126 124 123 -3 -1 1
Recursos Livres 46 46 44 0 1 0
Pessoa Fisica 61 61 62 1 1 0
Pessoa Juridica 29 30 26 -1 1 0
Recursos Direcionados 212 211 216 -6 -4 -3
Pessoa Fisica 271 273 265 -1 1 5
Pessoa Juridica 94 921 124 -16 -14 -22
Total PF 174 174 169 0 1 5
Total PJ 55 54 62 =7/ =5 =7/

Variacées (p.p.)

Taxas de juros (% a.a.) jun/24 2023 2022* més trimestre 12 meses
Total 27,6% 28,3% 30,1% -0,2 -0,6 -3,8
Recursos Livres 39,6% 40,8% 41,8% -0,3 -0,9 -4,6
Pessoa Fisica 51,7% 54,2% 55,7% -0,7 -1,7 -74
Pessoa Juridica 20,9% 20,9% 23,0% 0,3 0,0 -1,9
Recursos Direcionados 10,6% 10,1% 11,6% 0,2 0,0 -11
Pessoa Fisica 10,1% 9.7% 11,4% 0,2 0,3 -1,6
Pessoa Juridica 12,4% 11,5% 12,0% 0,6 -0,9 0,5
Total PF 32,0% 33,4% 35,6% -0,4 -0,8 -5,3
Total PJ 18,5% 18,3% 20,2% 04 -0,2 -14

Inadimpléncia (% da carteira) jun/24 2023 2022* més trimestre 12 meses
Total 3,2% 3,2% 3,0% -01 0,0 -0,3
Recursos Livres 4,6% 4,5% 4,2% 0,1 0,1 -0,3
Pessoa Fisica 5,5% 5,6% 5,9% 0,0 0,1 -0,8
Pessoa Juridica 3,3% 3,1% 2,0% 0,1 0,1 0,3
Recursos Direcionados 1,4% 1,3% 1,2% -0,1 0,0 -0,2
Pessoa Fisica 1,4% 1,4% 1,3% -0,1 -0,1 -0,2
Pessoa Juridica 1,3% 1,2% 1,0% -0,2 -0,1 -0,3
Total PF 3,7% 3,7% 3,9% 0,0 0,1 -0,5
Total PJ 2,6% 2,5% 1,7% 0,0 0,1 01

"Variacdes anuais nos finais de periodos
*Valores nos finais de periodo.
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