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Relevancia dos empréstimos para PF e com RD

&L O mercado de crédito desacelera, respondendo a taxa de juros basica em patamar
contracionista. Entretanto, a categoria Titulos privados ainda apresentava em maio uma
relevante elevacao de 31,8% a.a. e os securitizados de 23,2% a.a.. J4 no Sistema Financeiro
Nacional (SFN), o crescimento do saldo saiu de 11,3% a.a. em abr/23 para 10,4% a.a. em
maio (16,9% a.a. em mai/22). As contribuicbes expressam a relevancia dos empréstimos
para pessoas fisicas (PF) e o recente avanco das modalidades com recursos direcionados
(RD) na sustentacdo da expansdo anualizada. As concessdes acumuladas em 12 meses
(12m) mostravam o crescimento para pessoas juridicas (PJ) saindo de 9,1% a.a. em abr/23
para 6,3% a.a. (24,9% a.a. em mai/22) e para PF de 15,6% a.a. em abr/23 para 14,0% a.a.
(26,7% a.a. em mai/22). O desempenho para PJ seria mais decepcionante ndo fosse a
elevacdo de 30,5% a.a. com RD (33,1% a.a. em abr/23 e -25,6% a.a. em mai/22).
Contemplando os efeitos defasados da politica monetaria, a Assessoria Econémica da ABBC
mantém a sua projecido de um crescimento de 6,9% em 2023 (5,3% para PJ e 7,9% para PF)
e de 8,3% para 2024 (9,0% para PJ e 8,1% para PF). O spread do Indicador de Custo da
Carteira (ICC) das instituicdes financeiras (IFs) apresenta crescimento, alcancando 22,7 p.p.
em maio (20,3 p.p. em mai/22). Porém, ha uma clara deterioracdo na qualidade dos ativos
das IFs. Na carteira com RL, a inadimpléncia era de 4,9% (+1,2 p.p. em 12m), de 3,0% para
PJ (+1,3 p.p em 12m) e de 6,3% para PF (+1,0 p.p. em 12m). Como alertas para a evolucdo
do mercado de crédito: (i) a inadimpléncia média nos empréstimos com RL para PF
encontra-se em patamares similares aos da recessdo de 2015-2016 e (ii) a parcela dos
empréstimos classificados entre “E” e “H” da carteira para PJ era de 7,1% (5,8% em mai/22).
Apods alcancar 50,1% e 31,7% em jul/22 - os picos das séries histéricas - os indicadores de
endividamento e comprometimento das familias diao sinais de acomodacdo em niveis
elevados.

Projecdes - ABBC Projectes
SFN 2022 2023 2024

Total 14,0% 6,9% 8,3%
Pessoa Fisica 17,7% 7,9% 8,1%
Pessoa Juridica 9,0% 5,3% 9,0%

Recursos Livres 14,1% 6,4% 7,0%
Pessoa Fisica 17,5% 7,0% 8,7%
Pessoa Juridica 10,1% 5,0% 9,0%

Recursos Direcionados 14,0% 7,6% 8,0%
Pessoa Fisica 18,0% 7,9% 9,0%
Pessoa Juridica 6,9% 5,3% 7,5%
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Crédito Ampliado

Reagindo aos efeitos defasados do aperto monetério, a trajetéria do crescimento do estoque de crédito
ampliado ao setor nao financeiro exibe uma consistente desaceleracao, ainda que gradual. Correspondendo a
51,1% do PIB, o montante consolidado dos Empréstimos, dos Titulos de divida e da Divida externa avancava
9,9% a.a. em maio (10,8% a.a. em abr/23 e 10,7% a.a. em mai/22).

Com 37,4% do total, os empréstimos totais cresciam em 10,3% a.a. (11,5% a.a. em abr/23 e 16,4% a.a. em
mai/22). Com a maior aversio ao risco de crédito motivada pelos eventos ocorridos no inicio de 2023 e o
aumento do spread das operacoes, o ritmo de expansdo do estoque dos Titulos de divida, que em maio
totalizava 44,7% do agregado do crédito ampliado, reduziu-se para 9,3% a.a. (12,1% a.a. em abr/23 e 14,9%
a.a. em mai/22).

Além de se constituir como uma fonte relevante de financiamento, principalmente para as grandes empresas,
o mercado de capitais ainda exibe um crescimento relevante, mesmo com a politica monetaria em patamar
fortemente contracionista. Em maio, a categoria Titulos privados (debéntures e notas comerciais) apresentava
uma elevacao de 31,8% a.a. (34,9% a.a. em abr/23 e 28,7% a.a. em mai/22) e os Securitizados (CRIs, CRAs e
direitos creditérios em FIDCs) de 23,2% a.a. (23,6% a.a. em abr/23 e 36,9% a.a. em mai/22). Por fim, com
representatividade de 17,8% e impactada pela taxa de cambio, a Divida externa crescia 10,4% a.a. (-7,2% a.a.
em mai/22 e 6,2% a.a. em abr/23).

/

Crédito Ampliado ao Setor nao Financeiro

mai/23 Participacio a.a.

Empréstimos e financiamentos 37.4% 10,3%
SFN 35,2% 10,3%
Outras sociedades e financeiras 1,0% 13,4%
Fundos governamentais 1,2% 9,0%
Titulos de Divida 44,7% 9,3%
Publicos 34,8% 4,8%
Privados 6,0% 31,8%
Securitizados 3,9% 23,2%
Divida Externa 17,8% 10,4%
Empréstimos 12,5% 12,6%
Titulos emitidos no mercado externo 1,7% -0,4%
Titulos emitidos no mercado interno 3,6% 8,4%
Total 9,9%

" Crédito Ampliado (% a.a.)
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Crédito no SFN

A desaceleracado gradual também é observada na
evolucdo do saldo total das operacbes do SFN,
cujo crescimento saiu de 11,3% a.a. em abr/23
para 10,4% a.a. em maio (16,9% a.a. em mai/22).
Com as contribuicbes na variacdo anualizada de
4,79 p.p. dos empréstimos com RL, de 5,59 p.p.
com RD, de 1,80 p.p. para PJ e de 8,59 p.p. para
PF, ficam latentes o peso dos empréstimos para
PF e o recente avanco na participacdo das
modalidades com RD para a dindmica do mercado
de crédito.

Na abertura dos empréstimos por tipo de
tomador, o saldo para PF subia 14,6% a.a. ante
15,8% a.a. em abr/23 (21,8% a.a. em mai/22),
enquanto a taxa de crescimento para PJ era de
4.4% a.a. ante 4,8% a.a. em abr/23 (10,4% a.a. em
mai/22).

A alta de 7,9% a.a. em maio no montante dos
empréstimos com RL (9,1% a.a. em abr/23 e
21,2% a.a. em mai/22), era composta por 1,8% a.a.
para PJ (2,8% a.a. em abr/23 e 16,5% a.a. em
mai/22) e 12,9% a.a. para PF (14,2% a.a. em
abr/23 e 25,2% a.a. em mai/22).

Desde dez/22, a expansao do saldo das operagdes
com RD tem oscilado ao redor de 14,0% a.a.,
encerrando maio com uma taxa de 14,1% a.a.
(14,6% a.a. em abr/23 e 10,8% a.a. em mai/22),
com um avanco de 9,4% a.a. para PJ (8,6% a.a. em
abr/23 e 0,3% a.a. em mai/22) e de 16,8% a.a.
para PF (17,9% a.a. em abr/23 e 17,5% a.a. em
mai/22).

Com as contribuicoes de 0,4 p.p. do cartio de
crédito e de 0,1 p.p. do crédito pessoal
consignado, o saldo dos empréstimos com RL para
PF subiu 0,8% ao més (a.m.). J4 com a queda de -
0,4% a.m., o estoque das modalidades com RL
para PJ teve a participacdo de -0,9 p.p. dos
descontos de duplicatas e de -0,5 p.p. dos
empréstimos para capital de giro.

Em maio, a carteira de crédito com RD para PF
aumentou 0,1% a.m., com as contribuicoes de -0,1
p.p. do crédito rural e de +04 p.p. do
financiamento imobilidrio. Por sua vez, o saldo
com RD para PJ subiu 0,8% a.m., refletindo as
participacoes de +0,6 p.p. de Outros e de +0,2 p.p.
das operacdes com recursos do BNDES.
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Concessoes Dessazonalizadas

Na série sem ajustes, as concessdes totais
exibiram uma elevacao de 15,5% a.m. em maio.
Entretanto, ao se considerar a média por dia util
houve uma reducio de -5,5% a.m.. Por sua vez,
com o tratamento da sazonalidade, constatou-se
uma alta de 1,5% a.m. ante uma queda de -1,1%
a.m. em abr/23.

Na decomposicdo da série dessazonalizada por
categorias, observou-se uma elevacdao de 2,0%
a.m. nas novas operacdes com RL (+6,4% a.m.
para PJ e -0,8% a.m. para PF) e uma diminuicio de
-2,5% a.m. nas com RD (+0,5% a.m. para PJ e -
4,2% a.m. para PF).

Pelas modalidades de crédito divulgadas pelo
Banco Central, ocorreram quedas de -9,0% a.m.
para o capital de giro, de -7,7% para o crédito
rural total (PF+PJ) e de -1,5% para financiamentos
de veiculos para PF. Houve apenas elevacdo nas
concessdes com cartdo de crédito para PF, com
uma alta de 1,5% a.m..

Em maio, a média movel trimestral (MM3) das
concessoes totais dessazonalizadas exibiu quedas
de -0,2% a.m. e de -1,0% a.a.. Com uma reducao
de -8,2% a.a., a série para PJ mostra trajetdria
decrescente, embora com uma alta de 0,5% a.m..
Ja para PF, a evolucao é ainda positiva, com uma
elevacao de 5,1% a.a. e queda de -0,6% a.m..

Com RL, a MM3 subiu 0,1% a.m. (1,1% a.m. para
PJ e 0,1% a.m. para PF), acumulando uma queda
de -1,5% a.a. (-9,7% a.a. para PJ e 6,0% a.a. para
PF). Embora ocorresse uma reducéo de -3,9% a.m.
(-3,1% a.m. para PJ e -5,6% a.m. para PF), para RD
houve uma elevacio de 4,7% a.a. (19,2% a.a. para
PJe-1,1% a.a. para PF).
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Variacao Mensal

Crédito Rural total -7,7% _

PF Cart crédito

. 1,5%

PF Veiculos -1,5%

Recursos Livres
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Concessoes Acumuladas em 12 meses

A perda de tracao no mercado de crédito, como resposta a politica monetéria, é ratificada pela expansao das
concessoes totais acumuladas em 12m que saiu de um aumento de 12,7% a.a. em abr/23 para 10,5% a.a.
(25,9% a.a. em mai/22). Para PJ, a desaceleracdo é mais significativa, encerrando maio com uma alta de
6,3% a.a. ante 9,1% a.a. em abr/23 (24,9% a.a. em mai/22). J4 os novos empréstimos para PF fecharam com
uma elevacdo de 14,0% a.a. contra 15,6% a.a. em abr/23 (26,7% a.a. em mai/22).

Saindo de um avanco de 1,7% a.a. em jul/22 para um pico de 19,9% a.a. em abr/23, o ritmo de aumento das
concessdes acumuladas em 12m com RD reduziu-se para 18,6% a.a. em maio (2,2% a.a. em mai/22). Nessa
categoria, os novos empréstimos acumulados para PJ apontavam uma alta de 30,5% a.a. ante 33,1% a.a. em
abr/23 (-25,6% em mai/22). Esse desempenho foi favorecido pelos programas de governo, contemplados na
rubrica Outros PJ, que cresciam em 64,3% a.a. (48,6% a.a. em abr/23 e -62,0% a.a. em mai/22). Para PF, a
taxa saiu de 14,6% a.a. em abr/23 para 13,7% a.a. (20,7% a.a. em mai/22). Nas modalidades para PF, a
retracdo para as concessoes para financiamentos imobiliarios era de -6,8% a.a. ante -4,9% a.a. em abr/23
(26,4% a.a. em mai/22). Por sua vez, o crédito rural para PF avancava 33,7% a.a. ante 34,1% a.a. em abr/23
(27,4% a.a. em mai/22).

Com significativa desaceleracao, as concessdes acumuladas em 12m com RL passaram de uma elevacao de
30,4% a.a. em abr/22 para 9,5% a.a. em maio (11,8% a.a. em abr/23 e 29,4% a.a. em mai/22). A reducdo na
velocidade é verificada também nos empréstimos para empresas e familias, com as concessdes para PJ
acumulando uma alta de 4,6% a.a. ante 7,5% a.a. em abr/23 (31,3% a.a. em mai/22) e para PF de 14,1% a.a.
ante 15,8% a.a. em abr/23 (27,7% a.a. em mai/22).

Nas modalidades com RL, as concessdes acumuladas nas linhas rotativas para PF (cheque especial, cartdo
de crédito rotativo e cartdo de crédito compras a vista) acumulavam em maio uma elevacao de 19,2% a.a.
(21,5% a.a. em abr/23 e 35,5% a.a. em mai/22). Ja a retracdo nos novos empréstimos em 12m no crédito
consignado era de -4,6% a.a. (-5,7% a.a. em abr/23 e -12,1% a.a. em mai/22), de -7,1% a.a. no nao
consignado (-5,0% a.a. em abr/23 e 36,6% a.a. em mai/22) e de -1,5% a.a. para a aquisicio de veiculos (-
1,5% a.a. em abr/23 e 4,0% a.a. em mai/22). No segmento PJ, com o evento no segmento das operagdes
com risco sacado, as concessdes com o desconto de duplicatas e recebiveis registravam uma alta de 5,5%
a.a. (9,2% a.a. em abr/23 e 56,5% a.a. em mai/22), ja para a antecipacdo de faturas de cartdes havia uma
queda de -14,2% a.a. (-13,7% a.a. em abr/23 e 24,8% em mai/22). Por fim, para o capital de giro a taxa em
maio era de 3,8% a.a. (13,2% a.a. em abr/23 e 24,8% a.a. em mai/22).

s s
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Modalidades

Representando 33,3% na carteira de crédito com
RL para PF, as operacoes de crédito pessoal
consignado reduziram o seu avanco de 13,9% a.a.
em abr/23 para 12,6% a.a. em maio (15,7% a.a.
em mai/22). Com parcela de 27,5%, os
empréstimos com cartdo de crédito para PF
sairam de 18,5% a.a. em abr/23 para 16,0% a.a.
(48,3% a.a. em mai/22). O montante na
modalidade parcelado passou de 61,3% a.a. em
abr/23 para 60,8% a.a. (53,0% a.a. em mai/22). O
saldo de composicdo de dividas, representando
4,6%, acelerou seu ritmo de expansdo, fechando
com alta de 23,0% a.a. ante 20,8% em abr/23
(15,0% a.a. em mai/22).

Dentre as modalidades com RL para PJ, a variacdo
do saldo com desconto de duplicatas, com
representatividade de 11,0%, saiu de 1,4% a.a. em
abr/23 para -7,6% a.a. (27,2% em mai/22). A
carteira de crédito para capital de giro, com
participacdo de 34,1%, fechou com reducao de -
4.8% a.a. contra -2,1% em abr/23 (8,7% a.a. em
mai/22).

Com representatividade de 28,9% do saldo com
RD para PF, a expansao da carteira de crédito
rural PF desacelerou de 31,0% a.a. em abr/23
para 29,8% a.a.. O saldo das operagbes com o
BNDES para PJ, com parcela de 52,5% do saldo
com RD para PJ, encerrou com uma alta de 4,6%
a.a. ante 5,2% em abr/23 (-1,6% a.a. em mai/22).
Ja o saldo de financiamento imobilidrio para PF,
com participacdo de 66,0% do total RD para PF,
mantém desaceleracdio no seu ritmo de
crescimento, fechando com uma alta de 12,3%
a.a. contra 13,5% em abr/23 (14,4% a.a. em
mai/22).
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Recursos Livres
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Juros, ICC & Spread

Em maio, a taxa de juros das novas operacoes do
SFN alcancou 32,5% a.a., com elevacoes de 0,4
p.p. no més e de 4,7 p.p. em 12m. O indicador
para PJ ficou em 21,0% a.a. (-0,3 p.p. no més e
+1,4 p.p. em 12m) e 38,2% a.a. para PF (+0,5 p.p.
no més e +5,7 p.p. em 12m).

Na carteira com RL, que contempla as linhas mais
sensiveis a atividade econdmica, a taxa média de
juros na carteira era de 45,4% a.a. (+0,3 p.p. no
més e +7,4% p.p.). Para PF, a taxa das concessdes
ficou em 59,9% a.a. (+0,3 p.p. no més e +9,5 p.p.
em 12m), enquanto para PJ ficou em 23,8% a.a.
(estavel no més e +1,9 p.p. em 12m).

A taxa média de juros em maio por modalidades
foi: de 23,0% a.a. para o capital de giro (-0,2 p.p.
no més e +1,0 p.p. em 12m); de 91,5% a.a. para o
crédito pessoal ndo consignado (-0,9 p.p. no més
e 52 pp. em 12m); de 18,6% a.a. para a
antecipacdo de faturas (+0,6 p.p. no més e +0,5
p.p. em 12m); de 106,2% a.a. para o cartio de
crédito para PF (+1,6 p.p. no més e 29,6 p.p. em
12m); e de 455,1% a.a. para o rotativo (+7,8 p.p.
no més e de +86,3 p.p. em 12m). Nas operacdes
com RD, o indicador era de 12,1% a.a. para o
crédito rural PF (estavel no més e +2,7 p.p. em
12m); e de 12,5% a.a. para o crédito rural para PJ
(-0,4 p.p. no més e +1,4 p.p. em 12m).

Com a alta mensal de 0,3 p.p. na taxa média de
juros das concessdes com RL e a reducao de -0,3
p.p. na taxa média de captacdo para 12,1% a.a., o
spread médio da carteira com RL subiu 0,6 p.p. no
periodo para 33,3 p.p. (25,9 p.p. em mai/22). Em
sentido oposto, o ICC, que leva em consideracao
a taxa média de todo o estoque de crédito no
balanco das IFs, registrou uma queda mensal de -
0,1 p.p. para 32,3% a.a. (28,4% a.a. em mai/22),
levando o spread médio do ICC recuar -0,2 p.p. no
mesmo periodo para 22,7 p.p. (20,3 p.p. em
mai/22).
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Inadimpléncia, Atrasos & Provisoes

Com elevacdes de 0,1 p.p. na margem e 0,9 p.p.
em 12m, a taxa média de inadimpléncia das
operacdes de crédito ficou em 3,6% em maio. O
indicador era de 2,5% para PJ (+0,1 p.p. no més e
+1,0 p.p. em 12m) e de 4,2% para PF (0,0 p.p. no
més e +0,6 p.p. em 12m).

Na carteira com RL, o indicador ficou em 4,9%
(+0,1 p.p. no més e +1,2 p.p. em 12m), mais
especificadamente em 3,0% para PJ (+0,2 p.p. no
més e +1,3 p.p em 12m) e em 6,3% para PF (+0,1
p.p. na margem e +1,0 p.p. em 12m). Deve-se
assinalar que a inadimpléncia média nos
empréstimos com RL para PF encontram-se em
patamares muito similares aos observados na
recessao de 2015-2016.

Por modalidades, a taxa de inadimpléncia média
nas operacoes ficou em: 4,4% para capital de giro
(+0,5 p.p. no més e +2,0 p.p. em 12m); 7,7% para
o crédito pessoal ndo consignado (estavel no més
e +1,4 p.p. em 12m); 13,2% para o cheque
especial para PF (+0,6 p.p. no més e +1,7 p.p. em
12m); 54,0% para o rotativo do cartdo de crédito
para PF rotativo (+1,9 p.p. no més e +12,5 p.p. em
12m); 8,7% no cartdo de crédito PF parcelado
(+0,6 p.p. no més e +2,7 p.p. em 12m); 17,9% para
composicdo de dividas (+0,9 p.p. no més e +3,2
p.p. em 12m).

Conjuntamente com a deterioracdo da qualidade
dos ativos, as IFs publicas (IFPub) exibem uma
expansao de crédito mais acelerada em relacdo as
privadas nacionais (IFPri) e de controle
estrangeiro (IFEst). Em maio, o crescimento era de
12,5% a.a. para IFPub (+0,4 p.p. em 12m), de 9,0%
a.a. (-16,2 p.p. em 12m) para IFPri e de 8,5% a.a.
para IFEst (-0,8 p.p. em 12m). Por sua vez, o
indicador da inadimpléncia nas IFPub era de 2,8%
(+0,6 p.p. em 12m), nas IFPri de 4,4% (+1,2 p.p.
em 12m) e nas IFEst de 3,2% (+0,3 p.p. em 12m).
Ainda que ocorresse um crescimento maior do
crédito e da inadimpléncia, o nivel de provisdes
de crédito das IFPub em 5,3%, manteve o
patamar verificado em mai/22. Em consonancia
com a deterioracdo do risco, houve elevacdo do
indicador para 7,8% nas IFPri (6,4% em mai/22) e
para 6,4% (5,5% em mai/22) nas IFEst.
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Por porte das empresas

O crescimento de 0,1% na margem do total das
operacdes para PJ refletiu a queda de -0,2% no
saldo das micro, pequenas e médias empresas
(MPMe) e a elevacdo de 0,2% no das grandes
empresas (Ge). Em 12m, a carteira das MPMe
desacelerou seu ritmo de expansdo, saindo de
11,6% a.a. em abr/23 para 10,9% a.a. (17,1% a.a.
em mai/22). No mesmo sentido, os empréstimos
para as Ge encerraram com uma queda de -0,3%
a.a. ante uma alta de 0,1% a.a. em abr/23 (5,4%
a.a. em mai/22). A participacdo do saldo dos
empréstimos para as MPMe no total para PJ
recuou -0,1 p.p. no més para 46,9% (44,3% em
mai/22).

Com relacdo a qualidade dos ativos de crédito
para PJ, a taxa de inadimpléncia das operacdes
com MPMe registrou altas de 0,1 p.p. na margem
e de 1,2 p.p. em 12m para 3,9%, nivel abaixo do
pico verificado nos anos de recessao. Em 0,9%, o
indicador para as Ge exibiu elevacdes de 0,1 p.p.
no més e de 0,6 p.p. em 12m. Contudo, em maio, a
parcela dos empréstimos de maior risco
(classificados entre “E” e “H”) da carteira recuou -
0,2 p.p. na margem para 7,1% (5,8% em mai/22),
com uma reducao mensal de -0,1 p.p., o indicador
para MPMe ficou em 8,7% (6,8% em mai/22). Com
estabilidade no més, o indice para as Ge fechou
em 5,9% (5,0% em mai/22).
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Endividamento e Comprometimento da Renda das Familias

Calculado pelo Banco Central, o endividamento
total das familias em relacdo a Renda Nacional
Disponivel Bruta das Familias restrita (RNDBF)
acumulada em 12m era 48,5% em abril, ndo
variando frente a mar/23 e reduzindo-se em -1,4
p.p. em 12m. Desconsiderando-se as operacdes
de crédito habitacional, o indice ficou em 30,8%,
com estabilidade na margem e reducdo de -0,8
p.p. em 12m.

Apés alcancar 50,1% e 31,7% em jul/22 - os
picos das séries histéricas - os indicadores
apurados de forma agregada dao sinais de alguma
acomodacdo, porém se encontram ainda em
niveis elevados.

A evolucdo do endividamento das familias
refletiria uma conjugacdo de fatores como a
expansdo mais acelerada das modalidades de
maior risco, a utilizacido de critérios mais
conservadores na concessdo de empréstimos, a
reducdo da necessidade de crédito para a
complementacao da renda com a desinflacéo, o
aquecimento do mercado de trabalho e a
ampliacao de programas assistenciais.

Entretanto, vale assinalar que, em valores
correntes, a variacio da RNDBF restrita
acumulada em 12m apresenta uma reducio nos
Ultimos meses, crescendo em maio em 15,4% a.a.
ante 17,2% a.a. em dez/22. J4 a MM3
dessazonalizada da RNDBF que é aplicada na
avaliacdo do comprometimento da renda exibia
uma desaceleracdo mais acentuada saindo de
19,6% a.a. em dez/22 para 9,0% a.a. em mai/23.

Ademais, com o aperto das condicdes financeiras,
o comprometimento da renda que mensura a
relacdo entre os pagamentos esperados para o
servico da divida com o SFN e a renda mensal das
familias vem exibindo alta. Na MM3, ajustada
sazonalmente, o indicador encerrou abril em
27,9%, com aumentos de 0,3 p.p. na margem e de
1,7 p.p. em 12m. Em 25,8%, o comprometimento
da renda excluindo-se o crédito habitacional
acumulou elevacoes de 0,3 p.p. ao més e de 1,6
p.p. em 12m.

*A metodologia baseia-se no conceito de Renda Nacional Disponivel
Bruta das Familias (RNDBF), substituindo a Massa Salarial Ampliada
Disponivel (MSAD) e incluindo aos rendimentos do trabalho, beneficios
previdenciarios e dos programas de protecdo social do governo os
recursos recebidos extraordinariamente pelas familias, como o saque
emergencial do FGTS e o auxilio emergencial. Na avaliacdo do
comprometimento, utiliza no denominador a MM3 do indicador de
renda, enquanto no endividamento é aplicada a renda acumulada em
12 meses.
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Dados do Crédito - Maio de 2023

VariagGes (%)

Carteira de Crédito (R$ bi) mai/23 20221 € trimestre 12 meses
Total 5.387 13,8% 16,4% 0,3% 1,2% 10,4%
Recursos Livres 3.184 13,5% 20,5% 0,3% 1,2% 7,9%
Pessoa Fisica 1.838 17,7% 23,7% 0,8% 2,1% 12,9%
Pessoa Juridica 1.346 8,3% 16,7% -0,4% 0,0% 1,8%
Recursos Direcionados 2.203 14,2% 11,0% 0,4% 1,2% 14,1%
Pessoa Fisica 1.458 18,1% 18,7% 0,1% 1,2% 16,8%
Pessoa Juridica 745 7,5% -0,4% 0,8% 1,0% 9,4%
Total PF 3.296 17,9% 21,4% 0,5% 1,7% 14,6%
Total PJ 2.091 8,0% 10,0% 0,0% 0,4% 4,4%

Concess3o de Crédito (R$ bi)* mai/23 2022 é trimestre 12 meses
Total 503 20,2% 19,5% 15,5% 1,7% 10,5%
Recursos Livres 455 20,5% 21,1% 14,8% 1,7% 9.5%
Pessoa Fisica 256 21,0% 22,9% 12,7% 3,2% 14,1%
Pessoa Juridica 199 19,8% 19,3% 17,5% -0,1% 4,6%
Recursos Direcionados 48 18,5% 7,7% 23,5% 2,2% 18,6%
Pessoa Fisica 30 12,4% 40,7% 18,0% -1,4% 13,7%
Pessoa Juridica 18 35,3% -34,3% 34,3% 9.4% 30,5%
Total PF 286 19,7% 25,3% 13,2% 2,6% 14,0%
Total PJ 217 20,9% 13,2% 18,7% 0,6% 6,3%

Variacoes (meses)

Prazo da Carteira (meses) mai/23 20221 é trimestre 12 meses
Total 0 0 0 0 0 0
Recursos Livres 22 22 21 0 0 0
Pessoa Fisica 27 27 26 0 0 0
Pessoa Juridica 16 16 17 0 0 0
Recursos Direcionados 96 96 97 0 0 -1
Pessoa Fisica 115 115 117 0 0 -4
Pessoa Juridica 61 60 61 0 0 0
Total PF 2 3 2 0 0 0
Total PJ 8 7 6 0 0 1

"Variacdes anuais nos finais de periodos

* Nos dados sobre concessoes, as variacdes sdo apuradas da seguinte forma:
- no més: concessdes no més de referéncia/concessdes no més anterior.
- no trimestre: concessées acumuladas nos Ultimos trés meses/concessdes acumuladas nos trés meses antecedentes.
- em 12 meses: concessdes acumuladas nos ultimos 12 meses/concessdes acumuladas nos 12 meses antecedentes.
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Dados do Crédito - Maio de 2023

VariagGes (meses)

Prazo das Concessées (meses) mai/23 2022! 2021* més trimestre 12 meses
Total 39 39 39 2 1 -3
Recursos Livres 44 43 43 0 1 1
Pessoa Fisica 61 62 61 0 0 -1
Pessoa Juridica 26 25 26 -1 2 1
Recursos Direcionados 211 204 207 -7 -9 5
Pessoa Fisica 264 266 264 0 -2 0
Pessoa Juridica 107 86 107 -20 -24 10
Total PF 36 35] 34 2 1 -2
Total PJ 15 16 18 1 2 2

Variacdes (p.p.)

Taxas de juros (% a.a.) mai/23 2022* trimestre 12 meses
Total 32,5% 31,3% 25,6% 0,4 1,2 4,7
Recursos Livres 45,4% 43,7% 35,3% 0,3 1,0 7.4
Pessoa Fisica 59,9% 56,9% 46,3% 0,3 1,4 9,5
Pessoa Juridica 23,8% 25,3% 21,3% 0,0 -0,3 19
Recursos Direcionados 12,4% 11,8% 9,7% 0,3 1,4 1,5
Pessoa Fisica 12,1% 11,3% 9,3% 0,6 1,8 1,7
Pessoa Juridica 13,4% 13,4% 11,0% -0,9 0,2 0,8
Total PF 38,2% 36,2% 29,6% 05 1,7 57
Total PJ 21,0% 22,2% 18,7% 03 0,2 1,4

Inadimpléncia (% da carteira) mai/23 2022 més trimestre 12 meses
Total 3,6% 3,3% 2,5% 0,1 0,3 0,9
Recursos Livres 4,9% 4,5% 3,3% 0,1 0,4 12
Pessoa Fisica 6,3% 6,1% 4,7% 0,1 0,2 1,0
Pessoa Juridica 3,0% 2,4% 1,5% 0,2 0,6 1,3
Recursos Direcionados 1,7% 1,5% 1,4% 0,1 0,2 0,4
Pessoa Fisica 1,7% 1,5% 1,6% 0,0 0,2 0,3
Pessoa Juridica 1,6% 1,6% 1,1% 0,0 0,0 0,5
Total PF 4,2% 4,1% 3,3% 0,0 0,1 0,6
Total PJ 2,5% 2,1% 1,4% 0,1 0,4 1,0

"Variacdes anuais nos finais de periodos
2Valores nos finais de periodo.

&ABBC Termémetro do Crédito 12



O ABBC

Assessoria EconOmica

= abbc.org.br
assessoriaeconomica@abbc.org.br

Av. Paulista, 1842 -15° andar -Conj. 156
@ Edificio Cetenco Plaza -Torre Norte -
Cerqueira César Sao Paulo -SP

% Tel: (55) 11 3288-1688



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14

