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Inflexao sob risco

Por meio do Comité de Estabilidade Financeira (Comef), o Banco Central (BC) avaliou que,
respondendo a atividade e a flexibilizacio monetaria, o mercado de crédito apresentou
alguma inflexdo na sua trajetdria de desaceleracdo. Este movimento foi observado em
grande parte das segmentacoes.

Com papel relevante dos titulos publicos, a expansao do crédito ampliado ao setor nao
financeiro (CASNF) aumentou de 8,2% a.a. em dez/23 para 10,4% a.a. em abril. No mercado
de capitais, fonte importante de financiamento para as grandes empresas (Ge), o ritmo de
aumento do estoque dos titulos privados elevou-se de 14,6% a.a. para 15,8% a.a. e dos
titulos securitizados de 26,0% a.a. para 30,2% a.a.. No ambito do Sistema Financeiro
Nacional (SFN), o avanco dos empréstimos saiu de 8,1% a.a. para 8,7% a.a..

Na decomposicdo das operacdes do SFN por tipo de tomador de recursos, a expansao das
modalidades para pessoas juridicas (PJ) aumentou de 4,7% a.a. em dez/23 para 5,3% a.a. e
para pessoas fisicas (PF) de 10,4% a.a. para 10,9% a.a.. Com recursos livres (RL), o ritmo de
aumento passou de 5,5% a.a. para 6,2% a.a., enquanto para recursos direcionados (RD)
houve aceleracao de 11,9% a.a. para 12,4% a.a..

Da mesma forma, houve também retomada nas concessoes totais acumuladas em 12 meses
(12m) que sairam de uma elevacao de 4,7% a.a. em dez/23 para 7,8% a.a. em abril. Para PJ, o
indicador passou de 0,0% para 5,2% a.a., enquanto para PF a elevacao foi de 8,7% a.a. para
10,0% a.a..

Como tendéncia de curto prazo, a comparacdo dos novos empréstimos concedidos nos
trimestres méveis nos periodos findos em abril e jan/24 mostrou expansao nos recortes para
o tipo de tomador e a fonte de recursos. Porém, hd preocupacdo com a reducdo das
concessoOes dessazonalizadas na margem verificadas em abril, as incertezas quanto ao futuro
da flexibilizacdo monetaria e a deterioracido na percepcao de risco.

A taxa de juros das novas operacoes do SFN apresentou uma queda de -3,0 p.p. em relacdo
a jul/23 (més anterior ao inicio da reducio da taxa basica de juros), fechando abril em 28,0%
a.a.. Se esta reducdo equivaleu a ocorrida na Meta Selic, para PJ a diminuicdo foi de -1,1 p.p.
e para PF foi de -4,0 p.p..

No que tange a qualidade dos ativos, o Comef destacou que o apetite ao risco das
instituicoes financeiras (IFs) aumentou mesmo com o ambiente ainda demandando atencéo.
Com relacdo as PJ, ndo percebeu alteracdo relevante nos critérios de concessio. Todavia, a
taxa de inadimpléncia permaneceu pelo 4° més consecutivo em 2,4%. O indicador
permaneceu na margem em 4,4% (3,8% em abr/23) para as Micro, Pequenas e Médias
empresas (MPMe), havendo a expectativa de que o nivel de materializacdo de risco
permaneca estavel. Para as Ge, a inadimpléncia diminuiu de 0,6% em mar/24 para 0,5%
(0,8% em abr/23).
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Para as PF, o Comef alertou para uma piora nos critérios de concessdo em um contexto em
que o endividamento e o comprometimento de renda estdo elevados para padroes
histéricos. Considerando-se somente as operacbes com RL, mais reativas a politica
monetaria, a taxa de inadimpléncia subiu de 5,4% em mar/24 para 5,5% (6,2% em abr/23).
Com o indicador para o rotativo de cartdo subindo 1,3 p.p. no més para 52,9%, 0,9 p.p. em
composicado de dividas para 17,1% e estabilidade do crédito pessoal ndo consignado em
5,9%.

Com preocupacao dos desdobramentos negativos da calamidade no Rio Grande do Sul (RS) e
da maior inclinacdo da curva dos juros futuros podendo impactar o custo das novas
operacoes, o apetite ao risco das IFs e, consequentemente, inibir a recuperacido que se
esboca no mercado de crédito, a Diretoria de Economia, Regulacdo e Produtos mantém as
suas projecdes de que o saldo de crédito do SFN aumente 8,7% em 2024, composto por
elevacdes de 7,9% com RL e 9,7% com RD. Por tipo de tomador, as estimativas sao de 10,0%
para PF e de 6,5% para PJ.

Projecoes - ABBC Projecdes

Total 8,1% 8,7%
Pessoa Fisica 10,4% 10,0%
Pessoa Juridica 4,7% 6,5%

Recursos Livres 5,5% 7,9%

Pessoa Fisica 8,2% 10,0%
Pessoa Juridica 2,2% 5,0%
Recursos Direcionados 11,9% 9,7%
Pessoa Fisica 13,1% 10,0%
Pessoa Juridica 9,6% 6,5%
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Agregados do Crédito

Apd6s um avanco mensal de 1,3% em mar/24, o saldo total do CASNF registrou um crescimento de 0,9% em
abril, alcancando 150,7% do PIB. A variacdo na margem contou com a forte contribuicdo de 0,7 p.p. dos
titulos de divida, mais especificamente pela participacdo de 0,5 p.p. dos titulos publicos. A expansao
anualizada do CASFN mostra aceleracédo, passando de 10,2% a.a. em mar/24 para 10,4% a.a. (8,2% a.a. em
dez/23). Na decomposicdo, as contribuicbes anuais foram de: 3,2 p.p. do total de empréstimos; de 5,8 p.p. do
total de titulos da divida (de 3,7 p.p. dos titulos publicos, de 0,9 p.p. dos privados e de 1,2 p.p. dos
securitizados); e 1,5 p.p. da divida externa.

O mercado de capitais segue como um importante vetor com as dividas corporativas domésticas ganhando
relevancia como fonte de financiamento, principalmente para as Ge. Também em recuperacao, o estoque de
titulos de divida privada (debéntures e notas comerciais) em abril crescia em 15,8% a.a. (14,6% a.a. em
dez/23) e dos titulos securitizados (CRAs, CRIs e direitos creditério em FIDCs) em 30,2% a.a. (26,0% a.a. em
dez/23). Entretanto, com as incertezas quanto ao futuro da flexibilizacdo monetaria e a deterioracdo na
percepcao de risco, é possivel que essa tendéncia seja prejudicada.

Em abril, o estoque de crédito do SFN fechou com uma alta de 0,2% na margem, com uma elevacdo de 0,9%
no saldo das linhas para PF e recuo de -0,9% no das operacdoes com PJ. Com RL, a reducdo mensal foi de -
0,2%, com queda de -1,4% para PJ e aumento de 0,8% para PF. O saldo de empréstimos com RD cresceu
0,7%, com elevacoes de 0,2% para PJ e de 0,9% para PF.

Em termos anualizados, o crescimento dos empréstimos passou de 8,5% a.a. em mar/24 para 8,7% a.a. (8,1%
a.a. em dez/23), com a taxa para as modalidades para PJ reduzindo-se de 5,7% a.a. para 5,3% a.a. (4,7% a.a.
em dez/23) e para PF de 10,3% a.a. para 10,9% a.a. (10,4 a.a. em dez/23). Com a mesma expansao verificada
em mar/24, os empréstimos com RL cresciam em 6,2% a.a. (5,5% a.a. em dez/23), com as linhas para PJ
saindo de 3,2% a.a. para 2,6% a.a. (2,1% a.a. em dez/23) e para PF de 8,6% a.a. para 8,9% a.a. (8,2% a.a. em
dez/23). Por sua vez, o ritmo para empréstimos com RD saiu de 11,9% a.a. em mar/24 para 12,4% a.a. (11,9%
a.a. em dez/23), com as modalidades para PJ mantendo-se na margem em 10,4% a.a. (9,6% a.a. em dez/23) e
para PF passando de 12,6% a.a. para 13,4% a.a. (13,1% a.a. em dez/23).

- Crédito Ampliado ao Setor nao Financeiro | /| SFN Total - Variacdo Anual
abr/24 Participacédo a.a.
Empréstimos e financiamentos 37,0% 8,4% 30%
SFN 34,8% 8,4%
Outras sociedades e financeiras 1,0% 10,7%
Fundos governamentais 1,2% 8,3% 20%
Titulos de Divida 45,8% 13,0%
Publicos 34,9% 10,6%
Privados 6,3% 15,8% 10,9%
Securitizados 4,6% 30,2% 10% 8,7%
Divida Externa 17.2% 8,3% 5,3%
Empréstimos 11,8% 6,1%
Titulos emitidos no mercado externo 1,7% 13,2% O%
Titulos emitidos no mercado interno 3,7% 13,3% abr/zo abr/21 abr/22 abr/23 abr/24
Total 10,4%
e P | e PF e Total
Recursos Livres - Variacao Anual Recursos Direcionados - Variacao Anual
30% 30%
20% 20%
13,4%
10% 12,4%
10% 8.9% 10,4%
6,2% 0%
2,6%
0% -10%
abr/20- - abr/21 - abr/22. - abr/23 - abr/24 abr/20  abr/21  abr/22  abr/23  abr/24
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Crédito por Modalidade

Nas modalidades para PJ com RL, destacaram-se
as variacoes na margem de: -11,2% nas operacoes
de desconto de duplicatas e outros recebiveis; -
5,7% na antecipacdo de faturas de cartio de
crédito; e de -39,5% do cartdo de crédito rotativo.
Para PF, houve elevacoes de: 1,6% dos saldos de
financiamentos para aquisicdo de veiculos; 0,9%
do cartdo de crédito total; 0,6% de crédito
consignado para trabalhadores do setor publico; e
0,7% para beneficiarios do INSS.

Em termos anualizados: o capital giro passou de -
2,4% a.a. para -1,3% a.a. (-5,7% a.a. em dez/23); o
desconto de duplicatas e recebiveis de 8,8% a.a.
para 4,6% a.a. (-2,8% a.a. em dez/23); e
antecipacao de faturas de cartido de 1,2% a.a. para
-6,1% a.a. (32,3% a.a. em dez/23). Para PF, as
variacbes foram de: 12,5% a.a. para 10,5% a.a.
para o crédito pessoal ndo consignado (6,1% a.a.
em dez/23); de 6,6% a.a. para 6,4% a.a. para o
consignado (6,5% a.a. em dez/23); 14,8% a.a. para
16,0% a.a. na aquisicdo de veiculos (12,0% a.a. em
dez/23); e de 7,1% a.a. para 8,6% a.a. no cartio de
crédito (9,4% a.a. em dez/23).

Nas modalidades dos empréstimos com RD,
ocorreram aumentos de: 0,2% na rubrica outros
créditos; 0,9% no crédito rural para PF; e 0,9% no
financiamento imobilidrio para PF. As variacoes
anuais foram: de 11,2% a.a. para 10,4% a.a. nos
outros créditos para PJ (12,4% a.a. em dez/23);
manteve-se em 11,1% a.a. na margem no
financiamento imobilidrio para PF (11,8% a.a. em
dez/23); e de 17,1% a.a. para 19,4% a.a. no
crédito rural para PF (17,8% a.a. em dez/23).

@ ABBC

/
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Recursos Livres - Variacao Anual
Pessoa Juridica

e Desconto de duplicatas
e Capital de giro
e Antecipacdo de faturas

90%
70%
50%
30%

10% 4,6%

-1,3%
-6,1%

-10%

-30%
abr/20

abr/21

abr/22 abr/23 abr/24

Recursos Livres - Variacao Anual
Pessoa Fisica

65%
50%
35%

20%
0% 16,0%

8,6%

5% 6.4%

-10%

abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24

e Cartao de crédito === Consignado e=====\/eiculos /

Recursos Direcionados

180%
140% e Financiamento imobiliario PF
e Crédito rural PF
100% @ Outros PJ
60%
19,4%
20% 11,1%
\~/Q~10,4%
-20%
abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24
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Concessoes

As concessbes totais registraram uma queda nominal de -1,6% em abril, com reducdo de -8,0% nas
modalidades para PJ e aumento de 4,0% para PF. Desconsiderando-se os efeitos sazonais, o total das
concessoes diminuiu em -2,5% na margem, refletindo as reducdes de -0,5% para PJ e de -2,1% para PF. Por
fonte de recursos, a queda foi de -2,4% para RL, com estabilidade para RD.

Com excecao das linhas com RD para PF, ha aceleracdo nas concessoes totais dessazonalizadas. Os novos
empréstimos ajustados e acumulados no trimestre encerrado em abril exibiram uma alta de 2,6% ante ao
periodo finalizado em jan/24. Na mesma base comparativa os avancos foram de: 2,0% para PJ; 2,9% para PF;
1,1% para RL; 0,3% para PJ com RL; 2,2% para PF com RL; 9,4% com RD; 13,4% com RD para PJ; e 8,7% com
RD para PF. Nas modalidades de crédito calculadas pelo BC: -2,9% para crédito ndo rotativo com RL para PJ,
9,6% para o nao rotativo com RL para PF; 1,1% para o capital de giro; 6,6% para aquisicao de veiculos para
PF; 0,0% para cartdo de crédito para PF; e 9,8% para o total de crédito rural.

As concessoes totais acumuladas em 12m sairam de um crescimento de 5,6% a.a. em mar/24 para 7,8% a.a.
em abril (4,7% a.a. em dez/23). O indicador para PJ subiu na margem de 2,4% a.a. para 5,2% a.a. (0,0% a.a. em
dez/23), enquanto para PF a elevacio foi de 8,3% a.a. para 10,0% a.a. (8,7% a.a. em dez/23).

Com RL, a alta era de 7,7% a.a. em abril ante 5,4% a.a. em mar/24 (4,2% a.a. em dez/23), com 0S novos
empréstimos para PJ saindo de 1,5% a.a. para 4,5% a.a. (-1,3% a.a. em dez/23), enquanto para PF a elevacido
passou de 8,9% a.a. para 10,6% a.a. (9,3% a.a. em dez/23). Nas linhas com RL para PF, o aumento das
concessdes acumuladas em 12m de crédito rotativo acelerou de 9,8% a.a. para 10,5% a.a. (11,1% a.a. em
dez/23), enquanto o das modalidades ndo rotativas PF saiu de uma alta de 5,4% a.a. para 10,8% a.a. (2,1% a.a.
em dez/23). Para PJ, para o capital de giro as taxas de crescimento passaram de -9,8% a.a. em mar/24 para -
6,6% a.a. em abril (-10,8% a.a. em dez/23); para antecipacio de faturas de cartdo de 41,5% a.a. para 46,9%
a.a. (21,1% a.a. em dez/23) e para desconto de duplicatas e recebiveis de -10,0% a.a. para -7,3% a.a. (-10,3%
a.a. em dez/23).

Por fim, as concessdes acumuladas em 12m com RD fecharam abril com uma elevacao de 8,6% a.a. contra
7.2% a.a. em mar/24 (8,9% a.a. em dez/23). Para PJ, a alta era de 13,9% a.a. ante 13,5% a.a. em mar/24
(17,0% a.a. em dez/23), enquanto para PF a elevacdo foi de 6,3% a.a. contra 4,3% a.a. em mar/24 (5,3% a.a.
em dez/23). Dentre as modalidades com RD, o indicador variou de: 8,7% a.a. em mar/24 para 5,5% a.a. para
outros créditos PJ, que inclui os programas governamentais (24,7% a.a. em dez/23); de -3,9% a.a. para 1,7%
a.a. nos créditos para PJ com recursos do BNDES (0,7% a.a. em dez/23); e de 3,3% a.a. em mar/24 para 4,9%
a.a. no financiamento imobiliario para PF (1,4% a.a. em dez/23).

Concessoes Acumuladas em 12M Concessoes Acumuladas em 12M

a.a. a.a.
65% a— R D 85% e Total N30 rotativo
—- T e Total rotativo
65% e Desconto de duplicatas
40%
45%
15% 8,6% 2% 10.8%
10,5%
IR 5% °
-7,3%
-10% -15%
abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24 abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24 |
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Juros, ICC & Spread

A taxa média de juros das novas operacoes do SFN registrou uma reducdo na margem de -0,2 p.p. para 28,0%
a.a.. Tomando-se jul/23 como pardmetro, o més anterior ao inicio da flexibilizacdo monetaria, a queda de -3,0
p.p. (-3,9 p.p. em 12m) equivaleu a ocorrida na Meta Selic. No més, houve a retracdo mensal de -0,2 p.p. para
18,5% a.a. nas operacbes com PJ (-1,1 p.p. em relacdo a jul/23 e -2,6 p.p. em 12m) e de -0,1 p.p. para 32,7%
a.a. com PF (-4,0 p.p. em relacdo a jul/23 e -4,7 p.p. em 12m).

Na carteira com RL, a taxa média de juros das concessdes passou de 40,5% a.a. em mar/24 para 40,4% a.a. (-
3,4 p.p. em relacdo a jul/23 e -4,3 p.p. em 12 m). A variacdo na margem refletiu uma elevacdo de 0,4 p.p. para
21,3% a.a. na carteira para PJ (-1,7 p.p. em relacdo a jul/23 e -2,2 p.p. em 12m) e uma queda de -0,4 p.p. para
53,0% a.a. nas linhas para PF (-5,3 p.p. em relacdo a jul/23 e -6,6 p.p. em 12m).

No més, a taxa média de juros foi pressionada principalmente pelas modalidades rotativas para PF, com
destaques para as altas de 2,2 p.p. para 423,5% a.a. no cartdo de crédito rotativo (447,3% a.a. em abr/23) e
de 1,8 p.p. para 129,9% a.a. no cheque especial (133,5% a.a. em abr/23). Nas outras linhas com RL para PF, as
variacdes na margem foram de: 0,3 p.p. para 96,6% a.a. no crédito ndo consignado (92,4% a.a. em abr/23); -
0,1 p.p. para 23,4% a.a. para o consignado (25,9% a.a. em 12m); 0,1 p.p. para 25,5% a.a. para aquisicdo de
veiculos (28,5% a.a. em abr/23); e -0,9 p.p. na composicio de dividas para 39,9% a.a. (41,2% a.a. em abr/23).
Para PJ, houve aumentos de: 0,8 p.p. no capital de giro para 20,5% a.a. (23,2% a.a. em abr/23); 0,1 p.p. 11,9%
a.a. (16,1% a.a. em abr/23) na antecipacdo de faturas; e 0,7 p.p. para 17,4% a.a. (21,5% a.a. em abr/23) no
desconto de duplicatas e recebiveis.

A taxa média de captacio nas operacdes com RL subiu 0,4 p.p. na margem para 10,8% a.a. (-1,6 p.p. em 12m
e -0,5 p.p. em relacdo a jul/23). J4 o spread médio nas concessdes de RL ficou em 29,6%, com reducio de -0,5
p.p. na margem (-2,7 p.p. em 12m e -2,9 p.p. em relacdo a jul/23). Por sua vez, o Indicador do Custo de
Crédito (ICC) nas modalidades com RL, que leva em consideracdo o estoque de crédito das IFs, apresentou
uma alta mensal de 0,1 p.p., encerrando em 31,5% a.a. (-0,7 p.p. em 12m e em relacdo a jul/23). Com isso, o
spread médio do ICC das linhas com RL subiu 0,1 p.p. na margem para 22,4 p.p. (-0,2 p.p. em 12m e estavel
em relacdo a jul/23).

SFN Total Recursos Livres
Taxa de Juros das Concessdes (% a.a.) Taxa de Juros das Concessoes (% a.a.)
40% 70%

32,7% i
30% 28.0% 50% \/"\—- 53,0%
. w/m 40,4%
20% o 30% o
A w 18,5% ° ~—— 21,3%
10% 10%
0% -10%
abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24 abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24

PJ PF Total )\ PJ PF Total

Taxas de Juros - Por Modalidades (% a.a.) V[ Recursos Livres - Spread

35

Capital de giro - P) |l 20.5% :ICCOCn?sSpS?O (p-p)
Nzo consignado - PF | NN <5 ¢ 30 - 29,6
Antecipacéo faturas - PJ | 11,9% 25
Cartdo crédito - PF | NNEENEE s5.¢ - w 22,4
Crédito rural - PF ] 11,0%
Crédito rural - PJ || 11.4% 15

abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24

&ABBC Termoémetro do Crédito 5



Diretoria de Economia, Regulacdo e Produtos Abril de 2024

Inadimpléncia e crédito por tipo controle

Estavel em relacdo a mar/24, a taxa de inadimpléncia nas operacdes de crédito do SFN encerrou abril em
3,2% (3,4% em abr/23). O indicador para PJ aumentou na margem de 2,5% em mar/24 para 2,6% (2,3% em
abr/23), enquanto para PF a taxa manteve-se em 3,6% para PF (4,2% em abr/23).

Considerando-se somente as operacdes com RL, mais reativas a politica monetaria, a taxa de inadimpléncia
subiu 0,1 p.p. no més para 4,6% em abril (4,7% em abr/23). O indicador para PJ subiu de 3,2% em mar/24
para 3,3% (2,7% em abr/23) e de 5,4% para 5,5% nas linhas para PF (6,2% em abr/23).

Nas modalidades para PF com RL, a taxa de inadimpléncia era de: 52,9% no rotativo do cartdo de crédito
(+1,3 p.p. no més e +0,8 p.p. em 12m); 17,1% na composicdo de dividas (+0,9 p.p. no més e +0,1 p.p. em
12m); 11,6% no cheque especial (-0,4 p.p. no més e -1,0 p.p. em 12m); 5,9% no crédito pessoal nio
consignado (0,0 p.p. no més e -1,8 p.p. em 12m); 4,8% na aquisicdo de veiculos (-0,1 p.p. no més e -0,7 p.p.
em 12m); e 1,5% no financiamento imobiliario (0,0 p.p. no més e -0,4 p.p. em 12m).

O indicador para PJ era de: 4,7% no capital de giro (+0,1 p.p. no més e +0,8 p.p. em 12m); 3,7% no desconto
de duplicatas e recebiveis (+0,1 p.p. no més e +1,6 p.p. em 12m); e 2,7% em outros créditos direcionados
(+0,2 p.p. no més e -0,4 p.p. em 12m).

Mantendo-se em 3,3% pelo 6° més consecutivo (3,5% em abr/23), a série da Média Mével Semestral (MM®6)
dos atrasos entre 15 e 90 dias indica uma perspectiva futura de estabilidade na qualidade dos ativos com RL.
A sinalizacdo positiva também é verificada na decomposicdo da carteira por tipo de tomador, o indicador
para PJ erade 2,1% (2,2% em abr/23) e de 4,2% para PF (4,5% em abr/23).

A parcela de crédito das IFs puablicas (IFpub) em relacdo ao total tem-se acomodado em niveis proximos a
43%, saindo de um crescimento de 9,6% em mar/24 para 9,9% a.a. em abril (13,6% a.a. em abr/23). Ja nas
IFs privadas de controle nacional (IFpri), houve uma desaceleracido na margem de 8,3% a.a. para 8,2% a.a.
(12,4% a.a. em abr/23). Por fim, as IFs de controle estrangeiro sairam de um avanco de 6,0% a.a. para 6,6%
a.a. (8,2% a.a. em abr/23).

No que tange as provisoes, o nivel elevou-se em 0,1 p.p. na margem para 6,1% em abril (6,4% em abr/23). Na
decomposicio por controle, o indicador era de: 5,1% para as IFpub (5,0% em mar/24 e 5,2% em abr/23);
7,2% para as IFpri (7,1% em mar/24 e 7,6% em abr/23); e 6,0% para as IFest (5,9% em mar/24 e 6,4% em
abr/23). Em abril, a taxa de inadimpléncia ficou em: 2,7% para IFpub (2,7% em mar/24 e 2,7% em abr/23);
3,9% para IFpri (3,8% em mar/24 e 4,2% em abr/23); e 3,0% para IFest (3,0% em mar/24 e 3,2% em abr/23).

Recursos Livres - Inadimpléncia Inadimpléncia por Modalidades

8% Capital de giro - PJ || 47%
Composicio de dividas - PF - 17,1%

6% )
A \/A\, 5,5% Nao consignado - PF . 5,9%
4,6% .
4% \-.‘-—/A 6 Cheque especial - PF - 116%
3,3%
do creédi i 52,9%
2% \ g ,/\'~ Cartio crédito rotativo - PF _

Financ imobiliario - PF I 1,5%

Outros - PJ I 2,7%

0%
abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24
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Diretoria de Economia, Regulacdo e Produtos Abril de 2024

Por Porte das Empresas

Em abril, ocorreu uma queda de -0,4% no saldo dos empréstimos para PJ, composta pelas reducdes de -0,6%
no montante das operacdes as Ge e de -0,2% das MPMe. H4 ténues sinais de reaceleracdo no crédito para PJ,
principalmente no concedido para as Ge.

Na evolucdo anual, a expansdo nas linhas para PJ manteve-se na margem em 5,4% a.a. (3,4% a.a. em dez/23),
com a elevacdo do saldo dos empréstimos para as Ge aumentando de 4,5% a.a. em mar/24 para 5,4% a.a.
(1,7% a.a. em dez/23) e para as MPMe reduzindo de 6,4% a.a. para 5,5% a.a. (5,4% a.a. em dez/23). Como
consequéncia desses movimentos, a participacdo dos empréstimos das Ge na carteira total tem oscilado em
torno de 53,0%.

No que tange a qualidade dos ativos, a taxa de inadimpléncia do crédito para as PJ permaneceu pelo 4° més
consecutivo em 2,4% (2,2% em abr/23). A expectativa é de que o nivel de materializacdo de risco deve
permanecer estavel para as MPMe. Para este segmento, o indicador permaneceu na margem em 4,4% (3,8%
em abr/23). J4 a inadimpléncia para Ge diminuiu de 0,6% em mar/24 para 0,5% (0,8% em abr/23).

Por fim, o saldo das operacdes classificadas pelas I[Fs com maior risco, entre os ratings “E” e “H”, subiu 0,1 p.p.
no més para 7,0% (7,3% em abr/23), com o aumento de 0,3 p.p. para 4,9% na carteira das Ge (5,9% em
abr/23) e queda de -0,2 p.p. para 9,3% nos empréstimos para as MPMe (8,8% em abr/23).

Variacao Anual | Participacao

0 0,
40% = MPMe 70% MPMe
e Grande
30% 62% ems Grande
20% 54% 53,0%
10% 46% 47,0%
5,5%
0% 54% | 38%
-10% 30%
abr/20  abr/21  abr/22  abr/23  abr/24 , . abr/20  abr/21  abr/22  abr/23  abr/24
Inadimpléncia Saldo de Maior Risco
Classificado entre “E” e “H”
> — 11%
'\GAPMde 4,4% ’ ——MPMe
0, e Grande
4% 10% === Grande 9.3%
3% 8%
7%
2%
6%
1%
’\/\’\_/\\’_J/J\\ 0,5% 5% 4,9%
0% 4%

abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24 abr/20 abr/21 abr/22 abr/23 abr/24

o
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Abril de 2024
Endividamento e Comprometimento da Renda das Familias
O endividamento e o comprometimento de renda
permanecem em niveis historicamente elevados.
Apds apresentar uma reducdo para 47,8% em Endividamento Total das Familias
fev/24, em marco, o endividamento total das
familias retornou ao patamar de 48,0% verificado
em jan/24 (48,6% em mar/23). O movimento 55%
acompanhou a recuperacdo do mercado de
crédito para PF, estando em consonancia com a 50% .
desaceleracdo no ritmo de crescimento da Renda 48.0%
Nacional Disponivel Bruta das Familias (RNDBF) 45%
acumulada em 12m, que encerrou o més com .
uma elevacao de 11,3% a.a. ante 11,7% a.a. em 40%
fev/24 (17,4% a.a. em mar/23). 35%
Desconsiderando-se o crédito habitacional, ou N ™ 1 O N ®©® OO o N ™
contemplando modalidades de maior risco, o % % g § % % % % % % % % %
endividamento das familias fechou em 30,1%, o E E E E E E E E E E E E E
que representou uma elevacao de 0,1 p.p. no més
e uma queda de -0,7 p.p. em 12m.
Embora com queda de -1,1 em 12m, o indicador
do  comprometimento da renda com Endividamento
endividamento elevou-se em 0,8 p.p. na margem Exceto Habitacional
para 26,5%. Por sua vez, excetuando-se as 35%
dividas com o crédito habitacional, houve uma
alta de 0,8 p.p. na margem e queda de -1,1 p.p.
em 12m, com o indicador encerrando 24,4%. O 30% 30,1%
aumento no més estd relacionado com a Média
Movel Trimestral (MM3) da RNDBF, que recuou -
7,6% em marco, com uma desaceleracdo na 25%
expansao anual para 10,5% a.a. ante 14,3% a.a.
em fev/24. 20%
&3 i ia- i i i i N ™ n O N 00 O — N M
Bruta s Farmliae (RNDEF), substituindo » Massa Salaial Ammpliaca Sdggdgogg8ydad
o o e ———— | EEREEEEEEEEEEE
recursos recebidos extraordinariamente pelas familias, como o saque N ¢
emergencial do FGTS e o auxilio emergencial. Na avaliacio do
comprometimento, utiliza no denominador a MM3 do indicador de
renda, enquanto no endividamento é aplicada a renda acumulada em
12 meses.
- Renda Nacional Disponivel Bruta ' [ Comprometimento da Renda 1
Em R$ bilhées - MM3 no eixo da esquerda Dados dessazonalizados
600 8.000 | 30%
200 6.000 26,5%
400 25% 24,4%
300 4.000
200 2000 20%
100
ON(")Q"—D\ONOOO\OHN(‘OQ'O 15%
EEEEEEEEEEEEE g egggggggggegege
==—=MM3  e====Acum 12m Total Sem Habitacional
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Dados do Crédito - Abril de 2024

Variagdes (%)

Carteira de Crédito (R$ bi) abr/24 2023* 2022* més trimestre 12 meses
Total 5.894 8,1% 14,5% 0,2% 1,9% 8,7%
Recursos Livres 3.420 5,5% 14,9% -0,2% 1,8% 6,2%
Pessoa Fisica 1.986 8,2% 17,5% 0,8% 1,9% 8,9%
Pessoa Juridica 1.434 2,1% 11,9% -1,4% 1,7% 2,6%
Recursos Direcionados 2473 11,9% 14,0% 0,7% 2,1% 12,4%
Pessoa Fisica 1.658 13,1% 18,0% 0,9% 2,9% 13,4%
Pessoa Juridica 815 9,6% 6,9% 0,2% 0,4% 10,4%
Total PF 3.644 10,4% 17,7% 0,9% 2,3% 10,9%
Total PJ 2.250 4,7% 10,1% -0,9% 1,2% 5,3%
Concesséo de Crédito (R$ bi)* abr/24 2023* 2022* més trimestre 12 meses
Total 562 4,7% 20,7% -1,6% -2,8% 7,8%
Recursos Livres 506 4,2% 20,9% -1,0% -2,8% 7,7%
Pessoa Fisica 279 9,3% 21,0% 4,3% -3,4% 10,6%
Pessoa Juridica 227 -1,3% 20,9% -6,8% -2,2% 4,5%
Recursos Direcionados 56 8,9% 18,5% -6,7% -2,0% 8,6%
Pessoa Fisica 39 5,3% 12,4% 1,4% 0,0% 6,3%
Pessoa Juridica 17 17,0% 35,3% -21,2% -6,0% 13,9%
Total PF 318 8,7% 19,7% 4,0% -3,0% 10,0%
Total PJ 244 0,0% 21,8% -8,0% -2,5% 5,2%
Variagdes (meses)
Prazo da Carteira (meses) abr/24 2023* 2022* trimestre 12 meses
Total 57 56 55 0 0 1
Recursos Livres 22 22 21 0 0 1
Pessoa Fisica 28 28 26 0 0 1
Pessoa Juridica 16 16 16 0 0 1
Recursos Direcionados 94 95 96 0 0 -2
Pessoa Fisica 113 114 115 0 0 -2
Pessoa Juridica 57 58 61 -1 0 -4
Total PF 73 74 73 0 0 1
Total PJ 32 32 32 0

*Variacdes anuais nos finais de periodos

* Nos dados sobre concessdes, as variacdes sdo apuradas da seguinte forma:
- no més: concessdes no més de referéncia/concessées no més anterior.
- no trimestre: concessées acumuladas nos Ultimos trés meses/concessdes acumuladas nos trés meses antecedentes.
- em 12 meses: concessdes acumuladas nos ultimos 12 meses/concessdes acumuladas nos 12 meses antecedentes.
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Dados do Crédito - Abril de 2024

Variacdes (meses)

Prazo das Concessdes (meses) abr/24 2023 2022* més trimestre 12 meses
Total 124 124 123 -4 0 =2
Recursos Livres 46 46 44 0 0 2
Pessoa Fisica 61 61 62 0 1 0
Pessoa Juridica 29 30 26 0 -1 2
Recursos Direcionados 209 211 216 -9 -1 -11
Pessoa Fisica 271 273 265 -1 -2 4
Pessoa Juridica 85 921 124 -24 -2 -42
Total PF 173 174 169 -1 -1 4
Total PJ 51 54 62 -9 -1 -14

Variacées (p.p.)

Taxas de juros (% a.a.) abr/24 2023 2022* més trimestre 12 meses
Total 28,0% 28,3% 30,1% -0,2 -0,2 -3,9
Recursos Livres 40,4% 40,8% 41,8% -0,1 -0,1 -4,3
Pessoa Fisica 53,0% 54,2% 55,7% -0,4 04 -6,6
Pessoa Juridica 21,3% 20,9% 23,0% 04 -1,0 -2,2
Recursos Direcionados 10,2% 10,1% 11,6% -04 -0,1 -1,6
Pessoa Fisica 9,9% 9,7% 11,4% 0,1 0,2 -1,2
Pessoa Juridica 11,3% 11,5% 12,0% -2,0 -1,2 -3,0
Total PF 32,7% 33,4% 35,6% -0,1 0,3 -4,7
Total PJ 18,5% 18,3% 20,2% -0,2 -1,0 -2,6

Inadimpléncia (% da carteira) abr/24 2023 2022* més trimestre 12 meses
Total 3,2% 3,2% 3,0% 0,0 -01 -0,2
Recursos Livres 4,6% 4,5% 4,2% 0,1 0,0 -0,1
Pessoa Fisica 5,5% 5,6% 5,9% 0,1 0,0 -0,7
Pessoa Juridica 3,3% 3,1% 2,0% 0,1 0,0 0,6
Recursos Direcionados 1,4% 1,3% 1,2% 0,0 0,0 -0,2
Pessoa Fisica 1,5% 1,4% 1,3% 0,0 0,1 -0,2
Pessoa Juridica 1,4% 1,2% 1,0% 0,0 0,1 -0,2
Total PF 3,6% 3,7% 3,9% 0,0 -0,1 -0,6
Total PJ 2,6% 2,5% 1,7% 01 0,0 0,3

"Variacdes anuais nos finais de periodos
*Valores nos finais de periodo.
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