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Ritmo mais forte das instituicoes publicas

&L Apos resultados bem positivos nos ultimos anos, o mercado de crédito vai se ajustando as
condicdes impostas pela politica monetaria contracionista. Assim, o avanco do estoque das
operacdes no Sistema Financeiro Nacional (SFN) que era de 16,9% a.a. em abr/22 caiu para
11,1% a.a. em abril. Apesar da desaceleracdo, o crescimento nas operacdes de maior risco
ainda é elevado, o que é um sinal de alerta em um contexto de expectativa de menor
crescimento da economia e da persisténcia de condicdes financeiras mais apertadas. Além
do arrefecimento da demanda doméstica, a dindmica dos empréstimos para as pessoas
fisicas (PF) sofre as restricoes geradas pelo elevado nivel de endividamento (EF) e
comprometimento da renda (CR), pela elevacdo da inadimpléncia e, consequentemente,
pelo maior conservadorismo na politica de crédito das instituicdes financeiras (IFs), refletido
no aumento da taxa de juros. Apesar da recente interrupcdo da trajetéria de alta, o EF e o
CR se encontram ainda em niveis proximos do pico histérico verificado em jul/22. A queda
na taxa de crescimento é mais intensa nas modalidades para PF de maior risco e
rentabilidade, como a as modalidades do cartio rotativo que saiu de 65,2% a.a. em abr/22
para 20,1% a.a. e a do crédito ndo consignado de 36,9% a.a. para 12,1% a.a.. No segmento
para pessoas juridicas (PJ), a dindmica contempla a reducio do fluxo de caixa das empresas
e os desdobramentos do evento ocorrido no setor de varejo. Com uma expansao mais
intensa, os empréstimos para as Micro, Pequenas e Médias empresas (MPMes) continuam
ganhando participacao, elevando-se em 2,6 p.p. em 12m para 46,9%. O mercado de capitais
continua como uma importante fonte de recursos para as Grandes Empresas (GEs), com
titulos privados crescendo 34,9% a.a. e securitizados em 23,6% a.a.. A taxa de inadimpléncia
das MPMes acumulou uma alta de 1,2 p.p. em 12m para 3,8%, enquanto o aumento para as
Ges foi de 0,5 p.p. para 0,8%. Com as alteragdes na percepcao de risco, desde fev/23, as IFs
de controle publico (IFPub) passaram a ter uma expansado mais forte em relacdo as privadas
(IFPri) e as de controle estrangeiro (IFEst). Assim, em abiril, a elevacio era de 13,3% a.a. para
as IFPub, de 10,1% a.a. para as |IFPri e de 8,2% a.a. para as IFEst. Com base nesse quadro, a
Assessoria Econdmica da ABBC mantém as projecdes para o crescimento do crédito em
6,9% para 2023, sendo 7,9% para PF e 5,3% para PJ, e em 8,3% para 2024 (8,1% para PF e
9,0% para PJ).

Projecoes - ABBC e
Projecées
Total 14,0% 6,9% 8,3%
Pessoa Fisica 17,7% 7,9% 8,1%
Pessoa Juridica 9,0% 5,3% 9,0%
Recursos Livres 14,1% 6,4% 7,0%
Pessoa Fisica 17,5% 7,0% 8,7%
Pessoa Juridica 10,1% 5,0% 9,0%
Recursos Direcionados 14,0% 7,6% 8,0%
Pessoa Fisica 18,0% 7,9% 9,0%
Pessoa Juridica 6,9% 5,3% 7,5%
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Crédito Ampliado

Com a perda de tracdo na evolucdo dos saldos de operacdes no SFN, e adequando-se ao atual estagio do
ciclo da politica monetéria, o crescimento da carteira do crédito ampliado ao setor nao financeiro voltou a
desacelerar. Por sua vez, ainda com a aversao ao risco, respondendo aos eventos ocorridos no inicio do ano, e
as condicoes financeiras mais restritivas, o mercado de titulos corporativos se mantém como uma fonte
relevante de financiamento, principalmente para as GEs. A deterioracdo no risco se faz percebida nas
reducdes dos volumes e prazos das emissdes e no aumento dos spreads.

Em abril, a carteira de crédito ampliado crescia 10,7% a.a. ante 11,5% a.a. em mar/23 (10,6% a.a. em abr/22).
Na decomposicado, o avanco era de: 11,4% a.a. para empréstimos (12,4% a.a. em mar/23 e 16,8% a.a. em
abr/22); de 34,9% a.a. para debéntures e notas comerciais (38,4% a.a. em mar/23 e 29,3% a.a. em abr/22); de
23,6% a.a. para CRIs, CRAs e direitos creditérios em FIDCs (30,0% a.a. em mar/23 e 38,0% a.a. em abr/22); de
10,7% a.a. para a divida externa total (11,5% a.a. em mar/23 e 10,6% a.a. em abr/22).

Crédito Ampliado ao Setor nao Financeiro

abr/23 Participacao aa.
Empréstimos e financiamentos 37,4% 11,4%
SFN 35,2% 11,3%
Outras sociedades e financeiras 1,0% 12,8%
Fundos governamentais 1,2% 10,4%
Titulos de Divida 44.9% 12,1%
Pdblicos 35,0% 7,8%
Privados 6,0% 34,9%
Securitizados 3,9% 23,6%
Divida Externa 17,7% 6,2%
Empréstimos 12,4% 7.2%
Titulos emitidos no mercado externo 1,7% -5,5%
Titulos emitidos no mercado interno 3,6% 9,0%

. Total 10,7%

N\

Crédito Ampliado (% a.a.)
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Crédito SFN

A despeito do movimento favoravel para
atividade, com o desempenho surpreendente do
PIB no 1T23, o estoque do crédito no SFN em
abril recuou -0,1% ao més (a.m.) ante 0,8% a.m.
em mar/23. Manteve-se, ainda, a desaceleracao
do crescimento anualizado que saiu de 16,9% a.a.
em abr/22 para 12,1% a.a. em mar/23 e 11,1% a.a.
em abril, trajetéria que pode ser interpretada
como compativel com o ciclo de aperto monetério.
Na decomposicao da variacdo anualizada tinha-se
a contribuicdo de 9,2 p.p. das modalidades para
PF, subdividida igualmente em 4,6 p.p. nas
operacdes com recursos livres (RL) e direcionados
(RD). Ja os empréstimos para PJ participavam com
1,9 p.p., 0,7 p.p. com RL e 1,2 p.p. com RD.

Apds uma alta de 0,9% a.m. em mar/23, o saldo
com RL reduziu -0,3% a.m. em abril, com uma
queda de -1,0% a.m. nas operacdoes com PJ e um
aumento de 0,3% a.m. para PF. Na margem, as
contribuicdes para a variacdo na carteira com RL
para PJ foram de -0,9 p.p. dos descontos de
duplicatas, de 0,4 p.p. do capital de giro e de 0,3
p.p. do adiantamento de contrato de cambio
(ACC). J4 na com RL para PF, as contribuicdes
foram de -0,3 p.p. do cartdo de crédito a vista e de
0,2 p.p. do crédito consignado.

Por sua vez, o crédito com RD cresceu 0,2% a.m.
em abril ante 0,7% a.m. em mar/23. O saldo para
PJ subiu 0,2% a.m., beneficiando-se dos
programas emergenciais, cuja rubrica “Outros”
contribuiu com 0,2 p.p.. Para PF, houve uma alta
de 0,1% a.m., com destaque para a contribuicdo de
0,4 p.p. para os financiamentos imobiliarios.

A perda de dinamismo é mais intensa nas
modalidades com RL que sairam de um avanco de
21,6% a.a. em abr/22 para 10,7% a.a. em mar/23 e
8,8% a.a. em abril, enquanto nas com RD a
variacdo anual saiu de 10,4% a.a. em abr/22 para
14,3% a.a. em mar/23 e 14,7% a.a. em abril.

Por tipo de tomador, o saldo de créditos para PF
encerrou com uma alta de 15,7% a.a. ante 16,7%
a.a. em mar/23 e 21,9% a.a. em abr/22, enquanto
para PJ avancava 4,6% a.a. contra 5,7% a.a. em
mar/23 e 10,5% a.a. em abr/22.

@ ABBC
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Recursos Direcionados
a.da.
30%
20% 18,1%
14,7%
10% 8,5%
0%
-10%
-20%

abr/19 abr/20 abr/21 abr/22 abr/23

s P | e PF

e Total

Termoémetro do Crédito 3




Relatorio Assessoria Econdmica

Concessoes Dessazonalizadas

Com o cenério contemplando, (1) um elevado
nivel de CR e de EF e a inadimpléncia superando a
vigente no periodo que precedeu a pandemia; e
(2) a reducao do fluxo de caixa das empresas e o
evento no setor de varejo no segmento para PJ,
houve uma reducdo do apetite ao risco das IFs
que traduziu-se no comportamento das
concessoes de crédito.

Em abril, as concessdes com ajuste sazonal
exibiram uma reducao de -1,2% a.m., apds quedas
de -0,9% a.m. em mar/23 e de -3,0% a.m. em
fev/23. Na decomposicdo por tipo de tomador,
houve reducao de -0,4% a.m. tanto para PF como
para PJ. Por fonte de recursos, as reducdes foram
de -0,3% a.m. para RL e de -6,9% a.m. para RD.
Combinando-se os 2 critérios de segmentacao as
variacoes foram de: -14,3% a.m. para PJ com RL,
1,1% a.m. para PF com RL, -6,0% a.m. para PJ com
RD e -8,7% para PF com RD.

Por modalidades, houve as retracbes de -3,9%
a.m. nas operacoes nao rotativas para PJ com RL,
de -1,9% a.m. para PF com RL, de -6,5% a.m. no
crédito rural total, de -0,5% no cartdo de crédito
para PF e altas de 10,1% a.m. para capital de giro
e de 0,9% a.m. para financiamento de veiculos
para PF.

A série da média movel trimestral (MM3) das
concessoes dessazonalizadas apresentou
reducoes de -1,7% a.m e de -2,1% a.a., porém
ainda encontrava-se 1,8% acima do valor
observado em abr/22.

Na abertura por fonte de recursos, a MM3 das
concessoes ajustadas com RL para PF acumulou
uma alta de 0,7% a.m. e de 9,7% a.a., enquanto
para PJ houve retracoes de -3,8% a.m. e de -8,5%
a.a..

Em menor patamar, a MM3 das concessoes
dessazonalizadas com RD para PF encerrou abril
com uma queda de -4,5% a.m., porém com uma
alta de 9,4% a.a., enquanto para PJ ocorreu uma
queda de -1,8% a.m., mas com uma alta de 19,7%
a.a..

@ ABBC
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Concessoes Acumuladas em 12 meses
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Os efeitos do maior conservadorismo nas concessbes de crédito pela IFs, principalmente no que tange as
modalidades de maior risco, estdo evidenciados na evolucdo das concessdées com RL acumuladas em 12
meses (12m). Da mesma forma, os impactos da retomada dos programas emergenciais, como o Pronampe e
FGI-Peac, foram sentidos na recuperacdo das concessdes com RD.

A variacao anual das concessdes com RD acumuladas em 12m acelerou ligeiramente o seu ritmo de
crescimento, saindo de 19,6% a.a. em mar/23 para 20,0% a.a. (18,5% a.a. em abr/22). Essa expansao foi
alavancada pelo segmento para PJ que exibia uma taxa de 33,2% a.a. em abril contra 33,9% a.a. em mar/23
(-29,5% a.a. em abr/22), com destaque para o crescimento de 48,6% a.a. do grupo “Outros” (43,8% a.a. em
mar/23 e -62,0% a.a. em dez/22), que incluem os programas emergenciais, e de de 68,3% a.a. com recursos
do BNDES (78,4% a.a. em mar/23 e -15,0% a.a. em abr/22).

Os novos empréstimos acumulados em 12m com RD para PF registravam uma alta de 14,7% a.a. (14,1% em
mar/23 e 26,1% a.a. em abr/22). O destaque positivo persistia com o avanco de 34,2% a.a. nas concessoes
para crédito rural (32,4% a.a. em mar/23 e 31,9% a.a. em abr/22). O negativo ficava para o financiamento
imobilidrio com queda de -5,5% a.a. (-5,4% a.a. em mar/23 e 25,0% a.a. em abr/22).

Em franca desaceleracdo, a expansao das concessdes com RL acumuladas em 12m era em abril de 11,7%
a.a.(14,3% a.a. em mar/23 e 30,4% a.a. em abr/22). A taxa para PF encerrando em 15,7% a.a. (18,0% a.a. em
mar/23 e 29,2% a.a. em abr/22). Apesar da queda da taxa de crescimento, as linhas rotativas ainda exibiam
um avanco de 21,5% a.a. (23,9% a.a. em mar/23 e 36,4% a.a. em abr/22), enquanto as de menor risco se
reduziam em -3,0% a.a. (-0,6% a.a. em mar/23 e 10,4% a.a. em abr/22). Por fim, a variacdo anual dos novos
empréstimos para PJ era de 7,4% a.a. (10,3% a.a. em mar/23 e 31,7% a.a. em abr/22), com destaque para a
forte desaceleracdo no ritmo de crescimento das concessdes acumuladas para desconto de duplicatas que
cresciam 9,2% a.a. em abril (12,6% a.a. em mar/23 e 60,2% a.a. em abr/22) e antecipacdo de faturas de
cartdo que recuavam -13,7% a.a. (-11,1% a.a. em mar/23 e 29,1% a.a. em abr/22).

Variacao Anual
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Juros, ICC & Spread

O aperto das condicdes financeiras e os critérios mais conservadores nas concessoes de crédito continuam
tendo impacto no aumento do custo médio do crédito, principalmente nas modalidades com RL para PF.

Considerando-se a carteira total do SFN, a taxa média de juros das novas operacdes em abril era de 32,2%
a.a., o que representou altas de 0,4 p.p. na margem e de 4,4 p.p. em 12m. Para PJ o indicador era de 21,3%
a.a,, -0,2 p.p no més e 0,6 p.p. em 12m, enquanto para PF a taxa alcancava 37,7% a.a., 0,6 p.p. no més e 5,8
p.p. em 12m para PF.

Nas modalidades com RL, mais sensiveis a politica monetaria, a taxa média fechou em 45,1% a.a., com altas
de 0,6 p.p. na margem e de 7,2 p.p. em 12m, com o indicador para PF subindo 1,1 p.p. no més e 9,8 p.p. em
12m para 59,7% a.a.. Por sua vez, para PJ houve recuo de -0,2 p.p. na margem para 23,9% a.a. e aumento
1,5 p.p. em 12m.

Na andlise por modalidades, a taxa média de juros no crédito rural para PJ recuou -0,4 p.p. no més, mas com
alta de 1,0 p.p. em 12m para 13,0% a.a.. J4 a taxa para o crédito rural para PF acumulou elevacdes de 0,8
p.p. na margem e de 2,8 p.p. em 12m para 12,1% a.a..

Nos empréstimos com RL para PF, destaque para a expressiva alta de 14,4 p.p. no més e 83,7 p.p. em 12m
para 447,7% a.a. na taxa do cartdo rotativo. O indicador para cartdo de crédito alcancou 104,8% a.a., o que
representou crescimentos de 2,4 p.p. no més e de 28,5 p.p. em 12m. A taxa média do crédito pessoal nao
consignado encerrou em 92,4%, com elevacdes de 4,4 p.p. na margem e de 8,2 p.p. em 12m.

Com queda mensal de -0,6 p.p. e aumento de 0,9 p.p. em 12m, a taxa nas operacoes para capital de giro
ficou em 23,2% a.a.. Ainda refletindo as restricdes na oferta de crédito nas operacdes de risco sacado, a taxa
média de juros em desconto de duplicatas registrou altas de 0,7 p.p. no més e de 2,3 p.p. em 12m para
21,5% a.a., enquanto o indicador para a modalidade de antecipacado de recebiveis teve uma queda de 0,5
p.p. no més, mas uma alta de 1,3 p.p. em 12m para 18,0% a.a..

Ainda na carteira com RL, com a alta na margem de 0,6 p.p. na taxa média de juros para 45,1% a.a. e a taxa
média de captacao recuando -0,4 p.p. no més para 12,4% a.a., o spread médio aumentou 1,0 p.p. na margem
e 6,8 p.p. em 12m para 32,7 p.p..

Considerando-se a rentabilizacio de toda a carteira de crédito, o indice de Custo de Crédito (ICC) acumulou
altas de 0,5 p.p. no més e de 4,3 p.p. em 12m para 32,4% a.a., levando o spread do ICC a 22,8 p.p., o que
significou altas de 0,5 p.p. na margem e de 2,6 p.p. em 12m.

Recursos Livres Recursos Livres - Spread
Taxa de Juros das Concessoes

35 e Concessio (p.p.)
a.a. 327
60% 59,7% 0 == |CC (p.p.) ’
50%

45,1%
40% 25
30% 22,8
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(o]
10% 15
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Inadimpléncia, Atrasos & Provisoes

Frustrando as expectativas mais otimistas, a taxa
de inadimpléncia permaneceu em alta, refletindo
as condicdes financeiras mais apertadas em um
contexto de elevado EF e as dificuldades na
gestao de caixa das empresas. Considerando-se o
estoque total, o indicador ficou em 3,4% em abril,
com elevacdes de 0,1 p.p na margem e de 0,7 p.p.
em 12m. Para PJ, a taxa era de 2,3%, com
aumentos de 0,2 p.p. na margem e de 0,8 p.p. em
12m. O indice para PF ficou em 4,2%, com
elevacoes de 0,2 p.p. no més e de 0,7 p.p. em
12m.

Nas operacdes com RL, a taxa fechou abril em
4,7%, o que representou crescimentos de 0,2 p.p.
na margem e de 1,2 p.p. em 12m. Na abertura por
tipo de tomador, a inadimpléncia para PJ
registrou altas de 0,4 p.p. na margem e de 1,1 p.p.
em 12m para 2,8%, enquanto para PF as altas
foram de 0,2 p.p. no més e de 1,2 p.p. em 12m
para 6,2%. Por modalidade, nas linhas com RD, o
crédito rural para PJ estava em 0,3%, com
estabilidade na margem e uma queda de -0,1 p.p.
em 12m. O crédito rural para PF ficou em 0,8%,
também estavel no més e com uma retracio de -
0,2 p.p. em 12m. Ja na carteira com RL notou-se
uma deterioracdo da qualidade do crédito. Assim,
a inadimpléncia nas principais modalidade para PF
era de: 51,7% no cartdo de crédito rotativo PF (-
0,4 p.p. no més e +12,2 p.p. em 12m); 17,0% na
composicdo de dividas (+1,1 p.p. na margem e
+3,1 p.p. em 12m); de 12,6% no cheque especial
(+0,2 p.p. no més e +1,5 p.p. em 12m); e 7,7% no
crédito pessoal nao consignado em 7,7%
(estabilidade no més e +1,8 p.p. em 12m). Para PJ,
o indicador para capital de giro era 3,9% (+0,2 p.p.
no més e +1,6 p.p. em 12m).

Em um contexto de deterioracdo da qualidade de
ativos e maior aversao ao risco, desde fev/23, as
IFPub passaram a ter uma expansao de crédito
mais acelerada em relacao as IFPris e as de IFEst.
Em abril, o crescimento era de 13,3% a.a. para as
IFPub (11,1% a.a. em abr/22), de 10,1% a.a. para
as IFPri (26,4% a.a. em abr/22) e de 8,2% a.a. para
as IFEst (9,1% a.a. em abr/22). Com isso, o nivel
de provisdes das IFPub ficou em 5,2%, com
estabilidade no més e reducdo de -0,1 p.p. em
12m. J4 para as IFPri o patamar exibiu altas de 0,2
p.p. na margem e de 1,4 p.p. em 12m para 7,8%.
Por fim, com uma queda de -0,1 p.p. na margem e
de aumento de 0,9 p.p. em 12m, o indicador
fechou em 6,4% nas IFEst.

@ ABBC
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Crédito por Modalidade

A expansao das principais linhas de crédito com
RL tem perdido intensidade. A desaceleracdo é
mais intensa nas modalidades para PF de maior
risco e rentabilidade. Assim, o crescimento anual
do saldo das operacdoes com cartdo de crédito
encerrou abril em 17,8% a.a. (21,2% a.a. em
mar/23 e 50,1% a.a. em abr/22), do cartdo
rotativo em 20,1% a.a. (25,5% a.a. em mar/23 e
65,2% a.a.); do crédito ndo consignado em 12,1%
aa. (11,6% a.a. em mar/23 e 39,6% a.a. em
abr/22); e de cheque especial em 16,3% a.a.
(17,8% a.a. em mar/23 e 32,2% a.a. em abr/22). A
recomposicdo de dividas que chegou alcancar
35,1% a.a. em nov/22 fechou abril com um
avanco de 20,7% a.a. (21,9% a.a. em mar/23 e
15,0% a.a. em abr/22). No mesmo sentido, o
crescimento do estoque do crédito consignado
era de 13,9% a.a. (16,1% a.a. em mar/23 e em
abr/22); e do financiamento de aquisicio de
veiculo de 7,7% a.a. (7,3% a.a. em mar/23 e 8,9%
a.a.).

Na carteira com RL para PJ, o crescimento em
abril do saldo da modalidade desconto de
duplicatas era de 1,4% a.a. (2,6% a.a. em mar/23 e
27,9% a.a. em abr/22); de -24,7% a.a. na
antecipacao de faturas de cartdo (-27,5% a.a. em
mar/23 e 30,6% a.a. em abr/22); de -2,2% a.a. no
capital de giro (0,1% a.a. em mar/23 e 7,7% a.a.
em abr/22).

As modalidades com RD exibiram um melhor
desempenho, refletindo a execucdo dos
programas de crédito e a boa performance da
safra agricola. Assim, em abril, as expansdes eram
de 31,5% a.a. nas operacoes de crédito rural para
PF (31,8% a.a. em mar/23 e 31,2% a.a. em
abr/22); de 5,2% a.a. nas para PJ com o BNDES
(4,8% a.a. em mar/23 e -3,2% a.a. em abr/22); de
26,6% a.a. na rubrica Outros que inclui os
programas de governo (27,4% a.a. em mar/23 e
56,6% a.a. em abr/22). Por sua vez, o saldo com
financiamento imobilidrio para PF mantém um
ritmo de crescimento mais constante, fechando
com alta de 13,5% a.a. (13,3% a.a. em mar/23 e
14,0% a.a. em abr/22).
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Recursos Livres
Pessoa Fisica e Cartio de crédito
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Crédito Pessoa Juridica

O estoque de crédito para as MPMes apresentou
em abril uma alta de 0,4% a.m. ante uma queda de
-1,4% a.m. para as GEs. O saldo das MPMe
encerrou com uma alta de 11,3% a.a. contra 11,8%
a.a.emmar/23 e 17,2% a.a. em abr/22. De acordo
com o Relatério de Estabilidade Financeira do
Banco Central, o apetite a risco das IFs para as
empresas de menor porte continuou elevado.
Apesar da desaceleracdo no ritmo do crescimento
do crédito, ndo se percebia alteracido relevante
nos critérios de concessao.

Contando também com o mercado de capitais
como fonte relevante de financiamento, o estoque
de crédito para o segmento das Ges exibia uma
ligeira alta de 0,1% a.a. ante 1,1% em mar/23 e
4,8% a.a. em abr/22.

Com uma expansdo mais acelerada, os
empréstimos para MPMes continuam ganhando
participacdo na carteira para PJ, que elevou-se em
0,5 p.p. no més e de 2,6 p.p. em 12m para 46,9%.

Segue a tendéncia de piora na qualidade dos
ativos. Com a expectativa de desaceleracdo no
crescimento da atividade econ6mica e condicoes
financeiras mais apertadas, as empresas
enfrentam dificuldades. Assim, a taxa de
inadimpléncia das MPMe acumulou altas de 0,2
p.p. na margem e de 1,2 p.p. em 12m para 3,8%.
Neste inicio de ano, o indicador piorou também
para GEs, principalmente apds o default de uma
grande varejista, com elevacoes de 0,3 p.p. na
margem e de 0,5 p.p. em 12m, a taxa de
inadimpléncia das GEs alcancou 0,8% em abril.

Em linha, a parcela da carteira para PJ classificada
como de maior risco, com rating entre “E” e “H”,
era de 7,2%, com elevacoes de 0,1 p.p. no més e
de 1,3 p.p. em 12m. Na abertura por porte de
tomador, o crescimento na comparacdo anual foi
alavancado pelos empréstimos para as MPMe com
uma alta de 1,5 p.p. para 8,6%, enquanto o indice
para as Ge subiu 1,0 p.p. no mesmo periodo para
5,9%.
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Endividamento das Familias e Comprometimento da Renda

A conjuncdo de uma taxa de crescimento elevada
do estoque de operacdes nas modalidades de Endividamento Total das Familias

maior risco com a perspectiva de desaceleracdo

da atividade imp6s a necessidade de critérios 60%

mais conservadores na concessao de crédito.

Adicionalmente, a dindmica mais favoravel para 50% 48,5%
os precos dos alimentos abriu espaco no 40%
orcamento das familias mais pobres e reduziu a

necessidade de crédito para complementar a 30%

renda. 20%

De forma agregada, o EF no SFN caiu pelo 5° més 10%

consecutivo, com uma reducdo de -0,1 p.p. na 0%

margem, finalizand‘o marco em 48,5% (49,~8% em 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
mar/22). Desconsiderando-se as operacbes de

crédito habitacional, o indicador era de 30,7%,
com uma queda de -0,1 p.p. na margem (31,4%

em mar/22). Apesar da interrupcdo da trajetoria

de alta, ambos indices se encontram ainda em

niveis préximos do pico histérico verificado em Endividamento

jul/22, de 50,1% e 31,7%, respectivamente. Exceto Habitacional

A acomodacdo no indicador do EF deve ser 35%

entendida como o resultado da conjuncido da 30% 30,7%
desaceleracao da expansao das dividas das PF, 259

com o crescimento mais rapido da Renda

Nacional Disponivel Bruta das Familias (RNDBF). 20%

Incluindo os rendimentos do trabalho, beneficios 15%

previdencidrios e dos programas de protecao 10%

social do governo o0s recursos recebidos 5%

extraordinariamente pelas familias, como o saque

emergencial do FGTS e o auxilio emergencial, a 0%

taxa de variacido da RNDBF acumulada em 12m 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

saiu de 1,0% a.a. em set/21 para 16,2% a.a. em
mar/23.

Por sua vez, a parcela de CR, que utiliza a MM3
do indicador de renda no denominador, exibe

crescimento, subindo 0,3 p.p. na margem e 1,6 Comprometimento da Renda

p.p. em 12m para 27,7% em marco. Refletindo o Dados dessazonalizados

aumento do custo do crédito, mensurado pelo 20%

ICC e o movimento da MM3. Na mesma ? 27,7%
C . 9

trajetéria, o CR excetuando-se o crédito 25% MW: 25,6%

habitacional acumulou uma alta de 0,2 p.p. na 20%

margem e de 1,5 p.p. em 12m, finalizando em 15%

25,6%. 10%

*A metodologia baseia-se no conceito de Renda Nacional 5%

Disponivel Bruta das Familias (RNDBF), substituindo a Massa o

Salarial Ampliada Disponivel (MSAD) e incluindo aos 0%

rendimentos do trabalho, beneficios previdenciarios e dos 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

programas de protecdo social do governo 0s recursos

recebidos extraordinariamente pelas familias, como o saque === Tota] e=mm=Sem crédito habitacional

emergencial do FGTS e o auxilio emergencial. Na avaliagdo do
comprometimento, utiliza no denominador a MM3 do
indicador de renda, enquanto no endividamento é aplicada a
renda acumulada em 12 meses.
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Dados do Crédito - Abril de 2023

VariacOes (%)

Carteira de Crédito (R$ bi) abr/23 2022* 2021* més trimestre 12 meses
Total 5.363 14,0% 16,4% -0,1% 0,8% 11,1%
Recursos Livres 3.167 14,1% 20,4% -0,3% 0,2% 8,8%
Pessoa Fisica 1.818 17,5% 23,0% 0,3% 1,1% 13,9%
Pessoa Juridica 1.349 10,1% 17,4% -1,0% -0,8% 2,7%
Recursos Direcionados 2.196 14,0% 10,9% 0,2% 1,5% 14,7%
Pessoa Fisica 1.458 18,0% 18,5% 0,1% 2,2% 18,1%
Pessoa Juridica 738 6,9% -0,1% 0,2% 0,2% 8,5%
Total PF 3.277 17,7% 21,0% 0,2% 1,6% 15,7%
Total PJ 2.086 9,0% 10,6% -0,6% -0,5% 4,6%

Concesséo de Crédito (R$ bi)* abr/23 2022* 2021* més trimestre 12 meses
Total 435 20,2% 19,5% -17,5% -9,5% 12,6%
Recursos Livres 395 20,5% 21,1% -16,5% -8,7% 11,7%
Pessoa Fisica 226 21,0% 22,9% -10,2% -6,7% 15,7%
Pessoa Juridica 169 19,8% 19,3% -23,6% -11,1% 7.4%
Recursos Direcionados 39 18,5% 7,7% -26,9% -16,2% 20,0%
Pessoa Fisica 26 12,4% 40,7% -24,9% -17,0% 14,7%
Pessoa Juridica 13 35,3% -34,3% -30,6% -14,5% 33,2%
Total PF 252 19,7% 25,3% -12,0% -8,0% 15,6%
Total PJ 183 20,9% 13,2% -24,1% -11,4% 9,1%

VariacGes (meses)

Prazo da Carteira (meses) abr/23 20221 2021* trimestre 12 meses
Total 56 55 55 0 0 1
Recursos Livres 22 21 21 0 0 0
Pessoa Fisica 27 26 26 0 0 0
Pessoa Juridica 16 16 17 0 0 0
Recursos Direcionados 96 96 97 0 0 il
Pessoa Fisica 115 115 118 0 0 -3
Pessoa Juridica 61 61 62 0 1 1
Total PF 73 73 73 0 0 -1
Total PJ 33 32 33 0 0 1

*Variacdes anuais nos finais de periodos

* Nos dados sobre concessoes, as variacdes sdo apuradas da seguinte forma:
- no més: concessdes no més de referéncia/concessées no més anterior.
- no trimestre: concessdes acumuladas nos Ultimos trés meses/concessdes acumuladas nos trés meses antecedentes.
- em 12 meses: concessdes acumuladas nos Ultimos 12 meses/concessdes acumuladas nos 12 meses antecedentes.
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Dados do Crédito - Abril de 2023

Variacdes (meses

Prazo das Concessdes (meses) abr/23 2022* 2021* més trimestre 12 meses
Total 125 123 118 6 7 8
Recursos Livres 44 44 45 1 1 1
Pessoa Fisica 60 62 62 0 -1 -1
Pessoa Juridica 27 26 28 2 2 1
Recursos Direcionados 218 216 206 13 13 10
Pessoa Fisica 264 265 265 3 -2 -1
Pessoa Juridica 127 124 105 32 41 23
Total PF 167 169 168 1 -2 1
Total PJ 65 63 57 13 18 11

Variag@es (p.p.)

Taxas de juros (% a.a.) abr/23 2021t més trimestre 12 meses
Total 32,2% 30,2% 24,6% 0,4 0,9 4,3
Recursos Livres 45,1% 41,9% 33,8% 0,6 14 7,2
Pessoa Fisica 59,7% 55,7% 45,0% 1,1 2,8 9,8
Pessoa Juridica 23,9% 23,1% 19,7% -0,2 -1,4 15
Recursos Direcionados 12,1% 11,6% 9,5% 0,0 0,3 0,8
Pessoa Fisica 11,5% 11,4% 8,8% 0,1 0,2 1,7
Pessoa Juridica 14,3% 12,0% 11,4% 0,2 0,9 -1,5
Total PF 37,7% 35,6% 28,7% 0,7 1,5 5.8
Total PJ 21,3% 20,2% 17,6% 0,2 0,8 0,6

Inadimpléncia (% da carteira) abr/23 2022* 2021* més trimestre 12 meses
Total 3,4% 3,0% 2,3% 0,1 0,2 0,7
Recursos Livres 4,7% 4,2% 3,1% 0,2 0,2 1,2
Pessoa Fisica 6,2% 5,9% 4,4% 0,2 0,1 1,2
Pessoa Juridica 2,8% 2,1% 1,5% 0,4 0,5 11
Recursos Direcionados 1,6% 1,2% 1,2% 0,1 0,3 0,3
Pessoa Fisica 1,7% 1,3% 1,3% 0,2 0,3 0,2
Pessoa Juridica 1,6% 1,0% 1,0% 0,1 0,5 0,5
Total PF 4,2% 3,9% 3,0% 0,2 0,2 0,7
Total PJ 2,3% 1,7% 1,3% 0,2 0,4 0,8

"Variacdes anuais nos finais de periodos
*Valores nos finais de periodo.
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