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O Relatério de Estabilidade Financeira (REF) do Banco Central (BC), com os
dados relativos ao 12 semestre de 2022, assinalou que o Sistema Financeiro
Nacional (SFN) segue sdlido, estdvel e com as condi¢cbes necessarias para a
expansdao da oferta de crédito. Apesar do aumento das operacdes de
empréstimos e da deterioracdo das condicGes financeiras no periodo, o nivel de
provisionamento mostrava-se adequado para cobrir o total de perda esperada.
O sistema bancdrio continuava a exibir elevada rentabilidade e o lucro liquido
estava em crescimento.

A Pesquisa de Estabilidade Financeira (PEF), realizada em agosto, indicava um
aumento na confianca do SFN, mesmo com a piora no cendrio internacional. Em
linha com o bom desempenho da economia, os respondentes assinalaram os
riscos fiscais como os mais importantes e, também a reduc¢do nos riscos da
inadimpléncia e para a atividade.

Desde o ultimo REF, as condi¢es financeiras internacionais pioraram, com a
pressao inflaciondria e 0 aumento nas taxas de juros nas principais economias.
As duvidas quanto a capacidade de crescimento nos EUA, China e Zona do Euro
intensificaram os temores de recessao, adicionando volatilidade aos mercados.
A alta no risco sistémico levou varios paises a aumentarem o Adicional
Contraciclico de Capital Principal (ACCP).

Mesmo com a alta nos custos de captacdo, o SFN segue com liquidez adequada
para o funcionamento da intermediacdo financeira. O perfil das captacdes se
alterou para aplicagdes mais longas e rentaveis. O crédito amplo mostrava
dinamismo adequado aos fundamentos, favorecido pelas operacdes no mercado
de capitais, com preponderancia das operacdes com grandes empresas.

O crédito bancario para pessoas fisicas (PF) também tem ajudado a impulsionar
o mercado de crédito, ja os empréstimos para pessoas juridicas (PJ) e o mercado
externo contribuem negativamente no hiato do crédito que fechou o 12
semestre em 2,14% do PIB, acima do limite sugerido pelo Comité de Basileia
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para a sinalizacdo de um eventual crescimento excessivo do crédito e demandar
acdes macroprudenciais. Apesar das limitacdes dessa métrica, o indicador merece
monitoramento, principalmente nas linhas de crédito mais arriscadas.

As instituicGes financeiras (IFs) aumentaram o apetite ao risco em suas concessoes,
como se pode ver na reducdo dos scores médios de linhas voltadas ao consumo e
pagamentos para PF. O forte crescimento das modalidades de cartdo de crédito e de
crédito pessoal ndo consignado em descompasso com as variaveis do mercado de
trabalho e renda preocupa. Da mesma forma, o ritmo acelerado da expansdo do
crédito para as Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPME) gera riscos potenciais,
dado que o segmento é bem sensivel ao ciclo econémico. A materializacdo do risco
gue ja ocorre, como demonstra no aumento da parcela dos Ativos Problematicos
(AP) na carteira ativa total nessas modalidades, deve se aprofundar com a
desacelerac¢do da atividade.

O crescimento dos AP levou ao aumento das despesas de provisdao. Entretanto, o
indice de cobertura ainda se mostrou confortavel, suficiente para cobrir as perdas
esperadas. Nos empréstimos para PF, a evolucdo dos AP para a faixa de renda até 2
saldrios minimos é bem desfavoravel, o que requer atencdo para a qualidade das
concessoes. No 12 semestre, a rentabilidade do sistema e o crescimento do lucro
liguido mantiveram-se estaveis. A margem liquida de juros ficou praticamente
estavel, com a queda da margem de crédito, decorrente da alta no custo de captacao
compensada pela elevacdo na margem de tesouraria e pela renovacdo da carteira
com taxas mais elevadas.

Por fim, o SFN segue capitalizado, com os requerimentos de capital em niveis bem
acima do minimo exigido, dando suporte para a evolu¢do do mercado de crédito. Os
testes de estresse indicaram que ndao ha ocorréncia de desenquadramentos
relevantes nos cendrios macroecondmicos adversos. As andlises de sensibilidade
apontaram baixa necessidade de capital, mesmo no caso de os ativos problematicos
alcancarem a maxima histodrica.
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Mercados Financeiros Internacionais

Indicador de Apetide ao Risco

1,36 o O sistema financeiro das principais economias continua resiliente. Os testes de estresse
0,02 realizados em cada jurisdicdo indicaram que se encontram preparados para suportar
-0,06 choques adicionais.
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o Emrelagdo a ultima divulgagao, observaram-se elevagdes no risco sistémico das economias
avancadas e das emergentes. Diante do cendrio mais desafiador, varias jurisdicdes
mantiveram ou aumentaram o ACCP para fortalecer a resiliéncia dos bancos.
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Outros instrumentos
Compromissadas com titulos privados
Depésitos interfinanceiros
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Divida subordinada

Letras de crédito do agronegocio
Depdsitos a vista

Depdsitos judiciais

Letras financeiras

Empréstimos e repasses
CaptagOes externas

Poupanca até 3/5/12

Poupanca apds 3/5/12

Depdsitos a prazo

Fonte: Banco Central do Brasil
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Aderente a recuperagdo econdmica e ao ciclo de elevacdo da taxa Selic, o crescimento das captag¢des totais acelerou de 6,6% a.a. em dez/21 para 12,7% a.a. em jun/22. O 12
semestre de 2022 caracterizou-se pela maior procura por ativos mais rentaveis e de prazos mais longos.

Em termos de representatividade, o destaque permaneceu com os depdsitos a prazo que sairam de 29,3% das captacOes totais em dez/21 para 29,7% em jun/22. No
semestre, a participacdo das Letras Financeiras (LF) avancou em 1,2 p.p. para 6,8%, das Letras de Crédito do Agronegécio (LCA) em 1,0 p.p. para 4,3%. Por outro lado,
verificaram-se contracdes de -1,1 p.p. na poupanca (apds 3/5/12) para 15,0% e de -0,9 p.p. nos depdsitos a vista para 4,5%.

A perda de participacdo da caderneta de poupanca veio em funcdo dos saques originados pela perda de competitividade frente a outras op¢Bes de investimento. Ademais,
ressaltam-se os crescimentos de 94,9% a.a. em outros instrumentos (COE, letras de cambio, letras hipotecdrias, operacdes de box e letras imobiliarias garantidas), de 72,6%
a.a. em LCA e de 48,9% a.a. em Letras de Crédito Imobiliario (LCl).
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Captacoes Externas
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Fonte: Banco Central do Brasil

o A oferta de funding do mercado externo continuou em nivel adequado as necessidades das IFs. Com uma alta de 6,0% a.a., o volume totalizou USS$ 212,6 bilhdes em jun/22. A
alta de 5,2% no 12 semestre foi composta pelas elevacdes de 9,9% nas captacdes vinculadas ao comércio exterior, de 12,0% nas mantidas no exterior e queda de -2,0% das
captacOes externas com recursos livres.

o Em funcdo da deprecia¢do do ddlar ante o real no semestre a participacdo das captacdes externas em relacdo as captacdes totais reduziu-se em -6,1%.

o O custo das linhas externas vinculadas a exportagao esteve em elevagao, conforme as taxas de juros internacionais de referéncia, porém o spread manteve-se constante.

@]

No 12 semestre, houve altas de 2,4 p.p. para 3,3% a.a. na taxa média da linha de crédito extragrupo, de 2,3 p.p. para 2,6% a.a. na média mensal da libor de 6 meses e de 1,3 p.p.
para 1,9% na de intragrupo financeiro.
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Captacoes Domeésticas
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Fonte: Banco Central do Brasil

o No 12 semestre, a distribuicao das captacdes domésticas por perfil de investidor praticamente ndo apresentou alteracdao. No montante total, a parcela dos investidores PF era de
39,3%, das PJ de 28,7%, dos nao residentes de 11,3%, do setor publico de 10,6%, dos institucionais de 7,7% e das IFs de 2,4%. Ainda, dentre as IFs, se manteve a tendéncia de
reducdo da concentragdo nas captacGes do SFN. O volume dos bancos do segmento S1 representava 71,9% do total em jun/22 ante 75,4% em jun/21 e 79,8% em jun/19.

o A tendéncia de aumento da participacdo das captacdes de longo prazo se manteve no 12 semestre. As variacdes mensais nos estoques por faixa de prazo apontam o
crescimento do valor da carteira com maturidade superior a doze meses no periodo. A busca por ativos mais rentdveis, em um cendrio de taxa Selic mais elevada, indicou que os
investidores continuaram dispostos a trocar liquidez por aplicacdes longas e mais rentdaveis.

o No semestre, manteve-se essa tendéncia, com a elevagao da participagdo das linhas com mais de 12 meses saindo de 18,3% para 21,6% e a de 1 a 12 meses elevando-se de
11,0% para 11,9%. Por sua vez, houve redugdo na representatividade da liquidez imediata de 30,7% para 29,5%, de 24,4% para 22,2% na dos depdsitos de poupanca e de 7,4%
para 6,3% na dos depdsitos a vista. A parcela dos depdsitos judiciais manteve-se em 7,0%, enquanto as captacdes de até 1 més subiram de 1,1% para 1,5%.
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Indice de Liquidez

No 22 trimestre, a elevacdo das taxas de juros futuras no mercado mediana

internacional e a deterioracdo no balanco de riscos global levou as IFs a >0

adotarem uma postura mais conservadora nas capta¢des. Assim, adequando-se 2,5

as condi¢oes de mercado e a concorréncia por funding, a liquidez agregada de 2,0 1o
curto prazo do sistema bancario reverteu a sua trajetéria de queda. Esse 15 '
movimento foi favorecido pela elevacdo do diferencial positivo entre a taxa

Selic e os custos do estoque de captacdo, em especial para IFs do segmento S1. 10

0,5
O Indicador de Liquidez de Curto Prazo (LCR) agregado do Segmento S1

apresentou recuperagao, exibindo 2 momentos distintos ao longo do semestre: 0,0
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(1) uma queda no 19 trimestre; e (2) o cendrio de maior incerteza no 29 S g 2 3 3 5 £ g5 3§ 535w 5 ¢
3 & 3, & 3, & 3,
trimestre incentivou as IFs a elevarem o seu colchdo de liquidez. Ja as IFs de - oeoer © © e " ° © e " ©
menor porte seguiram a tendéncia de redugdo na liquidez, com o objetivo de L L
eliminar excessos, otimizando a sua gestao. Distribuicdo por Instituicao
. e - - 89
Para o conjunto de IFs individuais, o Indice de Liquidez (IL) agregado — que 81 g
considera os efeitos da aplicacdo de cendrios de estresse — continuou se
reduzindo. Contudo, o indicador ainda permaneceu em patamar adequado
para o funcionamento da intermediacdo financeira. A mediana saiu de 2,9 em
dez/20 e 2,2 em dez/21 para 1,9 em jun/22.
32
< . . - 20 3 26 26
Para o BC, essa reducdao estaria correlacionada com a combina¢dao do
crescimento do crédito com 2 fatores que proporcionaram maior seguranga a
gestdo de liquidez das IFs: (1) o maior acesso as captacdes por meio de
plataformas de investimento; e (2) a instituicdo pelo BC das linhas financeiras IL<1,0 1,0<IL<1,6 IL>1,6

de liquidez (LFL) em nov/21. De negativo, em relacdo a dez/21, houve o
incremento de 4 IFs com IL menor de 1,0, totalizando 32, o que representava
11'9% dOS ativos totais dO SFN Fonte: Banco Central do Brasil

Hjun/21 mdez/21 ®Wjun/22

*|L = indicador que mede a relagdo entre ativos liquidos e as necessidades de caixa de curto prazo em 30 dias e em cendrio de estresse hipotético
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Liquidez Estrutural — ILE*

indice de Liquidez Estrutural

mediana
1,4
o No 12 semestre de 2022, o indicador regulamentar Net Stable

Funding Ratio (NSFR) para as IFs do segmento S1 manteve-se estavel,
em um patamar adequado para o financiamento dos ativos de longo
prazo. O crescimento no estoque de crédito tem sido sustentado pela
elevagao das captagOes de varejo e atacado e do capital regulatério.

1,3

o Métrica similar ao NSFR, o indice de Liquidez Estrutural (ILE) é 1,2
calculado pela razio entre o montante de Recursos Estaveis
Disponiveis (ASF) e de Recursos Estaveis Requeridos (RSF). O
numerador é composto majoritariamente por operagdes de crédito,
enquanto o denominador pelo capital regulamentar e por captacdes
consideradas estaveis. O indicador mostrou que ampla maioria das IFs
apresentou niveis adequados de recursos estaveis em seus balangos.

Porém, no 12 semestre, a mediana do ILE registrou ligeira queda de -
0,07 para 1,20.

1,20

11

1,0

jun/19
out/19
fev/20
jun/20
out/20
fev/21
jun/21
out/21
fev/22
jun/22

Fonte: Banco Central do Brasil

*|LE = mede a relagdo entre os recursos estaveis para financiar os ativos de longo prazo.
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Custo de captacao

o Os spreads das taxas de captagao em relagdo a taxa do depdsito interfinanceiro (DI) permaneceram estaveis ao longo do 12 semestre, com um discreto incremento
para o segmento S1. Neste segmento, as taxas médias de captagao registraram queda de -0,7 p.p. para 96,2% para os bancos publicos e alta de 0,9 p.p. para 100,6%
para os privados. No caso de S2, o indicador ficou estavel em 101,8%. Ja para os segmentos S3 e S4, as taxas recuaram em -1,0 p.p. e -0,6 p.p., respectivamente,
para 99,8% e 103,0%.

o A tendéncia de convergéncia das taxas praticadas pelos diferentes segmentos permaneceu, principalmente entre os S2 a S4 e o S1 privado, refletindo a maior
concorréncia por funding, incentivada pela utilizagdo das plataformas de investimento.

Taxas Médias Mensais de Captacao Taxas Médias Mensais de Captacao
Em % do DI Em % do DI
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Fonte: Banco Central do Brasil
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Hiato do Crédito Amplo

Hiato de crédito amplo/PIB Hiato de crédito amplo/PIB
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Fonte: Banco Central do Brasil
o O hiato do crédito amplo fechou o 12 semestre em 2,14% do PIB. Considerando-se as proje¢des de crescimento da economia e do crédito amplo, o hiato devera se manter nos
préximos anos ao redor de 2,0% do PIB. Lembrando que este limite é sugerido pelo Comité de Basileia na sinalizagdo de um eventual crescimento excessivo do crédito que
poderia resultar em corregdes repentinas com efeitos prejudiciais a estabilidade financeira. Quando exceder a 2% do PIB, a jurisdigdo deveria considerar a implementag¢do do
Adicional Contraciclico de Capital Principal (ACCP). Entretanto ndo se advoga o seu uso mecanico, pois a métrica apresenta limitagdes importantes no caso de economias
emergentes e em situagdes de crise.
o

O BC avalia que no curto prazo a politica macroprudencial deva permanecer neutra, dadas a auséncia de aciumulo significativo de riscos financeiros e as expectativas sobre o
crescimento do crédito. Assim, o ACCP no médio prazo continuara em 0%.
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Crédito Amplo PJ
Base dez/18 = 100

230 O mercado de capitais continuou sendo a principal contribuicao para que o
510 hiato do crédito amplo/PIB ficasse mais positivo. O crédito bancério para PF e

207,5 para as MPME mantiveram ritmo elevado de crescimento.
190

O aumento do apetite ao risco das IFs esteve traduzido na evolugdao das
170 modalidades de crédito para PF com maior risco e retorno e nas operagdes
gue envolvem transag¢les de pagamento. As operacdes com cartdao de crédito

150 e de crédito pessoal ndo consignado cresciam em ritmo acelerado, o que gera
1395 preocupacdao com um possivel aumento da materializagdo do risco de crédito
130 133,5 por causa dos niveis elevados de comprometimento de renda das familias e de
uma eventual frustacdo com o ritmo da atividade econémica.
110
-—d_ — ~ 98,3 No 12 semestre, houve comportamento distinto entre as modalidades para PJ
90 no crédito amplo. No periodo, o grupo mercado de capitais registrou alta de
11,7%, alavancada pelas operacbes com empresas de maior porte.
70 Principalmente, com o crescimento das emissdes de debéntures, que tiveram
" como destinacdes o capital de giro, investimento em infraestrutura e
I T T - - T N T - B~ I B B~ ~ B~ T B~ I refinanciamento de passivo das er.npresas. Val‘e .também‘ a - menc¢do do
5 % 3 2 & § 5 % 3 & &5 5 83 8 & f 5 comportamento dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs).
Com evolug¢ao mais modesta, os empréstimos bancarios tiveram um aumento
Crédito bancdrio === \ercado de capitais === Mercado externo === Mercado externo - USS

de 3,9% no 12 semestre. Este desempenho contou com a contribuigao positiva
das operagdes para PF e MPME. As captacdes externas internalizadas em
ddlares ndo tém se alterado de forma significativa desde dez/18, apresentando
em reais uma queda de -5,0% frente a dez/21 e uma alta de 1,1% em ddlar.

Fonte: Banco Central do Brasil
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Variagao Anual da Carteira PJ Variagao Anual da Carteira MPME
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e Grandes e Pessoas Juridicas
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Fonte: Banco Central do Brasil

Em jun/22, o financiamento as MPME com os programas emergenciais, como o Pronampe e FGI-PEAC, exibia uma alta de 16,1% a.a. contra 17,2% a.a. em dez/21.

Desconsiderando-se essas importantes linhas, a expansdo era mais significativa de 23,3% a.a. contra 21,9% a.a. em dez/21, um ritmo bem superior ao verificado no periodo pré
pandemia.

Os segmentos que mais contribuiram foram o das microempresas, principalmente na modalidade capital de giro, e o das companhias de médio porte, com destaque para o

investimento, principalmente para a aquisicdo de veiculos. Espera-se que o crédito as MPME mantenha seu nivel de crescimento no 22 semestre, com a retomada das
contrata¢des no ambito dos programas de governo.

Ao final do 12 semestre, para as grandes empresas a expansao de crédito era de 8,9% a.a. ante 4,7% a.a. em dez/21, sob forte influéncia das operacées de comércio exterior
sobretudo para os setores “Agricultura” e “Alimentos”. Em jun/22, houve relevante incremento de empréstimos com “risco sacado” de recebiveis, em que ndo ha coobrigacdo

por parte do fornecedor (“cedente”). Da mesma forma, as operagcGes de financiamento de infraestrutura e projeto, destinadas principalmente aos setores de “Energia” e
“Transporte”.
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Crédito PJ
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Fonte: Banco Central do Brasil

Em linha com o aumento recente do apetite a risco das IFs nos empréstimos para as microempresas, o percentual de AP em relacdo a carteira ativa subiu no 12 semestre, a
despeito do efeito positivo do denominador provocado pelo forte crescimento da carteira.

Para as empresas de pequeno porte, a parcela dos APs teve uma leve alta percentual, apesar do aumento das operacdes de crédito. No caso das empresas de médio e grande
portes, houve reducdo dos APs no semestre, com alguma contribuicdo do aumento do estoque.

A materializacdo de risco das empresas como um todo exibiu um nivel confortdvel, fato que também pode ser observado pelo percentual de AP em cada carteira. Para as
microempresas, esta parcela estava em nivel inferior ao verificado ao periodo pré-pandemia. Porém, ja se constatou um movimento de deterioracdo. A continuidade da forte
expansdo nesse segmento, com aumento de participacdo de operag¢des mais arriscadas, devem ser fatores a pressionar o percentual de AP nos empréstimos para PJ.
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Crédito PJ

Indicadores Economicos Financeiros

Empresas em Recuperacao Judicial
Empresas de capital aberto Requerimentos acumulados jan-jun
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Fonte: Banco Central do Brasil

Fonte: Serasa Experian

Apesar de algum sinal de piora, a situagao financeira das empresas permaneceu positiva. A capacidade de pagamento das empresas beneficiou-se do desempenho positivo da
atividade econ6mica. Na grande maioria dos setores houve um crescimento em termos reais nos fluxos de recebimento, que englobam boletos, Transferéncias Eletrénicas

Disponiveis (TEDs), cartdes de débito e crédito, Pix e exportagdes. Adicionalmente, o total de requerimentos de recuperagdo judicial acumulados no 12 semestre foi de 390,
montante abaixo do observado em anos anteriores e muito préximo aos niveis minimos da série.

As companhias abertas foram negativamente impactadas pela alta dos custos de produgdo e da despesa financeira. Consequentemente, o indice de cobertura de juros no 12

semestre caiu em -1,3 p.p. para 4,0%, patamar abaixo do nivel pré-pandemia. Ja a rentabilidade das empresas reduziu-se em -1,9 p.p. para 9,8%, acima do observado no inicio da
crise sanitario.

O balanco positivo para as condi¢des financeiras das empresas podera ser alterado, pois as incertezas relativas ao cendrio econémico podem eventualmente levar a reducdo da
capacidade de pagamento de parte das companhias.

*Q indice de cobertura de juros foi obtido pelo quociente entre Ebtida e despesa financeira bruta. J4 a rentabilidade foi obtida pelo quociente entre lucro liquido e patriménio liquido médio (ROE — Return on Equity).
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Crédito PF
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Fonte: Banco Central do Brasil
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Em jun/22, a despeito de alguma desaceleragdo, o crédito para PF continuou crescendo a taxas historicamente elevadas, especialmente em modalidades de maior risco e
retorno e em operagdes ligadas a transagdes de pagamento. O crédito pessoal ndo consignado saiu de 42,8% a.a. em dez/21 para 38,8% a.a. e o cartdo de crédito de 36,7%

a.a.em dez/21 para 43,6% a.a..

O desempenho das modalidades mais arriscadas levou a sua maior participacdo na carteira para PF desde o inicio da série em 2012 e fez com que a taxa de crescimento do
segmento encerrasse o semestre em nivel similar ao de dez/21, alcangcando o seu pico em abr/22. O apetite de risco das IFs na concessdo de crédito para PF ficou
evidenciado na reducdo do score médio de contratacdo de empréstimos para a aquisicdo de veiculos e operac¢des de crédito ndo consignado. Com perfil de risco distinto, a

modalidade crédito rural manteve taxas de crescimento em patamar elevado.

Relatério de Estabilidade Financeira - Novembro 2022 | Pagina 13



Crédito PF
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Fonte: Banco Central do Brasil

o A materializagdo do risco de crédito foi constatada no comportamento dos APs em carteiras especificas. Na de financiamento de veiculos, o percentual continuou em

aceleracdo, ja alcangcando um nivel superior ao verificado na pandemia. Nos casos de crédito ndo consignado e cartdo de crédito, embora ainda permanecam abaixo dos

picos verificados na pandemia, o crescimento das operagbes problemdaticas em 2022 superou o da carteira da modalidade. Em rela¢cdo ao crédito imobiliario, apesar da
estabilidade geral do indicador de AP, a carteira com funding do FGTS manteve percentual em nivel mais elevado.

O cendrio econémico incerto e a dificuldade na gestdo orcamentdria das familias deverao leva-las a demandar mais crédito em linhas mais caras e de curto prazo. Contudo,

considerando-se o volume menor de repactuagées, o Banco Central espera que o processo de materializacdo do risco de crédito da carteira para PF prossiga nos proximos
meses, ainda dentro de padrdes histéricos.
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Ativos problematicos
Por faixa de renda

o O crescimento da carteira problematica em ritmo superior ao crescimento da
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= pagamento das PF. O comprometimento de renda individual (CRI) dos
tomadores do SFN apresentou alta no 12 semestre de 2022, encerrando em

6,0%

4,0%

2,7%

5 0% 28,2% contra 27,9% em dez/21.

0.0% o A decomposicdo do CRI por modalidade mostrou que a renda estd cada vez

’ ° . . . . . .
Q9 9 9 2 2 2 2 2 2 ¥ ¥ 2 94 2 ¢ ¥ 9 ¢ mais comprometida com modalidades mais caras e de maior risco. As
E R e T T T~ S R 5 tati lad - q 50 de crédit
5 % 3 8 3 § 5 % 3 8 8 &8 5 » 3 8 @ & 5 operagOes rotativas e as parceladas com juros do cartdo de crédito

representavam 27,9% do total do CRI, enquanto o crédito pessoal nao

consignado tinha participagdo de 16,1%.

e Até 2 5.m. e Fntre 2 e 5s.m. Entre 5e 10 s.m. e Acima de 10 s.m.

Fonte: Banco Central do Brasil
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Perda

Carteira Esperada Provisao Cobertura
Privados 0,05 0,06 1,30
(ex SNCC)

Publicos 0,03 0,05 1,48
SNCC 0,03 0,04 1,19
Total 0,04 0,06 1,35

Fonte: Banco Central do Brasil

As provisdes mantiveram-se superiores as perdas esperadas estimadas para a carteira de crédito (IC > 1,0), em nivel similar ao de dez/21. Considerando-se as estimativas de
perda esperada para a carteira de crédito, as provisdes se mostraram adequadas. O IC para os bancos publicos era de 1,48, de 1,30 para os bancos privados e 1,19 para o
sistema de cooperativas de crédito (SNCC). O SFN como um todo apresentava um indice de cobertura para a perda esperada de 1,35 em jun/22.
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Retorno Sobre o Patrimonio Liquido

Lucro Liquido

Retorno sobre o Patrimonio Liquido
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Fonte: Banco Central do Brasil

o Ap0ds a sua recuperacao em 2021, a rentabilidade do sistema bancario manteve-se estdvel no 12 semestre de 2022, em nivel préximo a pré-pandemia. A expectativa do
Banco Central é que haja resiliéncia em sua trajetéria futura. Porém, o cendrio econémico marcado por condi¢des financeiras restritivas e inflacdo elevada exige atencdo por
parte das IFs. Uma queda na atividade econdmica e deterioracdo da qualidade do crédito poderia afetar os resultados dos bancos a frente.

o

O lucro liquido do sistema acumulado em 12 meses foi de R$138 bilhdes em jun/22, com aumento de 4,5% em relagdo ao de dez/21 e de 20,0% ante jun/21. Ja o retorno
sobre o patrimdnio liquido (ROE) foi de 15,1%, estadvel em relagdo ao nivel observado em dez/21.
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Despesa de Provisao
Margem de Juros
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Fonte: Banco Central do Brasil

Apds reduzirem-se de forma consistente a partir de 2020, as despesas com provisdes voltaram a subir no 12 semestre de 2022, em fun¢do do crescimento do crédito em
modalidades de maior risco e dos APs. Porém, o sistema permaneceu com nivel de cobertura de provisdes considerado adequado frente as estimativas de perdas esperadas.

Para o BC, as IFs deverdao permanecer atentas a qualidade das concessdes, pois poderao precisar elevar as provisdes para assegurar a cobertura adequada para as perdas com
crédito.

A receita com juros avangou, beneficiada pelo aumento dos empréstimos, pela renovacdao gradual da carteira de crédito a taxas mais altas e maior representatividade das

operacdes de maior risco. Se a margem de juros foi pressionada pelo aumento do custo de captacdo, a taxa basica mais elevada contribuiu positivamente para a margem nas
operacdes de tesouraria, dada a sensibilidade dos ativos a variacdes na Selic.

Apds recuperar-se desde o final de 2020, a margem de juros liquida de provisdo voltou a cair no 12 semestre de 2022. Apesar da queda, permanece em nivel proximo ao
observado no periodo pré-pandemia.

* Margem Bruta = Diferenca entre o percentual de retorno da carteira de intermediagdo (crédito + titulos) e o percentual de custo de captagdo.

** Margem Liquida = Diferenca entre o percentual de retorno da carteira de intermediag3o (crédito + titulos), deduzida a despesa de provisdo e o percentual de custo de captacéo. Relatorio de Estabilidade Financeira - Novembro 2022 | Pagina 18



Despesa Adm. por Receita de Servigos

Despesas Administrativas

Receita de Servigos
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Fonte: Banco Central do Brasil

Apesar da inflagdo elevada em 2022, os bancos tém conseguido manter os custos sob controle. Em 12 meses, as despesas administrativas cresceram 9,3%, enquanto o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumulado no periodo foi de 11,9%. A inflagdo deve continuar pressionando os custos das IFs no curto prazo.

Apds recuperacdo em 2021, impulsionada pela melhora da atividade econdémica, as rendas de servico cresceram em ritmo mais lento. A perspectiva do BC para o 22 semestre
para as rendas de servicos é favoravel, dado o desempenho positivo da atividade econémica observado recentemente.
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Solvencia

indices de Capitalizagdo e Exigéncia Regulatéria Distribuicao de Frequéncia IB
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Fonte: Banco Central do Brasil

Apesar da leve retracdo apresentada no semestre em funcdao do maior crescimento dos ativos ponderados pelo risco, os indices de capitalizacdo do sistema permanecem

confortavelmente acima dos minimos regulamentares e dos niveis pré-pandemia. Assim, a exigéncia de capital regulatéria do sistema ndo é restricdo para a expansao da oferta
de crédito.

Das instituicdes do sistema bancario, 133 sdo capazes de atender aos requerimentos minimos prudenciais utilizando exclusivamente Capital Principal (CP), considerado o de
melhor qualidade. Apenas 3 IFs possuem Indice de Basileia (IB) menor de 10,5%, representando somente 0,47% dos ativos totais do SFN.

O crescimento do capital regulamentar foi sustentado pela maior retencdo de lucros e contrabalanceado por aumento de ajustes prudenciais referentes a créditos tributdrios de
prejuizo fiscal e desconhecimento de instrumentos de capital.
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Projecao dos Ativos Problematicos
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Fonte: Banco Central do Brasil

Os testes de estresse de capital ndo indicaram a ocorréncia de
desenquadramentos relevantes nos cendrios macroecondmicos adversos. Os
resultados obtidos nas anadlises de sensibilidade também exibiram boa
resisténcia aos fatores de risco, simulados isoladamente, além de estabilidade
de resultados em comparagdo com testes feitos anteriormente. O teste de
estresse de liquidez mostrou quantidade confortdvel de ativos liquidos em
caso de saidas de caixa em condi¢des adversas ou choque nos parametros de
mercado no curto prazo.

A necessidade estimada de capitalizagdo do sistema é baixa em ambos os
cendrios simulados, atestando a adequada capacidade do sistema para
absorcdo de perdas. Os testes de estresse realizados no Processo Interno de
Avaliacdo da Adequacdo de Capital (Icaap) reforcam a avaliagcdo de adequacdo
do capital das principais instituicbes do sistema financeiro (S1 e S2). Os
resultados reportados pelas IFs foram similares aos obtidos utilizando o
modelo proprietario do Banco Central. N3ao houve desenquadramento
potencial em nenhum dos cendrios enviados pelo regulador, o que reforcou a

percepcao de resiliéncia do sistema bancario a choques adversos nas variaveis
macroecondmicas estressadas.

Com relacdo a andlise de sensibilidade, o sistema apresenta baixa
sensibilidade a choques na taxa de cambio. Somente um choque positivo
muito elevado na taxa de juros poderia gerar alguma necessidade de capital.
Choques incrementais no risco de crédito indicam que haveria baixa
necessidade de capital se os APs atingissem a maior marca histérica.
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- Freuénia %0 Probabilidade Impacto o Na primeira divulgacdao apds o inicio do conflito no Leste Europeu, a
RISC,O_ - - fev/22_mai/22_ago/22 = .aq0/22 Pesquisa de Estabilidade Financeira (PEF) apontou crescimento nas
C_enarlo_lnte_rnamonal 0,74 1,13 113 Mgd!o-AIta Alto preocupagdes relativas aos riscos do cenario internacional,
RISCPS flfcaI.s - 0,67 0,58 0,67 M?d!o-AIta Alto especialmente os relacionados ao aperto nas politicas monetarias nas
In_adlmplenma.e atividade . 0,70 0,46 0,42 Mgd!o-AIta ’,A‘lt_o economias avanc¢adas e aos riscos de desaceleragdo ou mesmo
RBCO? exclu§|va}mente politicos 0,26 0,31 0,33 M?d!o-AIta M?d!o recessdao na economia mundial. Contudo, o indicador de confian¢a na
Inflagdo domestica 0,31 0,35 0,25 Médio-Alta Médio estabilidade do SFN cresceu e alcangou novo maximo histérico, embora

Frequéncia (% Probabilidade Impacto as preocupac¢des com quadro fiscal continuem importantes.
CR:ISC,O_ - - I fevlig mallii ag0/22 Ved aXIO/ZZ A o Na ultima edicdo da PEF, a amostra foi formada por 52 IFs, que

‘enarlo.lnte.rnamona 40 ? !O_ = 12 totalizavam 90,4% dos ativos do sistema bancario em dez/21. Desde a
Riscos fiscais 33 17 23 Médio-Alta Alto s . . )
Inadimolénci vidad 31 13 Médio-Al Médi edicao anterior do REF, foram realizados 2 levantamentos, nos periodos
na Injp enCIa: e.atIVI ade 13 Ff !O_ £ edio de 25 a 29 de abril de 2022 e de 12 a 9 de agosto de 2022, ambos com
Inflacdo doméstica 15 17 12 Médio-Alta Alto o

. . - e taxa de resposta de 100%.

Riscos exclusivamente politicos 6 8 12 Médio-Alta Alto

o As IFs avaliaram que os riscos fiscais seguem relevantes, refletindo
preocupagdes com as medidas recentes e as incertezas relacionadas ao
proximo mandato presidencial. Os riscos da inadimpléncia e com a

Fev 2022 Mai 2022 Ago 2022

Canal de Transmissao

(mediana) (mediana) (mediana)

Contégio entre mercados e instituicbes domésticas 4 4 4 . q . FANci fletind lucio f vel d

U . o economia perderam importancia, refletindo a evolugdo favordvel da
Congelamento de liquidez, incluindo mercado interbancério e linhas de L P P . . ¢ o s
crédito do exterior 3 3 3 atividade e do mercado de trabalho. Os riscos de inflacgdo doméstica
Queda expressiva de precos de ativos financeiros domésticos, inclusive 4 4 4 recuaram, enquanto os politicos apresentam tendéncia de alta.

garantias

Aumento da aversao ao risco e de incerteza, afetando decisdes correntes

Quanto aos canais de transmissdao de choques no SFN, a probabilidade

de consumo e investimento 5 4 atribuida a “Downgrade de rating de crédito, incluindo rating soberano,
Queda de confianga dos depositantes, incluindo movimentos caracterizados 3 3 de forma ampla e disseminada” reduziu-se comparativamente a fev/22.
com "flight-to-safety" J& os demais canais destacados apresentaram estabilidade na
Fuga de capitais e/ou depreciacéo cambial relevante 4 4 probabilidade atribuida, em relagdo a pesquisa de fev/22.

Downgrade de rating de crédito, incluindo rating soberano, de forma ampla 3 3

e disseminada
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