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Comentarios

* O grande destaque no REF de maio do Banco Central (BC) foi a incorporacao » As concessoes de crédito bancario para as grandes empresas reduziram-se com

Relatério Assessoria Econdmica

dos efeitos da quebra de bancos médios nos EUA e dos desdobramentos da
ocorréncia nas Lojas Americanas. A ameaca a estabilidade financeira produziu
impactos relevantes nas condicdes financeiras. Apesar de todos os esforcos do
Federal Reserve, remanesce uma elevada incerteza.

Com impacto doméstico limitado, o BC monitorara alguns fatores de risco: (1)
perdas ndo realizadas na marcacdo a mercado de titulos nos balancos; (2)
medidas de suporte a liquidez; (3) garantias a depositantes; (4) particularidades
regulatérias de instituicdes financeiras (IFs) de menor porte; e (5) interacdo
entre politica monetaria e estabilidade.

Com um crescimento adequado, as captacdes beneficiaram-se fortemente dos
depdsitos a prazo e dos instrumentos com isencdo tributdria. A partir da
pandemia e com a disseminacdo das plataformas eletrénicas, o ambiente
competitivo se acirrou, com a convergéncia das taxas de captacao praticadas.

Adicionalmente, cresceu-se a participacao de instrumentos sem previsdo de
resgate antecipado, movimento que sugere uma maior disposicdo dos
investidores em trocar liquidez por aplicacdbes mais longas e de maior
rentabilidade, favorecendo a gestdo de ativos e passivos (ALM) das IFs.

Os niveis de liquidez de curto prazo e estrutural estdo adequados para o bom
funcionamento do sistema de intermediacdo. Por sua vez, o acesso facilitado
pelas plataformas proporcionou uma maior seguranca para que |IFs operem com
menor quantidade de ativos liquidos para fazer frente aos resgates estimados.

Ademais, a previsdo da ampliacdo dos ativos elegiveis a compor a cesta de
garantias proporcionard uma maior utilizacdo das Linhas Financeiras de
Liquidez (LFL) do BC, criando condicbes para a obtencdo de recursos em
momentos de estresse e reduzindo os custos de carregamento de liquidez.
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o evento das Lojas Americanas. J& a expansdo do estoque para Micro,
Pequenas e Médias empresas (MPMe) perdeu também velocidade. Porém, o
ritmo permanece mais intenso do que o verificado antes da pandemia. A
parcela dos ativos problematicos (APs) da carteira subiu em 2022, com uma
deterioracao mais significativa para as microempresas.

Para as familias, o maior comprometimento de renda e o elevado nivel de
endividamento se fazem sentidos na desaceleracdo das modalidades de maior
risco. A parcela de APs na carteira continua a se elevar, porém o percentual
ainda se encontra abaixo do pico verificado durante a pandemia. Apesar de
alguns sinais de descompressao, o indicador deve permanecer em patamar
elevado, com o cendrio econdmico incerto, a dificuldade na gestao
orcamentaria das familias e o préprio arrefecimento no crescimento do crédito.

As provisdes aumentaram ao longo de 2022 paralelamente ao crescimento dos
APs. Pelos modelos do BC, o nivel das provisdes mantido era em montante
superior ao da perda esperada estimada. Apds uma recuperacdo, a
rentabilidade do sistema voltou a diminuir. Apesar de representar parcela nao
relevante dos ativos totais do sistema bancario, houve prejuizo em 21,6% dos
participantes em 2022. Os resultados estardo pressionados com uma evolucdo
menos favoravel para a inadimpléncia, provisbes e um crescimento menor do
crédito.

O sistema mantém-se sdélido e apto a conservar o funcionamento da
intermediacao financeira, ndo representando dessa forma um entrave para a
expansao da oferta de crédito. Apesar da reducdo em 2022, os indices de
capitalizacdo  permaneceram confortavelmente acima dos minimos
regulamentares. Por fim, os resultados das andlises de risco e dos testes de
estresse demonstraram a resiliéncia da base de capital.

Comentérios REF 1
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Mercados Financeiros Internacionais

Apetite ao Risco + Com a inflagdo em niveis elevados e os indicadores mostrando o mercado de trabalho
Até fev/23 aquecido, recrudesceram as sinalizacoes de que as politicas monetdrias contracionistas seriam
2,5 mantidas por um periodo mais prolongado, como consequéncia verificou-se uma deterioracao
15 1,53 nos indicadores de condicdes financeiras.
0%
05 -0,32 * Ademais, com os sistemas financeiros resilientes e capitalizados e enfatizando o principio da
15 separacao de objetivos e instrumentos na conducdo das politicas monetaria e
25 macroprudencial, as principais autoridades monetarias acreditam que dispdem de
35 instrumentos necessarios para mitigar os riscos a estabilidade financeira.
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> N S N S > S N + Porém, o quadro agravou-se com as insolvéncias de bancos médios nos EUA e os rumores
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quanto a solidez de um banco europeu (G-SIB) colocando em xeque a estabilidade financeira,

Avancados Latam CEEMEA EM Asia Fom |m|?act(|)s relevantes no aprecamento dos ativos e, também, no mercado de crédito
internacional.

Avancados: EUA, Area do Euro, Japao | La,tam: Brasil, Chile, Colémbia,México, Peru | CEEMEA: Eslovénia, Hungria, Pol6nia,
Qatar, Rep. Tcheca, Russia, Turquia | EM Asia: China, Coreia, Filipinas, India, Indonésia, Malasia

Fontes: Bloomberg, Reuters e Fed St Louis * Por meio de injecbes de recursos, como empréstimos de redesconto e a criacdo do
instrumento extraordindrio de liquidez, o Federal Reserve procurou restaurar a confianca no
Condicoes Financeiras nos EUA setor bancario e evitar o contagio de instituicdes financeiras (IFs) e jurisdicdes. Entretanto,

Variacdo acumulada (Dez/21=0) apesar de todos os esforcos, ainda remanesce uma elevada incerteza sobre os possiveis

700 desdobramentos dessa crise.
600 ’ ’ . . . ~ .
500 * Quando comparada com o periodo pré-pandemia (dez/2019), a inadimpléncia das IFs segue
400 2994 menor ou estavel, com os bancos continuando a aumentar a suas provisoes frente ao cenario
300 ' macroecondémico mais desafiador. Entretanto, vale assinalar que varias jurisdicoes
200 mantiveram ou elevaram o Adicional Contraciclico de Capital Principal (ACCP) para fortalecer
a resiliéncia do setor bancério.
100
0 * Ainda que com impacto interno limitado, com a incerteza e os eventos de estresse no sistema
N S S S S q S & bancério internacional, o BC assinalou que monitorara os riscos de alguns fatores: (1) perdas
B s 3 z 3 3 5 s Jneere. o e e B ores ) b
° o 2 5 & 3 9 o nao realizadas na marcacdo a mercado de titulos nos balancos; (2) medidas de suporte a
liquidez; (3) garantias a depositantes; (4) particularidades regulatérias de IFs de menor porte e
Fonte: Refinitiv, Fed St Louis . ~ sLe .. ope . .
(5) interacdo entre politica monetaria e estabilidade financeira.
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Captacoes Totais
Variacao Anual Composicao das Captacoes
Por instrumento 30,6%
Outros instrumentos I 1%
Compromissadas com titulos privados B 11,3% 15 8%
Depésitos interfinanceiros I 333% '
Letras de crédito imobiliario I 5% 9:9%  9.5% _
- . 70% 5 49 o 51%
Divida subordinada 2% I . . 44% > 28% 36% 219 15y 22%
Letras de crédito do agronegdcio I 73,4% . - B - mm e e =
Depésitos a vista -7,0% 1R o S @ f,: § 8 g S s 2 § g 2
Depésitos judiciais B 156% g é E g § I % rS“ 8o g @ 2 § T o3 %
Letras financeiras I 0.3% 2 3 s B 8 E Y g 9 to’b S o % Zé 5 2 E g
Empréstimos e repasses B 142% E= & é ’g. ¢ = 2 :§ ° % 3 ; e £ % 85 @
Captacoes externas  -10,7% | "QOQJ. & u % ‘é o3 z w5 27 = g é 'é
Poupanca -31% B a § - a e 2 E - gE £
Depositos a prazo B 138.3% - S o

Fonte: Banco Central do Brasil

* As captacdes totais mantiveram uma taxa de crescimento compativel com as condicdes econdmicas, com uma alta de 13,7% a.a. em dez/22 ante 6,6% a.a. em dez/21. Além da
procura por ativos mais rentaveis e de prazos mais longos pelos investidores, o desempenho das captacoes beneficiou-se da evolucao dos depdsitos a prazo e dos instrumentos
com isencao tributaria.

* A partir da pandemia, e com a maior disseminacdo das plataformas de distribuicao, os depdsitos a prazo tornam-se cada vez mais o principal instrumento de captacao do
sistema bancario, representando 30,6% do total em dez/22 (29,3% em dez/21 e 22,6% em dez/19).

* Em dez/22, o saldo captado em depdsitos a prazo crescia em 18,8% a.a.. Com isencao de IR para investidores, e aproveitando-se dos novos mecanismos de distribuicao, o
estoque em letras de crédito do agronegdcio (LCA) se expandia em 73,4% a.a. e o em letras de crédito imobiliario (LCl) em 66,5% a.a. Como alternativa importante para o
alongamento dos passivos, as Letras Financeiras (LF) avancavam em 40,3% a.a..

« As maiores contribuicdes para o avanco das captacdes totais em 2022 foram de: (1) depdsitos a prazo com 5,5 p.p.; (2) LCA com 2,4 p.p.; (3) LF com 2,3 p.p.; e (4) LCl com 1,6
p.p.. Os destaques negativos foram: (1) captacdes externas com -1,4 p.p.; (2) os depdsitos de poupanca com -0,6 p.p.; e (3) depdsitos a vista com -0,4 p.p.
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Captacoes Externas

Participacao Linhas de Crédito para Exportacao
Em relacido as captacoes totais Custo em % a.a.
25% 6% 5,85%
20% 5,16%
’ 4.63%
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m Captacdes externas mantidas no exterior
Captacoes externas ingressadas no Brasil (vinculadas ao comércio exterior) Extragrupo financeiro Intragrupo financeiro
W Captacodes externas ingressadas no Brasil (recursos livres)

Libor 6 meses - média mensal

Fonte: Banco Central do Brasil

« Com um total de US$ 210,3 bilhdes, as captacdes externas cresciam 4,0% a.a. em ddélares em dez/2022, ante 2,6% a.a. em dez/21. Apesar deste crescimento, perderam
participacdo em relacdo as captacodes totais, saindo de 18,7% em dez/21 para 16,3% em dez/22. Porém, a oferta de funding do exterior continua em volume suficiente para
atender as necessidades das IFs.

Na mesma base comparativa, essa proporcao nas captacoes externas com recursos livres diminuiu em -1,9 p.p. para 6,7%, nas vinculadas ao comércio exterior em -0,4 p.p. para
2,5% e nas captacoes mantidas no exterior em -0,1 p.p. para 7,1%.

Ja o custo das linhas de crédito para exportacao cresceu, acompanhando o movimento de aumento nas taxas de juros internacionais de referéncia, porém sem mostrar variacao

significativa nos spreads. Em 2022, com a média mensal da libor de 6 meses subindo 4,86 p.p. para 5,16% a.a., as taxas nas linhas extragrupo financeiro aumentaram em 4,86
p.p. para 5,85% a.a. e as das linhas intragrupo em 4,02 p.p. para 4,63% a.a..
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Captacoes Domeésticas

Perfil do Investidor Liquidez

Participacao - captacido doméstica

2,4% 2,4%
I P Y R 7,0%
10,4% 10,6% Depdsitos judiciais - 6.9%

. 18,3%
11,0%

1,1% u dez/22
1,4%

Até 1 més

Depdsitos a vista

24,4%

Dez Jun Dez Poupanca
2021 2022 2022

20,1%

30,7%

Liguidez imediata 30,3%

= PF mPJ ®N3ioresidentes Setor publico ® Institucionais ™ IFs

Fonte: Banco Central do Brasil

* Cresceu a participacdo de instrumentos sem previsao de resgate antecipado em detrimento de ativos que podem ser resgatados a qualquer momento nas captacoes
domésticas. Movimento que sugere uma maior disposicao dos investidores em trocar liquidez por aplicacdes mais longas e de maior rentabilidade.

* As participacoes dos depdsitos de 1 a 12 meses e dos acima de 12 meses elevaram-se em 3,1 p.p., respectivamente, para 14,1% e 21,4%. Os instrumentos de liquidez imediata
representavam 30,3% do total em dez/22, ante 30,7% em 2021. Com a perda de atratividade em termos de remuneracao, a representatividade da poupanca reduziu-se em -4,3
p.p. em termos anuais para 20,1%.

« Como principal tipo de investidor, a participacdo das Pessoas Fisicas (PF) nas captacdes domésticas subiu de 38,2% em dez/21 para 40,3% em dez/22. No mesmo periodo,
houve ganho de 3,4 p.p. para 9,9% na representatividade dos investidores institucionais e reducoes de -0,5 p.p. para 29,2% das Pessoas Juridicas (PJ) e de -4,7 p.p. para 8,0%
dos nao residentes.
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Custo de Captacao

Por causa de um ambiente mais competitivo, propiciado pela disseminacado das plataformas eletrénicas, observa-se nos ultimos semestres a convergéncia das taxas de captacao
praticadas pelos diferentes segmentos para fins prudenciais.

* O spread em relacdo ao DI (Depdsito Interfinanceiro) fechou em dez/22 em 100,0% para os conglomerados prudenciais S1 privados, S2 e S3, enquanto para S4 ficou em
102,0% e em 97,0% para os S1 publicos.

Em relacdo a dez/21, na categoria S1 houve aumento de 0,3 p.p. nas taxas das IFs privadas e de 0,1 p.p. para as publicas. Para os demais segmentos, foram constatadas
reducdes de -1,7 p.p. para S2, de -0,8 p.p. para S3 e de -1,6 p.p. para S4.

Taxas Médias Mensais de Captacao

Taxas Médias Mensais de Captacao
Em % do DI Em % do DI
120%
102%
115%
100% 100,0% 110%
105%
98% ’ 102,0%
97,0% 100% 100,0%
96%
95%
94% 90%
’ o~ o~ o o ~— <~ N N ’ o o~ o o -~ — N N
2 2 N N N N N\ N < < 9 g a N N N
5 o S o S o S 3 S o S 0 S o S o
= o = o = o = o = o = o = © = ©

e Segmento S1 privado == Segmento S1 publico e Segmento S2  ====Segmento S3  e====Segmento S4

Fonte: Banco Central do Brasil
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Liquidez de Curto Prazo

* O sistema bancario permanece com nivel de liquidez adequado para a
manutencdo da estabilidade financeira. Com uma evolucdo compativel com o
crescimento do crédito, as captacdes garantem um funcionamento adequado do

sistema de intermediacao. IL
* O acesso mais facilitado a captacoes por meio de plataformas de investimento Mediana

proporciona maior seguranca para que IFs operem com menor quantidade de 3.0
ativos liquidos de alta qualidade para fazer frente aos resgates estimados.

Ademais, a previsdao da ampliacdo dos ativos elegiveis a compor a cesta de

garantias proporcionard uma maior utilizacao pelas IFs das LFL do BC facilitando

a obtencdo de recursos em momentos de estresse. Esses aperfeicoamentos 2,5
regulatorios reduzem os custos de carregamento de liquidez em troca de maior

rentabilidade, aumentando a eficiéncia operacional das IFs.

. 21
* Ap0ds apresentar queda ao longo do ano, a mediana do Indice de Liquidez (IL*)

de curto prazo recuperou-se fechando em dez/22 em 2,1 ante 2,2 em dez/21.
Considerando-se os efeitos de cendrios de estresse de mercado e de uma
eventual corrida bancéaria, ndo houve alteracio relevante nos niveis de liquidez
em termos individuais para todo conjunto de IFs.

2,0

1,5
* Ainda em patamar elevado em termos regulamentares, o Indicador de Liquidez

de Curto Prazo (LCR) agregado do segmento S1 apresentou reducdo motivada:
(1) pela maior expectativa para as saidas esperadas de caixa nos préximos 30
dias, com o aumento das captacdes, em relacdo ao aumento dos ativos liquidos;
e (2) pela elevacdo dos custos de carregamento de liquidez, medida pela relacdo
entre a taxa Selic e os custos do estoque de captacao.

dez/19

jun/20
dez/20
jun/21
dez/21

jun/22
dez/22

Fonte: Banco Central do Brasil

*IL = indicador que mede a relagado entre ativos liquidos e as necessidades de caixa de curto prazo em 30 dias em um cendrio de estresse hipotético
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Liquidez Estrutural

* No que se refere a adequacao da estrutura de captacdes para o financiamento
dos ativos de longo prazo, a mediana do Indice de Liquidez Estrutural (ILE*)
apurado pelo BC para as IFs era de 1,2 em dez/22 ante 1,3 em dez/21. O
aumento das concessdoes de crédito foi o fator preponderante para essa

. , . L. ILE
reducdo, porém ampla maioria das IFs mantém niveis adequados de recursos em

Mediana
seus balancos. 1,4

* Com o crescimento no estoque de crédito, as IFs classificadas como S1 tiveram
gue manter uma maior quantidade de Recursos Estaveis Requeridos (RSF) para
cumprir o limite regulamentar do Indicador de Liquidez de Longo Prazo (NSFR). 1.3
Porém, a elevacao das fontes de recursos de longo prazo, incluindo capital
regulatorio, e as captacbes no varejo e atacado acima de um ano foram
suficientes para compensar a elevacio no RSF. 1,2

* O NSFR agregado para o segmento S1 era de 1,19 em dez/22 ante 1,20 em
dez/21. Das 6 IFs integrantes da categoria, 2 estavam com indicadores proximos
ao minimo regulamentar, mas demonstravam capacidade de elevar rapidamente 11
suas fontes de recursos estaveis caso for necessario. Adicionalmente, o ILE
agregado para S1 era de 1,07.

1,0

dez/18
jun/19
dez/19
jun/20
dez/20
jun/21
dez/21
jun/22
dez/22

Fonte: Banco Central do Brasil

*|LE = mede a relagdo entre os recursos estaveis para financiar os ativos de longo prazo.
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Hiato do Crédito

Em relacao ao PIB

Em relacdo ao PIB
Com retirada da variacao cambial Com retirada da variacao cambial
40 40
2,76 3,18
20 ’ 2,0
) 0,72
00 0.0 -0,35
20 -0,79
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-4.0 -6,0
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e Pessoas fisicas === Pessoas juridicas ====Mercado de capitais == Mercado externo
Fonte: Banco Central do Brasil

Utilizado como indicador de referéncia proposto pelo Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) para apoiar as decisées do ACCP, o hiato do crédito amplo/PIB sinalizaria
um eventual crescimento excessivo do crédito, que poderia resultar em correcdes subitas com efeito prejudiciais a estabilidade financeira. Quando o indicador exceder a 2 p.p.,

a jurisdicao deveria considerar a implementacdo do ACCP. Entretanto, ndo se recomenda o seu uso mecanico, sendo que a métrica possui limitacdes importantes no caso de
economias emergentes e em situacdes de crise.

» Considerando-se as projecdes do PIB e do crédito amplo, o BC espera que o hiato de crédito em relacdo ao PIB oscile em patamar préximo a 2 p.p., com uma tendéncia de que
cresca no 2° semestre de 2024 até 2,76 p.p..

Mesmo com uma reducdo no ritmo de expansao, o mercado de capitais continuou apresentando a principal contribuicdo. Movimento idéntico foi verificado nos financiamentos
bancarios as PFs. Por outro lado, o mercado externo e os financiamentos as PJs seguem com contribuicdes negativas.
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Crédito Amplo

e O crescimento do crédito amplo desacelerou em seus diversos mercados. Ainda que com
perda de dinamismo, o segmento do mercado de capitais continua se apresentando como

Crédito Amplo PJ uma fonte relevante de financiamento aos agentes econdémicos. Movimento semelhante
Base dez/2018=100 ocorre com as debéntures, o instrumento de maior representatividade desta categoria.
250 » As principais destinacdes dos recursos obtidos com as debéntures foram para capital de giro,

245,78 investimento em infraestrutura e refinanciamento do passivo. No 2° semestre, as Notas

Comerciais/Promissorias, Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) e Certificado de
Recebiveis do Agronegocio (CRAs) apresentaram uma aceleracdo no seu crescimento. Ja as

200 captacoes em Fundos de Direito Creditérios (FIDCs) registraram uma acomodacao na taxa de
expansao.
150 14677 » Eventos recentes em algumas grandes empresas levaram a postergacdo de emissdes e
139,19 aumentos nos prémios de risco, elevando o custo de crédito via mercado de capitais.
Adicionalmente, o mercado secundario de debéntures apresentou elevacdo nos spreads apds
o dia 12/01/2023, tanto para os instrumentos incentivados, quanto para os ativos nao
100 103,37 incentivados.
* No crédito bancéario as PFs, a perda de dinamismo foi maior em operacdes de maior risco,
como as ligadas aos cartdes de crédito. No caso das PJs, o movimento foi menos intenso e o
50 © o o - - - - ~ ~ crescimento ainda supera o verificado no periodo anterior a pandemia.
AN g Ay g N g N g g
o S 9 5 9 S 9 S o « O apetite ao risco das IFs nas concessoes de crédito as familias e as empresas de menor porte
apresentou reducdo, porém ainda permanece elevado. A materializacdo de risco deve
continuar elevada no médio prazo, mas critérios mais restritivos nas concessdes recentes
——Credito =—Mercado =——Mercado  ===Mercado devem colaborar para arrefecer o crescimento dos APs, principalmente no crédito para PF.
bancério de capitais externo externo (US$)

Fonte: Banco Central do Brasil
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Crédito PJ
Variacao Anual Variacao Anual
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— MPME === MPME - sem programa emergencial
Fonte: Banco Central do Brasil

A taxa de crescimento do crédito bancério para PJ em dez/22 era de 9,3% a.a. contra 9,7% a.a. em dez/21. Na decomposicao por porte do tomador, a expansdo para as
grandes empresas saiu de 4,7% a.a. em dez/21 para 5,5% a.a.. Esse movimento foi influenciado pelas operacoes de financiamento de infraestrutura e projeto, em especial para

os setores de “Energia” e “Transporte”. Apds o evento das Lojas Americanas, com a utilizacdo de critérios mais cautelosos, o volume de concessdes com operacdes de “risco
sacado” que também tinham papel relevante reduziu-se.

O saldo para MPMe avancava 14,3% a.a. em dez/22 ante 17,2% a.a. em dez/21. Mesmo com a desaceleracdo, o ritmo era superior ao verificado no pré-pandemia.
Desconsiderando-se as operacdes com o Programa de Estimulo ao Crédito (PEC), o Programa Emergencial de Acesso a Crédito (Peac) e o Programa Nacional de Apoio as
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe), a carteira crescia 15,9% a.a. em dez/22 ante 21,9% a.a. em dez/21. No caso das microempresas, o aumento foi

sustentado basicamente pelos programas emergenciais. J& nos empréstimos para as empresas médias destacaram-se as modalidades de investimento (aquisicdo de bens),
operacoes de risco sacado e de capital de giro.
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Ativos Problematicos PJ
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Fonte: Banco Central do Brasil
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intensa no crédito para o segmento das microempresas, saindo de 10,8% em dez/21 para 14,0% em dez/22.

relacdo a carteira ativa com as pequenas empresas saiu de 7,9% em dez/21 para 9,2%.
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dez/18

Por sua vez, a relacdo dos AP na carteira ativa com as médias empresas reduziu em -0,2 p.p. no ano, fechando 2022 em 5,2%.

jun/19

OABBC

Por tomadores
Em % da carteira ativa

6,5%

5,2%
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e \édias == Grandes

A materializacdo do risco de crédito cresceu, de modo que a parcela dos AP da carteira ativa para PJ subiu 1,0 p.p. em 2022 para 7,3%. A deterioracdo no indicador foi mais

Com o evento das Lojas Americanas, o nivel dos AP para as grandes empresas subiu 0,9 p.p. no ano, encerrando 2022 em 6,5%. Na mesma direcdo, a proporcao dos AP em
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OABBC
Capacidade de pagamento PJ

Indicadores Econémicos Financeiros

Empresas em Recuperacao Judicial
Empresas de capital aberto Requerimentos acumulados no ano
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Fontes: Economatica e Serasa Experian.

* Em linha com o ritmo mais lento da atividade econdémica, a situacao financeira das empresas se deteriorou ao longo do 2° semestre de 2022. Porém, mesmo com a perda de
tracao, os fluxos de recebimento continuaram registrando um crescimento em termos reais na grande maioria dos setores produtivos. Para as empresas de capital aberto, a
elevacao dos custos de producao e das despesas com endividamento foram fatores que influenciaram o desempenho dos indicadores econémico-financeiros.

« O indice de cobertura de juros entre dez/21 e dez/22 mostrou que a capacidade de o Ebitda (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) suportar as despesas
financeiras reduziu-se, em linha com o aumento das taxas de juros. No periodo, o indice de cobertura de juros recuou de 5,4 para 3,7. Ja a relacao entre divida liquida e Ebitda

mostrou estabilidade em 2022, saindo de 1,9 em dez/21 para 1,8. Ainda na mesma base comparativa, a mediana da rentabilidade das empresas caiu -2,4 p.p. em 2022 para
8,9%. A despeito do cenario dificil, os niveis dos indicadores sdo melhores do que os verificados em 2016 e 2017.

A comparacao em termos individuais da evolucao do indice de cobertura de juros em 2022 destacou que a capacidade de o Ebitda suportar as despesas financeiras tem se

reduzido para parte relevante das empresas. Ha evidéncias de piora da capacidade de pagamento das PJ e uma eventual frustacdo substancial do desempenho da atividade
econdmica, conjugada com o aumento do custo da divida, pode levar ao aprofundamento dessa piora, com consequente elevacdo do risco de crédito ao longo de 2023.

* O total de requerimentos de recuperacao judicial em 2022 foi de 833 ocorréncias, nimero abaixo do observado em anos anteriores e préximo aos patamares minimos da série.
Porém, houve uma aceleracdo a partir do ultimo trimestre do ano, principalmente no segmento de micro e pequenas empresas.
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Crédito PF
Variacao Anual da Carteira PF Variacao Anual da Carteira PF
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Nao consignado === Rural e agroindustrial == Cartio de crédito
Fonte: Banco Central do Brasil

A dindmica do mercado de crédito para PF reflete a conjuntura desafiadora, na qual o maior comprometimento de renda e o elevado nivel de endividamento das familias
obrigam a aplicacao de critérios mais conservadores nas concessoes dos empréstimos. A capacidade de pagamento das familias piorou, tanto pela medida de comprometimento
de renda baseada em agregados econdmicos, como na distribuicio do Comprometimento de Renda Individual (CRI) dos tomadores de crédito no sistema financeiro. Na

comparacdo com o 1° semestre de 2022, o maior comprometimento da renda estd em modalidades de maior risco e com taxas de juros mais elevadas, com movimento mais
intenso nas faixas de menor renda.

Mesmo com significativa queda, a taxa de crescimento do estoque permanece elevada nas modalidades mais arriscadas, como cartao de crédito (24,9% em 2022 ante 36,7%
em 2021) e crédito ndo consignando (18,7% em 2022 ante 42,8% em 2021). Ainda que venha se reduzindo, o apetite ao risco das IFs nas concessées permanece elevado, como
apontou a manutencdo ou melhora na margem dos scores médios de contratacdo nas diferentes modalidades de crédito.

No financiamento de veiculos, a participacdo das contratacdes de operacdes com maiores niveis de Loan-to-value e/ou prazo reduziu-se. Em relacdo ao crédito nao consignado,
as concessodes continuam em volume elevado, mas com tendéncia de queda, especialmente em operacdes com garantias fidejussérias ou sem garantias. J4 as carteiras com
crédito consignado e para financiamento de veiculos exibiram desaceleracées menos intensas no ritmo de crescimento, saindo de 17,0% em 2021 para 14,9% no consignado e

de 10,5% em 2021 para 7,4% nos financiamentos de veiculos. Por sua vez, a taxa de evolucdo anual do saldo para crédito rural ficou praticamente estavel, fechando 2022 em
29,6% contra 29,8% no ano anterior, enquanto para o crédito imobiliario fechou em 13,1% em 2022 contra 14,8% em 2021.
Relatério Assessoria Econdmica
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Ativos Problematicos PF

Em % da carteira ativa
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O nivel dos APs na carteira ativa PF encerrou 2022 em 7,51%, o que representou uma elevacao de 1,1 p.p. no ano. O apetite ao risco das IFs na concessdo de crédito as

familias apresentou reducdo, porém permanece elevado. Porém, o percentual de APs ainda é inferior ao pico verificado durante a pandemia. Apesar de alguns sinais de
descompressao, a materializacao de riscos deve permanecer em patamar elevado no médio prazo. Considerando-se a evolucao dos APs por modalidades, os destaques ficaram

com as elevacoes anuais de 3,2 p.p. para 12,7% no crédito ndo consignado e de 3,7 p.p. para 11,5% no cartdo de crédito. A parcela de APs na carteira imobiliaria ficou
praticamente estavel, encerrando em 5,5% contra 5,4% em 2021. O crescimento do percentual sé nao foi verificado no crédito consignado e no financiamento rural.

de risco no médio prazo.
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O cenério econdbmico incerto, aliado a dificuldade na gestao orcamentaria das familias e ao arrefecimento no crescimento do crédito, deve dificultar a reducao da materializacao
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OABBC
Capacidade de Pagamento PF

Ativos Problematicos PF
Por faixa de renda
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12,67% e Ainda por modalidades, o BC emitiu os seguintes alertas para os APs: (1) o alto
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10% 9.45% crédito, estabilizacdo do percentual ainda em nivel elevado, heterogeneidade entre

as diferentes faixas de renda dos tomadores com as de menor faixa de renda
apresentando maior percentual; e (4) o nivel de AP cresce em clientes que contratam

6,86% o cartao de crédito rotativo em um maior nUmero de IFs.
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* No que tange a evolucdao dos APs por faixa de renda, foram observados

a crescimentos no ano em todas as categorias, com alta de 1,43 p.p. para 12,67% para
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9 5 9 5 9 5 9 5 9 « Considerando-se somente os APs na carteira de crédito PF com cartio de crédito,

por faixa de renda, ocorreram elevacdes anuais de 5,55 p.p. para 17,87% para até 2
SM, de 3,87 p.p. para 12,37% para entre 2 e 5 SM, de 3,04 p.p. para 8,84% para
entre 5 e 10 SM e de 1,30 p.p. para 4,39% para acima de 10 SM.
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Fonte: Banco Central do Brasil
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@ ABBC

Provisoes

Carteira Perda Esperada Provisao Cobertura
Publicos 3,7% 5,2% 1,40
Privados S1 6,0% 8,0% 1,33
SNCC 3,8% 4,3% 1,13
Digitais 7,8% 8,0% 1,02
Privados (demais) 4,1% 4,5% 1,09
Total 4,7% 6,0% 1,29

Fonte: Banco Central do Brasil

* O nivel de provisoes registradas é um indicador importante para mensurar a capacidade das IFs em suportar eventuais perdas na carteira de crédito, principalmente em um
contexto permeado por incertezas macroecondmicas.

* As provisdes aumentaram ao longo de 2022 paralelamente ao crescimento dos APs, elevacao influenciada principalmente pelo caso Americanas no 4T22. De forma positiva, o
nivel das provisoes era adequado, mantendo-se em montante superior ao da perda esperada estimada para a carteira de crédito que, como base nos dados do SCR, foi
calculada por meio dos modelos proprietarios do BC que apuram a probabilidade de descumprimento (PD) e a perda dado o descumprimento (LGD).

« Em termos agregados, o sistema bancério apresentava um indice de Cobertura (IC) das provisdes em relacdo as perdas esperadas ao final de 2022 de 1,29. Na segmentacio, os
bancos publicos apresentavam um IC de 1,40, os privados do segmento S1 de 1,33 e os demais classificados de 1,09, as cooperativas (SNCC) de 1,13 e os digitais de 1,02.
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OABBC
Rentabilidade

ROE Distribuicao de Frequéncia
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Fonte: Cosif

Em 2022, o lucro liquido do sistema bancario foi de R$ 139,1 bilhdes ante R$ 136,8 bilhées em 2021, o que representou uma elevacdo de apenas 1,7% no ano. Apds recuperar-

se para os niveis observados antes da pandemia, a rentabilidade voltou a diminuir. Refletindo o resultado de juros, o aumento das provisdes e uma leve piora da eficiéncia
operacional, o Retorno Sobre o Patriménio Liquido (ROE) saiu de 15,7% em dez/21 para 14,7% em dez/22.

Apesar da parcela dos ativos totais do sistema bancario detida pelas IFs com resultados negativos nao ser representativa, houve nesse indicador um aumento de 1,0% em
dez/21 para apenas 3% em dez/22. Das 134 IFs participantes do sistema bancario, 29 tiveram prejuizo em 2022, enquanto em 2021 os numeros eram, respectivamente, 135 e
20.

O resultado do sistema deve continuar sobre pressdo no médio prazo com a evolucdo menos favoravel para a inadimpléncia e provisoes, a tendéncia de uma atividade
econdmica mais fraca em 2023 e um crescimento menor do crédito.
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OABBC

Resultados de Intermediacao

Margem de Juros

Despesas de Provisoes
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Fonte: Banco Central do Brasil

« O NII (Net Interest Income) que se refere a diferenca entre as rendas relacionadas aos ativos geradores de recebimentos de juros (ativos de tesouraria e de crédito) e as despesas
relacionadas aos passivos (captacdes) foi positivo em 2022, com os ganhos financeiros obtidos nas operacdes de tesouraria superando a queda no resultado do crédito.

O NIl de crédito recuou por conta da elevacdo da Selic, com a renda da renovacao gradual da carteira de crédito a taxa mais altas ndo compensando o aumento do custo de
captacao das IFs. Em 2022, o indicador reduziu-se em -1,7 p.p. para 7,4%. Como ha concentracdo das captacdes em instrumentos pds-fixados e de prazo médio menor, o custo
tende a responder de forma mais rapida as variacoes da Selic do que a receita gerada na carteira de empréstimos. Assim, a tendéncia em ciclos de aperto monetario é o de se

reduzir a margem de crédito. A estabilizacao da taxa Selic, a partir de ago/22, acomodou a margem de tesouraria, porém mesmo assim elevou-se em 1,3 p.p. em 2022 para
4,0%. Ja a margem ajustada ao risco recuou -1,0 p.p. no ano para 4,1% refletindo o aumento das despesas de provisoes.

Acompanhando o crescimento dos APs relacionado ao aumento do nivel de comprometimento das familias e a reducdo da capacidade de pagamento de micro e pequenas
empresas, as despesas de provisdoes aproximaram-se dos niveis observados durante a pandemia. A materializacdo do risco no caso Americanas contribuiu para a elevacado
significativa das provisdes na ordem de 25% no 4T22, consequentemente respondendo por uma parcela relevante do recuo da rentabilidade do sistema. Em 2022, houve um
aumento de 88,2% em termos nominais das despesas de provisdes que passaram de um total de R$ 74,5 bilhdes em 2021 para R$ 140,2 bilhdes.
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Eficiéncia Operacional

Despesas Administrativas

Receita de Servicos
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Fonte: Banco Central do Brasil

« Em 2022, as despesas com pessoal totalizaram R$ 156,7 bilhdes contra R$ 143,4 bilhées no ano anterior, o que representou um aumento de 3,3% em termos reais. Por sua vez,
as demais despesas administrativas foram de R$ 138,6 bilhdes no ano ante R$ 127,2 bilhdes em 2021. Com isso, o total das despesas administrativas acumulou uma alta real de
3,0% no ano.

Dessa maneira, o indice de eficiéncia operacional (IEO) apresentou leve piora no ano, refletindo o crescimento maior das despesas administrativas em relacdo as receitas de
servicos, que subiram 3,4% no ano, totalizando R$ 182,1 bilhdes. Por causa do cenario econdmico mais adverso, houve uma evolucio modesta ou até negativa da maioria das
linhas de servico, mesmo com o avanco dos resultados com servicos de pagamento. Assim, o IEO encerrou 2022 em 47% ante 45% no encerramento de 2021.
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Solvéncia

Indices de Capitalizacio e Exigéncia Regulatéria Distribuicao de Frequéncia ICP
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Fonte: Banco Central do Brasil

O sistema bancario mantém-se sélido e apto a conservar o funcionamento da intermediacdo financeira, ndo representando dessa forma um entrave para a expansao da oferta

de crédito. Apesar da reducio em 2022, os indices de capitalizacio permanecem confortavelmente acima dos minimos regulamentares. No ano, o indice de Capital Principal
(ICP) recuou -0,3 p.p. para 12,8%, enquanto o indice de Basileia (IB) caiu -0,5 p.p. para 16,0%.

Quase todas as IFs sdo capazes de atender ao requerimento minimo de Patriménio de Referéncia (PR) utilizando exclusivamente o Capital Principal. As 4 IFs que estdo com o
ICP abaixo de 8,0%, representavam apenas 0,55% dos ativos totais do sistema.

A menor retencdo dos lucros no 2° semestre ndo foi obstaculo para a continuidade do incremento da base de capital do sistema. Por outro lado, a queda dos ajustes

relacionados a crédito tributarios de prejuizo fiscal e ativos intangiveis e as emissdes de instrumentos elegiveis ao Capital Complementar e ao Nivel Il resultaram em aumento
nos valores de todos os niveis de capital.
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Testes de Estresse

Projecao dos Ativos Problematicos
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OABBC

Em seus testes de estresse, o BC aplicou 2 cendrios macroeconémicos adversos que
ocorreriam a partir de 2T23. O 1° supunha uma queda significativa na demanda doméstica
e internacional, na inflacdo e na taxa de juros. J& o 2° caracterizava-se por um
significativo aumento da incerteza, associado a uma situacdo de expectativa de
deterioracdo fiscal e monetaria, que levaria a aumento dos prémios de risco, depreciacao
cambial acentuada, elevacao da taxa de juro neutra da economia e contracdo da atividade.
Os resultados dos testes mostraram que a necessidade estimada de capitalizacdo do
sistema foi baixa.

Os resultados das andlises de sensibilidade indicam boa resisténcia aos fatores de risco,
simulados isoladamente. A necessidade estimada de capitalizacdo é baixa em ambos os
cenarios simulados, atestando a adequada capacidade para absorcao de perdas. O sistema
apresenta baixa sensibilidade a choques na taxa de cAmbio. Somente um choque positivo
muito elevado na taxa de juros poderia gerar alguma necessidade de capital. Choques
incrementais no risco de crédito indicaram que haveria baixa necessidade de capital se os
APs atingissem a maior marca histérica.

O teste de estresse de liquidez indica que o sistema bancario mantém colchao de liquidez
adequado para suportar a saida de depositantes em potencial cendrio de estresse e da
mesma forma saidas de caixa para honrar chamadas de margens e garantias, além de
potenciais desvalorizacdes nos ativos liquidos. Os titulos contabilmente classificados
como mantidos ao vencimento (MAV) representavam 4,20% do ativo total do sistema.
Para as IFs com esses instrumentos avaliou-se a capacidade de manté-los em carteira, o
exercicio demonstrou que praticamente a totalidade dos conglomerados detentores de
MAYV possuem ativos liquidos superiores ao potencial de saida de recursos. Para os
demais, a diferenca entre o valor de mercado dos papéis e o valor na curva é inferior a
folga de capital regulamentar que eles mantém.

Simulacdo sugere baixa necessidade de recursos para capitalizar o sistema devido ao
contagio causado pela saida de uma das IFs individualmente, beneficiada pelo bom nivel
de capitalizacdo do sistema e pela existéncia do limite de exposicao por cliente. No pior
caso, a necessidade ficaria abaixo de 1% do patrimonio de referéncia (PR) agregado.
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Frequéncia média (citacoes/IF) Probabilidade Impacto

Ago/2022 Nov/2022 Fev/2023 Fev2023
Cenario internacional 1,13 1,05 0,85 Médio-Alta Médio
Riscos fiscais 0,67 0,62 0,81 Médio-Alta Alto
Inadimpléncia e atividade 0,42 0,41 0,43 Médio-Alta Médio
Riscos exclusivamente politicos 0,33 0,22 0,18 Médio-Alta Médio
Inflacdo doméstica 0,25 0,18 0,17 Médio-Alta Médio

Frequéncia (%) Probabilidade Impacto

Risco Ago/2022 Nov/2022 Fev/2023 Fev/2023
Riscos fiscais 23 24 49 Médio-Alta Alto
Cendrio internacional 40 37 19 Médio-Alta Alto
Inadimpléncia e atividade [ 16 14 Médio-Alta Alto
Riscos exclusivamente politicos 12 5 7 Médio-Alta Alto
Inflacdo doméstica 12 6 2 Médio-Alta Alto

Mediana

Canal de Transmissao

Ago/2022 Nov/2022 Fev/2023
Contagio entre mercados e instituicoes domésticas 4 4 4
Congelamento de liquidez, incluindo mercado 3 3 3
interbancario e linhas de crédito do exterior
Queda expressiva de precos de ativos financeiros 4 4 4
domésticos, inclusive garantias

Aumento da aversado ao risco e de incerteza, afetando 4 4 5
decisbes correntes de consumo e investimento
Queda de confianca dos depositantes, incluindo

1 1 (¥4 H n 3 3 3
movimentos caracterizados com "flight-to-safety

Fuga de capitais e/ou depreciacdo cambial relevante 4 4 4

Downgrade de rating de crédito, incluindo rating 3 4 4

soberano, de forma ampla e disseminada

Fonte: Banco Central do Brasil

O ABBC

Com a amostra da pesquisa realizada em fev/2023 incluindo instituicoes
supervisionadas por outras entidades reguladoras, o total de respondentes
subiu de 52 para 98, dos quais 74 eram supervisionados pelo BC e
representavam 89,9% dos ativos do segmento em dez/2022 e 24 pela CVM,
Previc ou Susep.

Os riscos fiscais passaram a ser os mais importantes a estabilidade financeira e
piorou a percepcao com relacdo ao risco fiscal, destacando-se as preocupacoes
com a sustentabilidade da divida publica e as incertezas quanto a conducao da
politica fiscal. A disposicao das IFs em conceder crédito foi também impactada
pela percepcao do ciclo econémico.

Apesar da alta frequéncia nas citacdes, os riscos do cendrio internacional
tiveram menos proeminéncia, e os riscos exclusivamente politicos e os
relacionados a inflacido doméstica perderam forca.

Embora as tensdes geopoliticas continuem sendo apontadas como riscos
relevante, diminuiram as preocupacdées com o cendrio internacional. A
pesquisa refletiu a melhora na percepcao da desinflacao e da atividade global,
contudo, muitas das sinalizacées da pesquisa estdo comprometidas, pois foi
realizada antes dos eventos no setor bancario nos EUA e Suica e do
encaminhamento da proposta do novo arcabouco fiscal.
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