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@ ABBC

Condicoes favoraveis

Ainda que o mercado siga precificando que o Federal Reserve (Fed) mantenha a taxa de
juros inalterada na reunido desta semana, as atencdes se voltam para o seu comunicado,
com grande expectativa sobre uma possivel indicacdo de inicio do processo de
flexibilizacdo monetaria a partir da préxima reunido, em setembro. Percepcdo que ganhou
mais forca apds os dados da inflacdo medida pelo PCE desacelerar de 2,5% a.a. em maio
para 2,6% a.a. em junho, ratificando o entendimento de convergéncia a meta oficial de
2,0% de forma sustentada.

Por sua vez, o dinamismo da atividade econémica, como mostrou a 17 leitura do PIB dos
EUA no 2T24, com uma alta anualizada de 2,8% ante 2,1% esperada e 1,4% observada no
1T24, juntamente com o bom desempenho do PMI composto em julho, podem conferir
maior cautela ao colegiado. No mercado, segue a precificacdo de cortes de até -0,75 p.p.
em 2024. Na sexta-feira (26/07), a ferramenta FedWatch do CME Group apontava 56,9%
de chance de a Fed Funds encerrar o ano entre 4,50% e 4,75% a.a. (45,8% em 22/07) e de
33,8% entre 4,75% e 5,00% a.a. (44,4% em 22/07).

Nesse contexto, observaram-se reducdes semanais nos retornos das T-notes, com queda
de -0,05 p.p. para 4,20% a.a. na de 10 anos. O délar perdeu forca frente uma cesta de
moedas de paises desenvolvidos, recuando -0,08% no periodo. Todavia, o cendrio segue
adverso para as moedas de paises emergentes, em meio ao fortalecimento do iene, o
desmonte de posicoes de carry-trade e a queda nos precos das commodities, com a cesta
destas moedas se depreciando -0,24% no periodo. O real apresentou um desempenho
aquém da média de seus pares emergentes, se depreciando em 1,05%, com o ddlar cotado
aR$ 5,66.

No ambiente doméstico, as atencbes na semana estardo voltadas ao comunicado da
reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom). Apesar do consenso pela manutencio
da taxa Selic em 10,50% a.a., espera-se uma revisao altista em suas projecoes inflacionarias
em meio a continua depreciacdo cambial, deterioracdo nas expectativas de inflacdo e
preocupacdes com cenario fiscal. No relatdrio de Receitas e Despesas do 3° bimestre, o
governo elevou para R$ -28,8 bilhées (0,25% do PIB) a projecido de déficit primario em
2024.

Assim, mesmo com as projecdes para a taxa Selic, no Boletim Focus, ndo mostrando
alteracodes significativas, observaram-se elevacdes nas taxas futuras, levando a taxa real de
juros ex-ante a avancar 0,26 p.p. na semana para 7,43% a.a., adentrando ainda mais em
territério contracionista.

Com alta mensal de 0,30%, o IPCA-15 de julho avancou de 4,06% a.a. em junho para
4,45%, apresentando uma piora nas medidas qualitativas, com a média movel trimestral
(MM3) com ajuste sazonal ampliando-se de 4,53% a.a. em junho para 6,37% a.a.. Em
consonancia, as medidas subjacentes sairam de 4,38% a.a. para 4,69% em alimentacdo no
domicilio e de 4,15% a.a. para 4,34% em servicos, na mesa base de comparacdo. Apesar do
bom desempenho da arrecadacio federal, com a entrada de R$ 208,8 bilhdes em junho,
sustentada pelo retorno da tributacdo de PIS/Cofins sobre os combustiveis, a tributacdo de
fundos exclusivos e a atualizacdo de bens no exterior, o setor publico consolidado
registrou um déficit primario de R$ -40,87 bilhdes no més, ampliando o déficit acumulado
em 12 meses para 2,44% do PIB.

Ainda para esta semana, destaques na agenda local para as divulgacdes do IGP-M em
julho; Caged, Pnad Continua e producao industrial em junho. No exterior, as atencoes
recaem para o PIB, confianca do consumidor e CPIl na Zona do Euro; PMI manufatura e
servicos na China; confianca do consumidor, vendas de casas pendentes, PMI manufatura
e Payroll nos EUA.
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Expectativas

A desancoragem das expectativas inflacionarias no Boletim Focus continua acompanhando o recente
processo de depreciacdo cambial. No curto prazo, respondendo ao resultado do IPCA-15 de julho acima do
esperado, ao cendrio de bandeira amarela na tarifa de energia elétrica e ao aumento dos combustiveis, a
mediana das projecoes para julho subiu de 0,28% em 19/07 para 0,32% em 26/07. Para agosto, a taxa
variou de 0,15% para 0,12%, enquanto para setembro permaneceu em 0,20%.

Dessa forma, o indicador para 2024 aumentou de 4,05% para 4,10% (4,00% ha 4 semanas). Incluida no
horizonte relevante para a politica monetaria, a projecdo do IPCA para 2025 elevou-se de 3,90% para 3,96%
(3,87% ha 4 semanas). Para os anos de 2026 e 2027, as medianas se mantém, respectivamente, em 3,60% e
3,50% (mesmo patamar ha 4 semanas).

Ainda, houve na semana uma elevacao nos prémios de risco na curva da inflacdo implicita apurada com base
nos precos de negociacao das NTN-Bs. Entre os dias 19 e 26 de julho, a taxa para o prazo de 1 ano subiu de
4,42% para 4,52%, a de 2 anos de 4,82% para 4,91% e a de 3 anos de 5,10% para 5,14%.

As estimativas para a Meta Selic nao tiveram alteracdes. Para o término de 2024, o indicador permaneceu
em 10,50% a.a. (10,50% a.a. hd 4 semanas). Com reducdes de -0,25 p.p. em junho, julho, setembro e
dezembro, a taxa encerraria o ano de 2025 em 9,50% a.a. (9,50% a.a. ha 4 semanas). Aos finais de 2026 e
2027, continuaram em 9,00% a.a. (9,00% a.a. ha 4 semanas).

Em meio a forca do mercado de trabalho, dos indicadores de atividade e da evolucdo mais favoravel do
crédito, as estimativas para o crescimento do PIB continuaram aumentando para esse ano, passando de
2,15% para 2,19% (2,09% ha 4 semanas). J& para 2025, com a expectativa de manutencdo dos juros em
niveis mais restritivos por um periodo maior, a projecao variou de 1,93% para 1,94% (1,98% ha 4 semanas).
Sem modificacdes, espera-se que a economia cresca 2,00% nos anos de 2026 e 2027 (mesmo patamar ha 4
semanas).

No que tange ao mercado de cAmbio, houve uma piora nas projecdes mais longas. Para o final de 2024, a
expectativa manteve-se estavel em R$/US$ 5,30 (R$/US$ 5,20 ha 4 semanas). Para 2025 e 2026, o
indicador avancou de R$/US$ 5,23 para R$/US$ 5,25 (R$/US$5,19 ha 4 semanas), enquanto para 2027
variou de R$/US$ 5,21 para R$/US$ 5,23 (R$/US$ 5,20 ha 4 semanas).

No cendrio fiscal, apds o governo confirmar a contencdo de R$ 15 bilhdes em despesas, a mediana das
projecoes para o déficit primario em 2024, no Focus, seguiu em -0,70% do PIB (-0,70% ha 4 semanas). Para
2025, a projecdo passou de -0,67% para -0,70% do PIB (-0,64% ha 4 semanas) e para 2026 de -0,55% para -
0,53% do PIB (-0,55% ha 4 semanas). Por fim, para 2027, variou de -0,41% para -0,31% do PIB (-0,50% ha 4
semanas).
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Economia Internacional

A inflacdo nos EUA registrou um leve aumento em junho, dando sinais de que parece caminhar
gradualmente de volta a meta de 2,0%. O Departamento do Comércio informou que o indice de precos de
gastos com consumo (PCE) avancou 0,1% na margem, apos ficar estavel no més anterior, desacelerando o
ritmo de crescimento anual de 2,6% em mai/24 para 2,5% (3,2% em jun/23). Ambos os resultados ficaram
em linha com o consenso LSEG. O nucleo do indicador, que exclui os precos volateis de alimentos e energia,
apresentou uma alta de 0,2% em junho, apés subir 0,1% em mai/24, também em linha com o consenso,
mantendo a expansao de 2,6% a.a., mesma taxa do més anterior. Ainda, a renda pessoal arrefeceu a alta de
0,5% em mai/24 para 0,2%, enquanto os gastos com consumo sairam de 0,2% para 0,3%.

Superando as projecdes de uma alta de 2,1%, o PIB norte-americano cresceu 2,8% na preliminar do 2723,
em termos anualizados, apds se expandir 1,4% no 1T24. O desempenho refletiu principalmente o
crescimento nos gastos dos consumidores e nos investimentos, reforcando a resisténcia da economia
apesar dos juros elevados pelo Fed.

A atividade vem apresentando bom desempenho, sobretudo no setor de servicos. O indice de gerentes de
compras (PMI) composto subiu de 54,8 em jun/24 para 55,0 em julho, atingindo o maior nivel em 27 meses.
O resultado ficou em linha com as projecées da FactSet. O indicador para servicos avancou de 55,3 em
jun/24 para 56,0 em jul/24, enquanto o para a indUstria caiu de 51,6 para 49,5.

Por outro lado, as encomendas por bens duraveis recuaram -6,6% na margem em junho, ficando abaixo da
alta de 0,3% esperada pela FactSet. J4 o indice de confianca do consumidor da Universidade de Michigan
caiu de 68,2 pts. em jun/24 para 66,4 pts. na leitura revisada de julho. A expectativa de inflacdo de 1 ano
ficou em 2,9% a.a. e a para 5 anos em 3,0%.

Ainda, sinalizando a continuidade do processo de desaquecimento no setor imobilidrio, em um contexto de
elevacao nos precos dos imodveis e taxas de juros elevadas para as hipotecas, as vendas de novas moradias
recuaram 0,6% em junho, para uma taxa anualmente ajustada de 617 mil unidades, o nivel mais baixo desde
nov/23. Em consonancia, as vendas de casas existentes retrairam -5,4% em junho, para uma taxa anual
ajustada sazonalmente de 3,89 milhdes. O preco médio das moradias aumentou 4,1% no periodo ante
jun/23.

Em relatério semanal, os pedidos iniciais de seguro-desemprego continuaram em niveis baixos para padroes
histoéricos, recuando em -10 mil na semana encerrada em 20 de julho, para 235 mil e abaixo dos 238 mil
pedidos esperados.

Indicando uma atividade econdémica praticamente estavel, o PMI composto da Zona do Euro recuou de 50,9
em jun/24 para 50,1 em julho, atingindo o menor nivel em 5 meses. Esse resultado ficou abaixo da
expectativa de levantamento da FactSet, que previa leve reducdo para 50,8.

Ainda na regido, o resultado refletiu o PMI L
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Fonte: BEA . Elaboracdo ABBC
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Aversao ao Risco

Embora o mercado venha consolidando as apostas de um corte de até -0,75 p.p. na Fed Funds para este ano,
o que foi reforcado pela desaceleracao da inflacdo nos EUA em junho, a semana encerrou com uma piora na
aversao ao risco. A 1° leitura do PIB norte-americano no 2T24 acima da prevista ajuda a renovar os sinais de
dinamismo da economia.

Na sexta-feira (26/07), a ferramenta FedWatch do CME Group apontava uma probabilidade de 88,2% de o
1° corte na Fed Funds acontecer na reunido de setembro, enquanto para a reunido de dezembro atribuiu
56,9% de chance de a taxa encerrar entre 4,50% e 4,75% a.a. (45,8% em 22/07) e 33,8% de entre 4,75% e
5,00% a.a. (44,4% em 22/07).

Nesse cendrio, observaram-se diminuicdes nos retornos das T-Notes, com quedas de -0,13 p.p. para 4,36%
a.a. na de 2 anos, de -0,10 p.p. para 4,06% a.a. na de 5 anos e de -0,05 p.p. para 4,20% a.a. na de 10 anos. A
excecao ficou para o T-Bond de 30, que permaneceu estavel em 4,45% a.a..

Na semana, as principais bolsas internacionais registraram perdas, com quedas de -2,08% na Nasdaq, -
0,83% no S&P 500, -5,98% no Nikkei 225 e de -3,07% no Xangai. Mais sensivel a possibilidade de
flexibilizacdo monetdria, Dow Jones avancou 0,75%. Ainda, houve altas de 1,59% no FTSE 100 e de 1,35%
no DAX 40. A expectativa de um aperto monetario adicional pelo Banco Central do Japdo pressionou os
ativos locais. J4 a perda de dinamismo da economia chinesa, apesar dos estimulos governamentais, segue
preocupando os investidores.

O comportamento do preco das commodities também foi influenciado por estes fatores, encerrando a
semana com reducodes de -1,80% na cotacdo da saca de soja em Chicago, de -2,71% no preco do minério de
ferro e de -1,82% na cotacdo do barril de petréleo tipo Brent para US$ 81,13. A 3% semana consecutiva com
queda no preco do petréleo ocorreu a despeito da reducdo nos estoques norte-americano na semana
encerrada em 19/07, conforme relatado pelo Departamento de Energia (DOE).

Localmente, a divulgacdo do Relatério Bimestral de Receita e Despesas amenizou, em partes, as
preocupacdes com a dindmica fiscal, ao confirmar o bloqueio de despesas de R$ 11,2 bilhdes e a contencdo
de R$ 3,8 bilhdes. Contudo, elevou a estimativa para o déficit primario em 2024 para R$ -28,8 bilhées
(0,25% do PIB), no limite da tolerancia do novo arcabouco fiscal.

Na semana, o risco soberano brasileiro, medido pelo CDS de 5 anos, recuou -0,88 bps. para 157,16 bps.. O
Ibovespa registrou uma ligeira perda de -0,10% no periodo, com o impacto da queda nos precos das
commodities e os investidores realizando lucro.
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Fonte: Bloomberg. Elaboracido ABBC
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Cambio

Em consonancia a queda nos retornos das T-
Notes, o délar perdeu forca frente as moedas
de paises desenvolvidos. O Dollar Index, que
calcula o desempenho da divisa dos EUA frente
as moedas de 6 paises desenvolvidos, recuou -
0,08% na semana, refletindo as apreciacdes de
0,37% na libra esterlina e de 0,24% no euro.

Por sua vez, o délar continuou ganhando forca
frente as moedas de paises emergentes, em
linha com a queda nos precos das commodities.
Na semana, o indice que mede a variacdo de
uma cesta de moedas de paises emergentes
em relacdo ao délar caiu -0,24%, com
destaques para as depreciacoes 2,29% no peso
mexicano, de 0,50% no peso argentino, de
0,08% na rupia indiana e de 0,05% no rand sul-
africano, além das apreciacdoes de 2,09% no
rublo russo e de 0,38% no peso colombiano.

Com desempenho abaixo da média de seus
pares emergentes, o real se depreciou em
1,05% na semana, com o délar encerrando
cotado a R$ 5,66. No periodo, o Banco Central
manteve sua atuacdo com a rolagem dos swaps
cambiais com vencimento em 02/09/2024.

Em julho, até o dia 22, o fluxo cambial ficou
negativo em US$ 535 milhdes, resultado da
entrada de US$ 1,51 bilhdo no segmento
comercial e da saida de US$ 2,04 bilhdes no
canal financeiro.

*Cesta do Dollar Index:

Euro; Yen; Libra Esterlina; Délar Canadense; Coroa Sueca; e
Franco Suico.

**Cesta de Moedas de paises emergentes:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hdngaro, Real,
Peso mexicano, Peso chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e
Délar de Singapura.

@ ABBC
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IPCA-15-Jul/24

A alta consistente do ddlar, variacdo de precos
nas passagens aéreas, reajuste  nos
combustiveis e a imposicio de bandeira
tarifaria amarela na conta de energia elétrica
pressionaram o IPCA-15 de julho. Soma-se ao
cenario, os avancos persistentes nos precos no
setor de servicos.

Em julho, a inflacio medida pelo IPCA-15
registrou alta mensal de 0,30%, apds subir
0,39% no més anterior. A elevacao ficou acima
do previsto pelo LSEG, que era de avanco de
0,23%. No ano, o indicador ja subiu 2,82%
(3,09% em jul/23). No acumulado em 12
meses, a alta acelerou de 4,06% em jun/24
para 4,45% (3,19% a.a. em jul/23).

Na margem, 7 dos 9 grupos de servicos e
produtos apresentaram acréscimo. Com
impacto de 0,23 p.p. e alta de 1,12%,
Transportes foi pressionado pelo aumento das
passagens aéreas (+19,21%) e combustiveis
veicular (1,39%). Habitacdo aumentou 0,49%
no més (+0,07 p.p.) alavancado pela energia
elétrica residencial (+1,20%), com a aplicacio
da bandeira tarifaria amarela. Por sua vez,
Alimentacdo e Bebidas recuou -0,44%,
retirando -0,09 p.p. do indice do més.

Sinalizando pressdes persistentes, a MM3
anualizada e dessazonalizada do IPCA-15
saltou de 4,53% em jun/24 para 6,37% (3,65%
a.a. em jul/23). O mesmo indicador para a
média dos 5 ntcleos segundo critério do BC
acelerou de 3,42% a.a. em jun/24 para 4,08%
a.a. (3,59% a.a. em jul/23). Dentre as medidas
subjacentes, alimentacdo no domicilio passou
de 4,38% a.a. em jun/24 para 4,69% a.a.,
servicos de 4,15% a.a. para 4,34% a.a. e bens
industriais de 2,22% a.a. para 2,12% a.a..

@ ABBC
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Taxa de Juros

A Estrutura a Termo da Taxa de Juros (ETT))
encerrou a semana com elevacdes em todos os
vértices, em especial na parte curta e
intermediaria, reagindo ao IPCA-15 de julho
acima do esperado.

Em relacdo ao fechamento da semana anterior,
a taxa de 6 meses subiu de 10,73% a.a. para
10,84%, a de 1 ano de 11,17% a.a. para
11,43%, a de 2 de 11,61% a.a. para 11,87%, a
de 3 de 11,81% a.a. para 12,01%, a de 4 de
11,97% a.a. para 12,11%, a de 5 de 12,04% a.a.
para 12,13% e a de 10 anos permaneceu em
12,09% a.a..

Considerando também a reducéo de -0,01 p.p.
na semana para 3,72% na inflacdo esperada
para os préoximos 12 meses, a taxa real de juros
ex-ante encerrou em 7,43% a.a., 0 que
representou uma elevacdo de 0,26 p.p. no
periodo.

Por fim, a medida de risco calculada pelo spread
entre as taxas prefixadas de 10 anos e de 1
ano, negociadas na B3, caiu -0,26 p.p. na
semana para 0,66 p.p.. Também com queda de
-0,26 p.p. no periodo, o diferencial entre as
taxas pré de 10 anos e de 1 ano, na negociacao
de titulos publicos na Anbima, encerrou em
0,74 p.p..

@ ABBC
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Estatisticas Fiscais - Jun/24

O setor publico consolidado encerrou o més de junho com um déficit primario de R$ -40,87 bilhdes, menos
que o saldo negativo de R$ -63,90 bilhdes observado em mai/24 e de R$ -48,90 bilhdées em jun/23. Sem
considerar os resultados de empresas do grupo Petrobras, Eletrobras e dos bancos publicos, o saldo mensal
decorreu dos déficits de R$ -40,19 bilhdes do governo central e R$ -1,74 bilhdo das empresas estatais, além
do superavit de R$ 1,06 bilhido dos governos regionais.

No 1° semestre, as contas do setor publico consolidado acumulam um déficit primario de R$ 43,45 bilhdes,
o equivalente a 0,78% do PIB, bem acima do resultado negativo acumulado em igual intervalo de 2023, de
R$ -20,37 bilhdes (0,39% do PIB). O resultado no semestre incorpora um saldo negativo de R$ -70,64
bilhdes nas contas do governo central (1,26% do PIB), de R$ -5,99 bilhdes (0,11% do PIB) das empresas
estatais, além do superavit de R$ 33,18 bilhées dos governos regionais (0,60% do PIB).

No acumulado em 12 meses, o déficit primario foi de R$ -272,20 bilhdes, o equivalente a 2,44% do PIB,

ante um déficit de R$ -280,23 bilhdes em mai/24 (2,52% do PIB) e de R$ -24,27 bilhées em jun/23 (0,23%
do PIB).

No més, as despesas com juros nominal, apropriados por competéncia, alcancaram R$ 94,85 bilhdes, contra
R$ 74,36 bilhées em mai/24 (R$ 40,73 bilhdes em jun/23). O resultado foi alavancado pelas perdas de R$
28,6 bilhdes nas operacdes com swap cambiais. Em 12 meses, a conta de juros totalizou R$ 835,75 bilhdes
(7,48% do PIB), o que representou uma elevacio de 1,42 p.p. em relacio a jun/23. Com isso, houve em
junho um déficit nominal de R$ 135,72 bilhdes, ante 138,26 bilhdes em mai/24 (R$ 89,63 bilhdes em
jun/23). No acumulado em 12 meses, o déficit nominal era de R$ 1,11 trilhdo, o que representava 9,92% do
PIB, frente aos R$ 1,06 trilhdo em mai/24 (9,56% do PIB) e R$ 662,38 bilhdes em jun/23 (6,29% do PIB).

Finalizando, a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) acumulada em 12 meses encerrou junho em 62,21%
do PIB, o que representou altas de 0,12 p.p. na margem e de 4,29 p.p. em 12 meses. O desempenho do més
contou com as contribuicées positivas de +0,4 p.p. do resultado primario, de +0,8 p.p. dos juros nominas

apropriados por competéncia e das variacdes negativas de -0,3 p.p. do PIB nominal e de -0,7 p.p. da
desvalorizacdo cambial.

Também no acumulado em 12 meses, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) ficou em 77,84% do PIB,
com altas de 1,12 p.p. no més e de 5,70 p.p. em 12 meses. Esse resultado do més contou com as
contribuicoes positivas de +0,6 p.p. dos juros apropriados, de +0,6 p.p. da emissdo da divida liquida e de
+0,3 p.p. da desvalorizacdo do cAmbio, além da negativa de -0,4 p.p. da variacdo do PIB nominal.

/
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Resultado Primario - Jun/24

Pressionado pelo pagamento da 2? parcela do
13° salario aos aposentados do INSS e pela
abertura de crédito extraordinario para auxiliar
na reconstrucdo do Rio Grande do Sul (RS), o
governo central registrou um déficit primario
de R$ -38,84 bilhdes em junho, sucedendo um
resultado negativo de R$ -60,98 bilhdes em
mai/24 (R$ -45,07 bilhdes em jun/23). O
resultado veio ligeiramente pior do que o saldo
negativo de R$ -37,4 bilhées projetado por
levantamento da Reuters, mas melhor do que a
mediana das projecoes do Prisma Fiscal, que
apontava para um déficit de R$ -40,87 bilhdes.

A dindmica mensal foi puxada pela previdéncia
social, que registrou um déficit de R$ 44,89
bilhdes. O BC também apresentou resultado
negativo, mas de apenas R$ 152,0 milhdes,
enquanto o Tesouro Nacional mostrou
superavit de R$ 6,21 bilhdes.

No més, a receita liquida exibiu alta real de
5,8% em junho, ante o mesmo més de 2023,
totalizando R$ 160,48 bilhdes. J& a despesa
total cresceu 0,3% na mesma base
comparativa, alcancando R$ 199,32 bilhdes.

No acumulado do ano, o resultado ficou
negativo em R$ -68,83 bilhdes (R$ -43,23
bilhées em igual periodo de 2023). Com isso, 0
déficit primario acumulado em 12 meses foi de
R$ -256,13 bilhdes, o equivalente a 2,29% do
PIB.
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Arrecadacao Federal - Jun/24

A arrecadacdo federal alcancou R$ 208,8
bilhdes em junho, representando uma alta real
de 11,0% ante jun/23, e de 2,7% em
comparacdo com mai/24. Esse é o maior
resultado da série histérica para o més de
junho, que se iniciou em 1995. O nuUmero
também ficou acima do estimado em pesquisa
pela Reuters, de R$ 204,9 bilhdes, e dos R$
200,0 bilhdes previsto no Prisma Fiscal.

O desempenho  positivo mensal foi
influenciado pelo comportamento de varidveis
macroeconémicas, o retorno da tributacdo de
P1S/Cofins sobre os combustiveis, a tributacao
de fundos exclusivos e a atualizacdo de bens e
direitos no exterior. Por sua vez, o desastre no
Rio Grande do Sul (RS) entre os meses de abril
e maio, apontou impacto dedutivel na
arrecadacao.

No acumulado do ano até junho, a arrecadacao
registrou alta real de 9,1%, alcancando R$ 1,3
trilhao, valor também recorde para um primeiro
semestre. Nessa mesma base de comparacao,
destaque para o crescimento arrecadatério do
PIS/Pasep e a Cofins no montante de R$ 256, 2
bilhdes, representando crescimento real de
18,8%. Ainda, a Receita Previdencidria
totalizou uma arrecadacdo de R$ 316,9 bilhdes,
com alta real de 5,4%, alavancado pela
expansao real de 7,1% da massa salarial (3,0%
entre janeiro e maio de 2024. Com a
arrecadacdo de R$ 12,7 bilhées decorrentes da
tributacdo dos fundos de investimento, o IRRF-
Rendimentos de Capital somou R$ 72,9 bilhées
no acumulado do ano, uma alta real de 20,6%
frente ao mesmo periodo do ano anterior.

Assim, a evolucdo anual real dos impostos
federais acumulados em 12 meses acelerou de
3,1% a.a. em mai/24 para 4,2% a.a. (2,9% a.a.
em jun/23).
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Transacoes Correntes - Jun/24

Diante de um menor dinamismo da balanca
comercial, o saldo de transacdes correntes ficou
deficitario em US$ -4,03 bilhées em junho, ante
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Em US$ bilhdes

um numero negativo de US$ -2,27 bilhées em s
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somou US$ 6,27 bilhdes, totalizando em 12
meses o montante de US$ 70,33 bilhées (3,15%

do PIB).
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Projecoes Macroecondémicas - ABBC

2015 2016 2018 2019 2022 2023 2024E

Atividade, Inflacdo e Juros

PIB Real (%, a/a) -3,55 -3,28 1,32 1,78 1,2 -3,9 4,6 2,9 2,9 2,1
Crédito (%, a/a) 7,00 -3,50 -0,40 510 64 15,6 16,5 14,0 7.9 10,1
Desocupacio (%, fim de periodo) 9,10 1220 11,90 11,70 111 14,2 11,1 7.9 7.4 6,9
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 10,67 6,29 2,95 375 43 4,5 10,1 58 4,6 4,2
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 10,54 7,17 -0,52 754 73 23,1 17,8 5,5 -3,2 34
Taxa Selic (%, fim de periodo) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 10,50
Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 352 50,4 61,4 61,8 98,6 81,0
Conta Corrente (US$ bi) -54,8 -24,5 -22,0 -51,5 -65,0 -24.5 -28,1 -56,0 -28,6 -39,9
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 64,7 74,3 68,9 782 692 37,8 53,3 90,6 61,9 70,0
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 3,9 3,3 3,3 39 40 52 57 53 4,8 5,30
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -1,5 -0,8 -9.4 0,7 1,3 -2,3 -0,7
Resultado Nominal (% PIB) -10,2 -9,0 -7,8 -70 -58 -13,6 -4.4 -4,7 -8,9 -7,2
Divida Liquida do Setor Pablico (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,7 62,5 57,2 57,5 60,0 64,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 65,5 69,8 73,7 753 744 88,6 80,3 734 74,3 78,0
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