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Condicoes monetarias mais apertadas

Com uma alta na margem de 0,8% e de 2,5% no comparativo interanual, o PIB no 1T24
surpreendeu positivamente. Além de superar as expectativas, o resultado deixou um
carrego estatistico de 1,0% para 2024 e a formacao bruta de capital fixo cresceu 4,1% no
periodo. Com isso, houve uma recuperacdo importante no volume de investimento em
relacdo ao PIB, avancando de 16,1% no 4T23 para 16,9%. A mediana das projecoes para o
crescimento em 2024 no Boletim Focus cresceu de 2,05% para 2,09%. Entretanto, a
calamidade no Rio Grande do Sul (RS) e o aperto das condicbes monetarias podem ter
impacto relevante nos nimeros do 2T24.

A despeito do comportamento benigno da inflacdo corrente, as expectativas no Boletim
Focus continuaram se deteriorando, com a projecdo do IPCA de 2025 elevando-se de
3,77% para 3,78%. Porém, o boletim ainda precifica mais um corte de -0,25 p.p. na reunido
da préxima semana. A depreciacdo cambial, motivada pela elevacido dos prémios de risco,
os ruidos na comunicacao do Banco Central (BC) e os questionamentos acerca da evolucio
das contas fiscais ajudariam a explicar essa dissonancia.

Apesar dos dados do payroll bem acima dos aguardados, houve na semana uma queda nos
retornos das T-Notes, com o aumento das apostas de apenas mais um corte na Fed Funds.
Porém, sentindo também o impacto nas cotacdes das commodities, o real depreciou-se em
1,88% no periodo, com o délar encerrando a semana cotado a R$ 5,34.

Mesmo com o alivio internacional, a curva das taxas futuras de juros registrou elevacao
nos prémios de risco, com o movimento mais proeminente nos vértices intermediarios.
Com a reprecificacdo de uma trajetéria mais conservadora da politica monetaria, a taxa real
de juros ex-ante fechou em 7,09%, com uma forte alta de 0,41 p.p. na semana e
adentrando-se ainda mais em campo contracionista.

Para esta semana, as atencbes recaem nas divulgacdes de varidveis importantes para o
balanco de riscos para inflacdo, como o IPCA de maio, o volume servicos e varejo e o IBC-
Br em abril. No que se refere aos EUA e Zona do Euro, contribuirdo no monitoramento da
evolucdo da politica monetaria internacional.
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Expectativas

A despeito do comportamento benigno da inflacdo corrente, as expectativas no Boletim Focus de 07/06
continuaram se deteriorando, afastando-se ainda mais da meta inflacionaria de 3,00% no horizonte
relevante para a politica monetaria. Ajudaria a explicar essa dissonancia a depreciacdo cambial motivada
pela elevacdo dos prémios de risco, como desdobramento das frustracdes de mercado com o inicio do ciclo
de afrouxamento monetario nos EUA, os ruidos na comunicacdo do BC e questionamentos acerca da
trajetdria fiscal no pais.

Contemplando eventuais impactos da calamidade no RS, a mediana das projecoes do IPCA para maio
aumentou de 0,39% para 0,40%, a de junho de 0,20% para 0,21%, ao passo que a de julho manteve-se em
0,12%. Assim, o indicador para 2024 passou de 3,88% para 3,90% (3,76% ha 4 semanas). A mediana das
expectativas para o IPCA para 2025 saiu de 3,77% para 3,78% (3,66% ha 4 semanas). Para 2026, a mediana
das previsdes permaneceu em 3,60% (3,50% ha 4 semanas) e para 2027 em 3,50% (3,50% ha 4 semanas).

Apesar dos ajustes nas projecdes de inflacdo e do desempenho do mercado futuro de juros, o Boletim
Focus ainda precifica um corte de -0,25 p.p. na reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) da
proxima semana, com a Meta Selic fechando o ano em 10,25% a.a. em 2024 (9,75% a.a. ha 4 semanas). Para
2025, a projecdo subiu de 9,18% a.a. para 9,25% a.a. (9,00% a.a. hd 4 semanas), enquanto para 2026
continuou em 9,00% (92,00% ha 4 semanas) e para 2027 em 9,00% a.a. (8,63% a.a. ha 4 semanas).

Com a surpresa positiva do Produto Interno Bruto (PIB) no 1T24 e a performance dos indicadores de alta
frequéncia, a mediana das projecdes para o crescimento da economia em 2024 cresceu de 2,05% para
2,09% (2,09% hd 4 semanas). Por sua vez, as estimativas para 2025, 2026 e 2027 permaneceram
acomodadas em 2,00%.

No cenédrio para o cambio, apesar do aumento das incertezas e da volatilidade no mercado a vista, a
projecdo para 2024 nio se alterou, com a taxa de cambio finalizando em R$/US$ 5,05. Com depreciacio de
-0,8% do real, a estimativa para 2025 ficou em R$/US$ 5,09. A projecio para 2026 seguiu em R$/US$ 5,10.
Ja para 2027, houve depreciacio de -0,20% para R$/US$ 5,11.

A despeito das preocupacbes com o cendrio fiscal, os nimeros pouco se alteraram, mantendo-se,
entretanto, acima das metas. Em relacdo ao PIB, o déficit primario para 2024 permaneceu em -0,70% (-
0,64% ha 4 semanas), para 2025 variou de -0,60% para -0,67% (-0,60% do PIB ha 4 semanas), enquanto
para 2026 continuou em -0,50% (-0,50% ha 4 semanas). Para 2027, a mediana das expectativas passou de -
0,30% do PIB para -0,50% (-0,20% ha 4 semanas).

Também como ponto de preocupacao, a projecdo da divida liquida do setor publico para 2024 reduziu-se de
63,70% do PIB para 63,65% (63,90% ha 4 semanas). Conservando- se na margem em 66,50% (66,50% ha 4
semanas) para 2025, em 68,30% (68,00% ha 4 semanas) para 2026 e em 70,88% para 2027(69,90% ha 4
semanas).
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Economia internacional

A divulgacdo do payroll reavivou as preocupacdes com os possiveis impactos na trajetéria da inflacdo. O
indicador mostrou a criacao liquida de 272 mil postos de trabalho em maio, resultado significativamente
acima do consenso de 185 mil apontado pela London Stock Exchange Group (LSEG). Ademais, o ganho
médio por hora trabalhada subiu 0,4% no més, acumulando uma alta de 4,1% a.a. em maio. Por sua vez, a
taxa de desemprego avancou de 3,9% para 4,0% e a taxa de participacao recuou de 62,7% em abr/24 para
62,5%. A maior geracdo de empregos foi observada nos setores: cuidados de saude; governo; lazer e
hospitalidade; e servicos profissionais, cientificos e técnicos.

Com defasagem e consistente com uma desaceleracdo gradual nas contratacdes, o relatério Jolts do
Departamento do Trabalho mostrou uma reducdo do numero revisado de mar/24 de 8,488 milhdes para
8,355 milhdes, para 8,059 milhdes em abril, ficando abaixo da expectativa de 8,360 milhdes de vagas dos
analistas consultados pela FactSet. A proporcao de vagas disponiveis por desempregado diminuiu para 1,2,
um patamar ainda elevado e que mantém uma pressao sobre saldrios. Em consonancia, o relatério da ADP
mostrou que a criacao de vagas no setor privado desacelerou de 188 mil em abr/24 para 152 mil. Ainda, na
semana finda em 01/06, os pedidos por seguro-desemprego aumentaram para 229 mil, superando as 220
mil solicitacbes esperadas. Mostrando uma atividade ainda robusta, o indice de gerentes de compras (PMI)
composto dos EUA, medido pela S&P Global, avancou de 51,3 em abr/24 para 54,5, alcancando o maior
nivel desde abr/22. Na segregacao, o setor de servicos mostrou forte expansao e industria exibiu contracao.

Na Zona do Euro, o avanco no setor de servicos mais do que compensou a queda na indUstria, fazendo com
que o PMI composto atingisse o maior nivel desde mai/23. O indice medido pela S&P Global subiu de 51,7
em abr/24 para 52,2. Embora o resultado tenha ficado um pouco abaixo da preliminar de 52,3, manteve-se
acima da marca de 50 que separa crescimento de contracdo pelo 3° més seguido. A melhora na demanda
geral elevou o otimismo. O indice composto de producdo futura era de 63,1 em maio, o valor mais alto
desde fev/22, ao mesmo tempo em que as pressoes gerais dos precos diminuiram, com os precos de
producao crescendo no ritmo mais lento em 6 meses.

O cenério trouxe um certo alivio ao Banco Central Europeu (BCE), que apds 5 anos iniciou o processo de
flexibilizacdo monetéria. Assim, a taxa de depdsitos caiu -0,25 p.p. para 3,75% a.a., a de refinanciamento
para 4,25% a.a. e a de empréstimos para 4,50%. Ainda, o BCE informou que, ao longo do 2° semestre, ira
reduzir na média em € 7,5 bilhdes por més, o portfélio de ativos atrelados ao programa de compras
emergenciais da pandemia. Em entrevista, a presidente do BCE pontuou que ha uma maior confianca de que
a inflacdo esteja convergindo a meta, contudo, a politica monetaria devera se manter restritiva pelo tempo
que for necessario. Ademais, a equipe técnica do BCE revisou para cima as projecoes de inflacdo ao
consumidor. A taxa esperada para 2024 passou de 2,3% a.a. em mar/24 para 2,5%, e a para 2025, de 2,0%
para 2,2%, ao passo que para 2026 seguiu em 1,9%. Ainda na regido, a revisdo final confirmou o
crescimento de 0,3% do PIB no 1T24 ante o 4T23. Ja as vendas no varejo recuaram -0,5% na margem em
abril.

Na China, o saldo da balanca comercial manteve-se robusto, somando US$ 82,62 bilhdes em maio. As
exportacoes cresceram 7,6% ante mai/23, enquanto as importacdes aumentaram 1,8%. J4 o PMI composto
subiu de 52,8 em abr/24 para 54,1, mantendo-se em territério de expansao.

" EUA - Taxa de Desemprego (% a.a.) " China - Saldo da Balanca Comercial
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Aversao ao Risco

A semana iniciou-se com uma série de indicadores positivos para posicionamentos em ativos de maior risco,
como a decisdo da Opep+ de manter os cortes na oferta de petrdleo, mas concordando em reduzir
gradualmente a partir do 2° semestre, e a reducdo em -0,25 p.p. na taxa basica de juros pelo BCE.
Contribuiram, ainda, os relatdrios Jolts e ADP dando indicios de moderacdo no mercado de trabalho, o que
favoreceria as apostas na antecipacao da flexibilizacdo monetaria.

Contudo, a divulgacdo na sexta-feira de dados do payroll de maio mais fortes do que o esperado reverteu a
tendéncia, provocando um forte aumento na aversao ao risco no final da semana. Como consequéncia, 0s
mercados reduziram as projecdes de cortes nas taxas basicas de juros. Para o BCE, a maioria das apostas
saiu de 3 para 2 cortes de -0,25 p.p. em 2024. Em 07/06, a ferramenta FedWatch do CME Group apontava
40,1% de probabilidade de somente um corte -0,25 p.p. na Fed Funds em 2024, com 47,4% de chance de
que essa reducdo ocorra na reuniao de novembro.

Apesar disso, o retorno das T-Notes encerrou com reducao de -0,02 p.p. para 4,87% a.a. no prazo de 2 anos,
de -0,06 p.p. para 4,46% a.a. no de 5, de -0,08 p.p. para 4,43% a.a. no de 10 e de -0,10 p.p. para 4,55% a.a.
no de 30 anos.

Nas principais bolsas internacionais, houve na semana uma alta de 2,38% na Nasdaq, de 1,32% no S&P 500,
de 0,29% no Dow Jones, de 0,51% no Nikkei 225 e de 0,32% no DAX 40. As excecoes ficaram para as
quedas de -1,15% em Xangai e de -0,36% no FTSE 100.

Também com reducdes, a cotacdo do minério de ferro na bolsa de Qingdao recuou -3,84%, o preco da saca
de soja negociada em Chicago caiu -2,14% e a cotacio do barril de petréleo tipo Brent ficou em US$ 79,62,
0 que representou uma queda de -2,45% na semana. A expectativa do mercado é que o preco retorne
préximo ao patamar dos US$ 85,00 com o aumento da demanda sazonal com o verdo no hemisfério norte.

A deterioracado dos prémios de riscos dos ativos domésticos acompanhou também a evolucdo desfavoravel
na cotacdo das commodities no mercado internacional. Assim, o Ibovespa recuou -1,09% na semana,
voltando ao patamar dos 120 mil pts.. Por fim, o risco soberano brasileiro aumentou 3,77 bps. para 146,59
bps., 0 que representou uma elevacao de 14,16 bps. no acumulado do ano.

" Bolsas Internacionais "/ T-Note de 10 anos
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Cambio

Apesar da queda nos retornos das T-Notes, o
aumento das apostas de apenas mais um corte
na Fed Funds este ano favoreceu a cotacao do
délar no mercado de cambio. O Dollar Index,
que mede o desempenho da divisa dos EUA
frente as de paises desenvolvidos, subiu 0,20%
no periodo, refletindo as depreciacoes de
0,44% no euro, com o inicio do afrouxamento
monetadrio no BCE, e de 0,18% na libra
esterlina.

Em maior intensidade, sentindo também o
impacto nas cotacbes das commodities, o indice
que calcula o desempenho de uma cesta de
moedas de paises emergentes em relacdo ao
ddlar recuou -1,16% na semana. O destaque
ficou com o peso mexicano que se depreciou
em 8,14% no periodo que seguiu a eleicdo
presidencial. A taxa de cambio do peso
colombiano em relacdo ao doélar se depreciou
em 1,67% e as do rand sul-africano e do peso
argentino, respectivamente, em 0,59% e
0,41%.

Com um pior desempenho do que o indice de
emergentes, o real depreciou-se em 1,88% na
semana, com o doélar encerrando cotado a R$
5,34, o maior patamar desde 05/01/23 (R$
5,35). Apesar da forte perda de valor, o BC nio
vé motivos para intervir no mercado cambial,
mantendo sua atuacdo na semana somente
com a rolagem dos swaps cambiais com
vencimento em 01/08/2024.

Por fim, entre os dias 27 e 31/05, o fluxo
cambial ficou positivo em US$ 1,53 bilho,
decorrente da entrada liquida de US$ 3,04
bilhdes na conta comercial e da saida liquida de
US$ -1,51 bilhdo na financeira. Em maio, houve
a saida liquida de US$ -438 milhdes,
decorrente de um déficit de US$ -6,53 bilhoes
na conta financeira e de um superavit de US$
6,10 bilhées na comercial.

*Cesta de Moedas de paises emergentes:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hingaro, Real,
Peso mexicano, Peso chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e
Délar de Singapura.
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Taxa de Juros

Mesmo com o alivio nos retornos dos
treasuries, a Estrutura a Termo da Taxa de
Juros (ETTJ) registrou elevacdo nos prémios de
risco. O movimento foi mais proeminente nos
vértices intermediarios, com a reprecificacdo da
trajetéria de uma politica monetaria mais
conservadora.

Em relacdo ao fechamento da semana anterior,
a taxa de 6 meses saiu de 10,39% a.a. para
10,58%, a de 1 ano subiu de 10,56% a.a. para
10,97% a.a., a de 2 de 10,95% a.a. para 11,50%
a.a., ade 3 de 11,27% a.a. para 11,80% a.a., a
de 4 de 11,52% a.a. para 11,98% a.a., ade 5 de
11,67% a.a. para 12,09% a.a. e a de 10 anos
saiu de 11,89% a.a. para 12,19% a.a..

Com a reducdo de -0,01 p.p. para 3,63% na
inflacdo esperada para os préximos 12 meses, a
taxa real de juros ex-ante fechou em 7,09%, o
que significou uma forte alta de 0,41 p.p. na
semana, adentrando-se ainda mais em campo
contracionista.

Por fim, com o aumento menor nas taxas de
longo prazo, ocorreu uma reducdo da
inclinacdo da curva de juros. Assim, o spread
entre as taxas prefixadas de 10 anos e de 1
ano, negociadas na B3, caiu -0,11 p.p. na
semana para 1,22 p.p., porém segue em
patamar historicamente elevado. Em
consonancia, o diferencial entre as taxas pré de
10 anos e de 1 ano, na negociacado de titulos
publicos na Anbima, recuou -0,15 p.p. para
1,29 p.p., também em patamar historicamente
elevado.
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IGP-DI - Mai/24

Apds uma alta de 0,72% em abr/24, o IGP-DI
de maio registrou uma inflacio de 0,87%,
superando a estimativa de 0,68% apurada por
coleta do Valor Data. Acumulando uma alta de
0,61% no ano, o indicador anualizado passou
de uma deflacdo de -2,32% em abr/24 para
uma alta de 0,88% (-5,49% a.a. em mai/23).

Com o aumento dos precos de alimentos
processados variando de 0,62% em abr/24
para 1,92% em maio, o Indice de Precos ao
Produtor Amplo (IPA) apresentou uma alta de
0,97% no més, ante 0,84% em abr/24. Outros
destaques foram as aceleracdes: dos produtos
da cesta basica como arroz de -2,59% para
3,40%; café de -0,01% para 1,36%; e carne
bovina de 0,80% para 2,40%. Na andlise por
estagios de processamento, Bens Finais variou
de -0,04% para 0,73%, Bens Intermediarios de
0,62% para 0,88%, enquanto Matérias-Primas
Brutas desacelerou de 2,06% para 1,33%.

O indice de Precos ao Consumidor (IPC)
apresentou aceleracdo em maio, passando de
0,42% para 0,53%. 2 das 8 classes de despesa
componentes do indice registraram acréscimo
em suas taxas: Educacdo, Leitura e Recreacao
de -1,24% para 0,87%; e Despesas Diversas de
0,13% para 0,21%. As principais contribuicoes
para este movimento foram: passagem aérea
de -8,07% para 5,52%; e cigarros de 0,06%
para 1,46%. Em sentido inverso: Alimentacao
passou de 0,90% para 0,72%; Saude e
Cuidados Pessoais de 0,87% para 0,67%;
Vestuario de 0,02% para -0,54%; Transportes
de 0,52% para 0,49%; Comunicacao de 0,57%
para 0,46%; e Habitacdo de 0,42% para 0,41%.

O indice Nacional do Custo da Construcio
(INCC) também subiu no més, saindo de 0,52%
para 0,86%. Os seus 3 grupos componentes
registraram acréscimo em maio: Materiais e
Equipamentos de 0,32% para 0,37%; Servicos
de 0,30% para 0,54%; e Mao de Obra de 0,81%
para 1,55%.

Por fim, na comparacdo anual por abertura, o
IPA encerrou com queda de -0,22% a.a., ante -
4,51% a.a. no més anterior, o IPC com alta de
3,30% a.a. (+2,84% em abr/24) e o INCC em
4,02% a.a. (3,74% em abr/24).
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PIB - 1T24

Apds manter-se estagnado no 2° semestre de 2023, o PIB cresceu 0,8% no 1T24, na série dessazonalizada.
A variacdo superou a mediana da projecido de uma 0,7% apresentada pelo Valor Data. Adicionalmente, o
numero do 4T23 foi revisado de estabilidade para uma queda de -0,1%.

No comparativo interanual, a economia apontou expansado de 2,5%, ante uma projecao de 2,2%. No
acumulado em 4 trimestres, o crescimento foi de 2,5% no 1T24, ante 2,9% no 4T23 e 3,7% no 1T23.

No trimestre, os destaques ficaram para o consumo das familias e o investimento, pelo lado da demanda,
enquanto os setores de servicos e agropecuaria sobressairam-se na oferta.

Com as condicdes favoraveis no mercado de trabalho, o aumento da renda, os estimulos fiscais com o
reajuste real do salario minimo e o pagamento de precatérios, a queda nas taxas de juros, a inflacdo mais
controlada e pela melhora no mercado de crédito, o consumo das familias cresceu 1,5% (-0,3% no 4T23).

Alavancados pelo aumento na importacdo de bens de capital, no desenvolvimento de software e na
construcao, os investimentos mostraram uma recuperacao importante, com a formacao bruta de capital fixo
crescendo 4,1% no periodo (+0,5% no 4T23). Com isso, o volume de investimento em relacdo ao PIB
avancou de 16,1% no 4T23 para 16,9% (17,1% em 1T23). J& as despesas de consumo da administracio
publica ficaram estaveis (+0,9% no 4T23). Do lado externo, a contribuicdo foi negativa, as exportacoes
cresceram apenas 0,2% no 1T24 (estabilidade no 4T23), enquanto em maior intensidade, as importacoes
expandiram-se 6,5% (+1,4% no 4T23). Impulsionada pelo consumo das familias e pelos investimentos, a
absorcao doméstica aumentou 1,6% no 1T24 ante 0 4T23.

Na decomposicao da oferta no 1T24, o principal vetor de crescimento foi o setor de servicos, com alta de
1,4% (+0,5% no 4T23), gracas as contribuicées do comércio (3,0%), de informacao e comunicacio (2,1%) e de
outras atividades de servicos (1,6%). A agropecudria cresceu 11,3% no 1T24 (-7,4% no 4T23), mas apesar da
queda em relacdo a safra do ano passado (-3,0%), a producéo foi robusta o suficiente para representar alta
no ajuste sazonal. Ja a industria teve ligeira queda de -0,1% (+1,2% no 4T23).

O resultado do PIB do 1T24 foi positivo. Além de superar as expectativas, deixou um carrego estatistico de
1,0% para o ano e apresentou avanco importante nos investimentos. Entretanto, a calamidade no RS deve
ter impacto relevante nos nimeros do 2T24.
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Diretoria de Economia, Regulacdo e Produtos

Producao Industrial - Abr/24

31 de maio a 7 dejunho

Superando a expectativa de uma queda de -0,40% do levantamento do Valor Data, a producao fisica
industrial recuou -0,48% em abril, na série com ajuste sazonal. Apds avancar 0,90% em mar/24 e 0,12% em
fev/24, o setor acumula uma alta de 3,50% em relacado a igual periodo de 2023. Todavia, o setor ainda se

situa -0,1% abaixo do patamar pré-pandemia (fev/20).

A despeito do nimero negativo no més, a composicao ndo foi tdo ruim. A dindmica novamente refletiu o
pior desempenho da industria extrativa, com recuo de -3,44%, apds crescer 0,45% em mar/24, respondendo
principalmente ao recuo na producio de minério de ferro e petréleo, e no setor de alimentos. Por sua vez, a
industria de transformacao avancou pela 72 leitura consecutiva, subindo 0,25% em abril.

Ainda, hd uma predominancia de resultados positivos no més, com 3 das 4 categorias econémicas e 18 dos
25 ramos industriais mostrando expansiao na producdo. Com retracdo de -1,25% na margem, os bens
intermedidrios eliminaram o avanco de 1,11% verificado no més anterior. Por sua vez, houve expansao em
bens de consumo duraveis (+5,64%), bens de capital (+3,49%), bens de consumo (+0,19%) e bens de
consumo semiduraveis e ndo duraveis (+0,14%).

Dentre as atividades, além da industria extrativa, outras contribuicbes negativas relevantes vieram de
produtos alimenticios (-0,6%), de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis (-0,6%) e de
equipamentos de informatica, produtos eletronicos e Oopticos (-2,6%). Em contrapartida, veiculos
automotores, reboques e carrocerias (13,2%), produtos diversos (25,1%) e produtos farmoquimicos e
farmacéuticos (10,8%) se destacaram positivamente.

Ainda na série com ajuste, buscando capturar tendéncia, a média mével trimestral para o total da industria
se manteve em campo positivo, ao avancar 0,17% em abr/24, apds a alta de 0,23% em mar/24 (0,08% em
abr/23). Assim, com o resultado do més, o carrego estatistico para o 2T24 ficou em +0,16% (-3,56% da
extrativa mineral e +0,99% da industria de transformacao).

A variacdo anual da producdo acumulada em 12 meses acelerou de 0,68% a.a. em mar/24 para 1,54% a.a. (-
0,19% a.a. em abr/23). Em termos prospectivos, a continuidade do processo de flexibilizacdo da politica
monetaria, estabilidade nos indices de inadimpléncia e melhora no mercado de trabalho, com ganhos na
massa salarial, devem beneficiar os setores de bens mais ligados ao crédito.

’ Variacido Mensal

2,0%

1,0%

-1,0%

-2,0%

abr/23
mai/23
jun/23

jul/23
ago/23

set/23
out/23
nov/23
dez/23

mE = _ll
0,0% | - o

jan/24
fev/24

-0,48%

mar/24
abr/24

Variacdo Anual

Acumulado em 12 meses
10,0%
5,0%
1,54%

0,0%
-5,0%
-10,0%

O M~ 0] o o -« N ™ <

«— i — «— N N N N N

S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~

p - L - — p - L - — p - p - —

o) 0 o) o) 0 o) o) Q0 o)

© (3] (4] © (3] (4] © © (]

Fonte: IBGE. Elaboracdo ABBC

@ ABBC

Comportamento Semanal de Mercado 9



Diretoria de Economia, Regulacdo e Produtos

Veiculos - Mai/24

Em maio, segundo dados da Anfavea, foram
produzidas 166.733 unidades de autoveiculos,
levando a uma queda de -26,8% em
comparacdo com o mesmo més do ano
anterior. No acumulado em 12 meses, houve
um recuo de -1,3% a.a. em abr/24 para -4,8%
a.a. O resultado do més foi fortemente
impactado pelas enchentes no RS, que
obrigaram a paralisacio das operacbes da
General Motors por 12 dias.

Deste total, 129.197 unidades foram de
automoveis, 23.633 de comerciais leves, 2.731
de 6nibus e 11.172 de caminhdes. Ainda, foram
exportadas 26.760 unidades de autoveiculos
em maio, representando uma queda de -27,2%
na variacdo do acumulado em 12 meses.

J4 do lado das vendas, a Fenabrave reportou
que as vendas no mercado interno varejista
somaram  365.567 unidades no més,
representando uma alta de 5,8% ante mai/23.
Considerando-se o acumulado em 12 meses, a
variacdo manteve-se na margem em 13,0% a.a.
(12,8% a.a. em mai/23).

Com relacdo aos veiculos usados, foram
vendidos 1.198.316 unidades em maio, o que
significou uma queda de -5,2% ante mai/23.
No acumulado em 12 meses, houve uma
desaceleracdo no crescimento, de 6,33% a.a.
em abr/24 para 5,13% a.a. (-4,34% a.a. em
mai/23).

@ ABBC
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Caderneta de Poupanca - Mai/24

Em maio, a caderneta de poupanca apresentou
um saldo positivo de R$ 8,23 bilhdes, resultado
da entrada de R$ 362,50 bilhées e da saida de
R$ 354,27 bilhdes. Este foi o melhor
desempenho para o més de maio desde 2020,
quando os depésitos liquidos atingiram R$
37,20 bilhdes. O rendimento no més foi de R$
5,22 bilhdes, elevando o saldo total da
poupanca para R$ 993,27 bilhdes, um
crescimento de 1,37% na margem e de 3,31%
em relacdo a mai/23.

No acumulado de 2024 até maio, a poupanca
registrou um saque liquido de R$ 15,55
bilhdes, influenciado significativamente pela
retirada liquida de R$ 20,15 bilhdes em jan/24.
Nos ultimos 12 meses, houve uma perda total
de R$ -34,13 bilhdes, refletindo a menor
rentabilidade da poupanca em comparacdo
com outros investimentos e as necessidades
financeiras dos cidadaos.

A remuneracdo da caderneta de poupanca em
maio foi de 0,59% ao més (7,28% a.a.),
ligeiramente inferior aos 0,60% ao més (7,48%
a.a.) registrados em abr/24. Atualmente, o
rendimento é composto pela Taxa Referencial
(TR) mais uma taxa fixa mensal de 0,50%.

@ ABBC
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Balanca Comercial - Mai/24

Com queda mensal de -1,8%, a balanca
comercial apresentou um superavit de US$
8,53 bilhdes em maio, contra US$ 8,69 bilhdes
em abr/24. O resultado decorreu de US$ 30,34
bilhdes em exportacdes (US$ 30,58 bilhdes em
abr/24) e US$ 21,80 bilhdes em importacdes
(US$ 21,89 bilhdes em abr/24). Em relacio ao
mesmo més de 2023, quando o saldo da
balanca comercial apresentou superavit de US$
10,98 bilhoes, houve recuo -22,3% a.a..
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No comparativo interanual, o resultado mensal
das exportacdes decorreu de uma queda de -
18,5% em agropecudria, que somou US$ 7,51 ‘
bilhdes, puxada principalmente pela retracdo
nas vendas de milho ndo moido (exceto milho
doce), frutas e nozes ndo oleaginosas.
Alcancando o montante de US$ 14,98 bilhoées,
a induastria da transformacdo recuou -9,2%
influenciada pelo recuo nas vendas de 6leos
combustiveis de petréleo, enquanto a industria
extrativa cresceu 13,8%, somando US$ 7,72 60%
bilhdes. Nas importacées, na mesma base
comparativa, a agropecudria apresentou
crescimento de 53,4% (US$ 0,51 bilhoes) e a 20%
extrativa mineral de 12,9% (US$ 1,70 bilhées),
ao passo que a industria de transformacao 0% 1,31%
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Considerando-se o acumulado em 12 meses, o
saldo alcancou US$ 100,25 bilhdes em maio,
alta de 41,8% em relacdo ao mesmo més do
ano anterior. Na mesma base comparativa, as 7
exportacdes somaram US$ 342,88 bilhdes (alta

de 1,31% em relacio a mai/23) e as Saldo
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Por fim, no que diz respeito aos principais 80
parceiros comerciais, no més, as exportacoes

. 60
para China, Hong Kong e Macau recuaram -
7,9% (US$ 9,83 bilhdes), enquanto as 40
importacées cresceram 1,5% (US$ 4,69 20
bilhdes); com os Estados Unidos, as 0
exportacbes aumentaram 3,2% (US$ 3,30
bilhdes) e as importacdes 3,1% (US$ 3,81
bilhdes); j4 as vendas para Unido Europeia
mostraram um avanco de 23,1% (US$ 4,83
bilhdes) e 6,0% em importacdes (US$ 4,31
bi|h6€$). Fonte: MDIC.. Elaboracdo ABBC
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Diretoria de Economia, Regulacdo e Produtos 31 de maio a 7 dejunho

Projecoes Macroeconomicas - ABBC

2015 2016 2018 2019 2022 2023 2024E

Atividade, Inflacio e Juros

PIB Real (%, a/a) -3,55 -3,28 1,32 1,78 1,2 -3,9 4,6 2,9 2,9 2,0
Crédito (%, a/a) 7,00 -3,50 -0,40 510 64 15,6 16,5 14,0 7.9 8,7
Desocupacio (%, fim de periodo) 9,10 1220 11,90 11,70 111 14,2 11,1 7.9 7.4 7,7
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 10,67 6,29 2,95 375 43 4,5 10,1 58 4,6 3,9
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 10,54 7,17 -0,52 754 73 23,1 17,8 55 -3,2 2,9
Taxa Selic (%, fim de periodo) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 10,50
Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 352 50,4 61,4 61,8 98,6 80,0
Conta Corrente (US$ bi) -54,8 -24,5 -22,0 -51,5 -65,0 -24,5 -28,1 -56,0 -28,6 -32,5
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 64,7 74,3 68,9 782 69,2 37,8 53,3 90,6 61,9 70,0
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 3,9 3,3 3,3 39 40 52 57 53 4,8 5,05
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -1,5 -0,8 -9.4 0,7 1,3 -2,3 -0,7
Resultado Nominal (% PIB) -10,2 -9,0 -7,8 -7,0 -58 -13,6 -4.4 -4,7 -8,9 -7,0
Divida Liquida do Setor Pablico (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,7 62,5 57,2 57,5 60,0 63,8
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 65,5 69,8 73,7 753 744 88,6 80,3 734 74,3 78,0
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