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@ ABBC

De olho nas comunicacoes

O principal destaque da semana é o encontro do Copom, no qual é esperado um novo
corte de -0,50 pp na taxa Selic, para 11,25% a.a. Apesar de algumas inquietacdes acerca da
sinalizacdo de reducbes de igual magnitude nas proximas reunides, é provavel que as
mesmas sejam mantidas. Outro aspecto relevante refere-se as projecdes de inflacdo do
cenario de referéncia do Banco Central (BC), especialmente para 2025, que cada vez mais
vai ganhar espaco no horizonte relevante da politica monetaria.

Mesmo com a surpresa positiva no indice cheio do IPCA-15, houve alguma deterioracao
nas medidas qualitativas, o que despertou algumas preocupacdes. A taxa anualizada da
Média Moével Trimestral (MM3) da série dessazonalizada saiu de 2,4% a.a. em dez/23 para
2,7% a.a. e a dos servicos subjacentes passou de 4,2% a.a. para 4,9% a.a..

Além do ainda confortdvel processo de desinflacido, a economia estd em clara
desaceleracao, ratificada pela expressiva reducdo nos investimentos, assinalada nos
numeros do Monitor do PIB. O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI)
apresentado pela FGV caiu em janeiro, tanto para a industria, quanto para o setor de
construcdo, com quedas nas margens de -2,9 p.p. para 79,2% e de -1,7 p.p. para 77,1%,
respectivamente. J& a pesquisa da CNC indicou que em dezembro, o percentual de familias
que se consideravam endividadas voltou a subir, alcancando 77,6%. Ja as que se
consideravam com contas em atraso e sem condicdes de pagamento recuaram na margem
para 28,8% e 12,2%, respectivamente. Na agenda desta semana, alerta para os dados de
dezembro da industria e do mercado de trabalho. A producéo industrial deverd manter o
cendrio de estagnacao, diante o desempenho negativo da industria de transformacéao. Ja os
nimeros do mercado de trabalho (Caged e Pnad/IBGE) deverdo mostrar um quadro
favoravel em 2023, mesmo com alguma acomodacéo.

No cenério internacional, a 17 leitura do PIB no 4T23 dos EUA mostrou uma reducao do
crescimento de 4,9% a.a. do 3T23 para 3,3% a.a.. Contudo, em geral, os indicadores de
atividade afastaram os temores de uma recesséo e reforcaram a visdo de um “pouso suave”
para a economia. Ademais, a inflacdo medida pelo Personal Consumption Expendutires (PCE)
recuou para 2,6% a.a. e para 2,9% a.a. na medida de nucleo, mostrando um processo
gradual de convergéncia a meta de 2,0%, porém ainda sustentando as apostas de inicio de
flexibilizacdo monetaria ainda no 1° semestre de 2024.

Para a semana, destaque para a reunido do Federal Reserve (Fed) na quarta-feira (31/01), na
qual devera ser mantida a taxa basica entre 5,25% e 5,50% a.a.. A maior expectativa esta
concentrada, também, nos termos da comunicacdo apds o encontro, que possivelmente
possam calibrar as apostas de queda nas taxas de juros ainda no 2° trimestre de 2024.
Apo6s uma euforia inicial, na sexta-feira (26/01), a ferramenta Fedwatch do CME Group
apontava apenas 46,2% de chance de um corte de -0,25 p.p. na reunido de marco.
Adicionalmente, os dados do Payroll poderdo contribuir para uma avaliacdo dos préximos
passos.
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Expectativas

Em virtude da mobilizacdo dos seus servidores,
o BC excepcionalmente divulgarda o Boletim
Focus apenas na terca-feira (30/01).

Segundo a FGV, apds o recuo de -0,5 p.p. em
dez/23, a mediana da inflacdo esperada pelos
consumidores em janeiro para os proximos 12
meses reduziu-se em -0,1 p.p. para 6,9%. Na
comparacao interanual, o indicador acumulou
uma retracdo de -1,7 p.p., configurando-se
como o 15° més consecutivo em queda.

Na semana, a inflacdo implicita nos precos das
negociacoes de titulos publicos, apurada pela
Anbima, registrou quedas de -0,09 p.p. para
3,89% na de 1 ano, de -0,10 p.p. para 4,13% na
de 2 anos e de -0,07 p.p. para 4,33% na de 3
anos.

No relatério Prisma Fiscal de janeiro, divulgado
em 15/01, as medianas das projecdes para o
resultado primario apresentaram reducoes, em
relacdo as de dez/23. O nlimero para janeiro
recuou em -0,9% para um superdvit de R$
69,76 bilhdes, o de fevereiro em -6,5% para um
déficit de R$ -28,99 bilhdes e o de marco em -
1,9% para um déficit de R$ -7,23 bilhdes.

Em relacdo a dez/23, a mediana das previsdes
para o resultado primario em 2024 diminuiu
em -4,3%, para um déficit de R$ -86,14 bilhdes.
J4 a mediana para 2025 subiu 5,9% para um
déficit primario de R$ -82,76 bilhdes.

Ainda no Prisma Fiscal, para 2024, a mediana
das projecdes para o déficit nominal aumentou
1,7% para R$ -636,04 bilhées, em linha com a
alta de 0,3% na mediana das despesas totais
esperadas para R$ 2.174,22 bilhées e com a
reducdo das projecbes para a arrecadacao
federal de -0,1% para R$ 2.532,90 bilhdes.
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Inflacdo 12 Meses
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Prisma Fiscal

Resultado Primario

Mediana - em R$ bilhées

més anterior

jan/24 69,76 70,37

fev/24 -28,99 -31,00

mar/24 -7,23 -7,37
2024 -86,14 -90,00
2025 -82,76 -78,15

Fonte: FGV | Anbima | Prisma Fiscal. Elaboracdo ABBC
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Economia Internacional

Ao longo da semana, os anuncios do PIB nos EUA e do PCE e de estimulos econémicos na China
influenciaram a precificacdo dos ativos financeiros internacionais. Conjugada com os outros indicadores da
atividade, a 1? leitura do PIB no 4T23 praticamente eliminou os temores quanto a possibilidade de uma
recessdo, ratificando o cenario de convergéncia da inflacdo a meta de 2,0%, acompanhado por um “pouso
suave” da economia. Na variacao trimestral anualizada, o PIB no 4T23 apresentou uma alta de 3,3% a.a..
Apesar de apresentar uma variacdo maior do que a esperada, o indicador desacelerou-se em relacdo aos
4,9% verificados em relacdo ao 3T23. Entretanto no acumulado do ano, a variacdo anual passou de 1,9% em
2022 para 2,5%. A manutencdo dos salarios em niveis elevados impulsionou o impeto do consumidor no
curto prazo, resultando em um aumento de 2,8% no consumo durante o 4T23, sendo uma das principais
contribuicoes para o resultado.

Na semana, também, foram divulgados os nimeros dos gastos pessoais de dezembro, que surpreenderam,
com uma alta real de 0,5% na margem, reforcando o impacto do consumo das familias. Além disso, os
investimentos ndo residenciais e exportacbes também desempenharam um papel significativo. A
manutencado dos saldrios em niveis elevados viabilizou uma alta anualizada de 2,8% a.a. no 4T23. As
despesas de capital aumentaram, especialmente com maquinas, equipamentos e estruturas. Ademais, a
recuperacao dos lucros das empresas e a diminuicdo das expectativas de uma recessdo reduzem a
possibilidade de cortes nos postos de trabalho. Na semana até o dia 20/01, houve aumento de 25 mil
pedidos de seguro desemprego para 214 mil, contra os 200 mil esperados e os 189 mil observados na
semana anterior. Ainda, o PMI composto subiu de 50,9 pontos em dez/23 para 52,3 pts. em janeiro, 2,0
p.p. acima da mediana das expectativas consolidadas pelo The Wall Street Journal. Alcancando o maior
patamar dos ultimos 7 meses, o indicador mostra a forca da economia no inicio de 2024.

Indicador preferencial do Fed para a avaliacdo da politica monetédria, o PCE alcancou 2,6% a.a. em
dezembro, o mesmo patamar observado em nov/23, abaixo dos 5,4% verificados em dez/22. A medida de
nucleo, que exclui os itens mais volateis como alimentos e energia, fechou 2023 com uma alta de 2,9% a.a.
contra 3,2% a.a. em nov/23 (4,9% a.a. em dez/22). Apesar da medida aproximar-se da meta, a resiliéncia da
atividade e as aberturas sinalizando algumas pressoes nas atividades relacionadas a servicos, especialmente
nos setores imobilidrio e de recreacdo, colocam em xeque uma eventual antecipacdo do inicio da
flexibilizacdo monetaria.

O Banco Central da China (PboC) anunciou estimulos adicionais a economia, com medidas que visaram
impulsionar o mercado de acdes local, incluindo cortes nas taxas de juros e intervencdes dos bancos
estatais na venda de délares para estabilizar a moeda. Com a reducao -0,50 p.p. na taxa de compulsério
bancario, a partir de 05/02, haverd uma injecdo de cerca de 1 trilhdo de yuans (US$ 141 bilhdes) na
economia. A autoridade monetaria, também, decidiu cortar suas taxas de reempréstimo e de redesconto em
-0,25 p.p., medida que beneficiara o setor rural e as pequenas empresas.

EUA: PIB - Variacao Anual  EUA: Inflacdo - Variacdo Anual
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Fonte: Bureau of Economic Analysis/ Federal Reserve Economic Data. Elaboracao ABBC
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Aversao ao Risco

Reagindo a continuidade do processo de arrefecimento da inflacdo e a maior probabilidade de um “pouso
suave” na economia dos EUA, a semana apresentou volatilidade, com relativa melhora no apetite ao risco em
alguns ativos dos mercados globais. Contudo, a forca dos dados da atividade econémica alimentam a hipétese
de que a politica monetéria a ser praticada pelo Fed deva ser mantida restritiva por um periodo maior do que
o aguardado pelos agentes de mercado.

Em 26/01, a ferramenta Fedwatch da CME Group apontava uma chance de 46,2% de um corte de -0,25 p.p.
na taxa dos Fed Funds na reunido de marco (42,3% em 22/01 e 73,4% em 29/12). Para maio, a probabilidade
de que a taxa fique entre 4,50%-4,75% era de 1,1%, entre 4,75%-5,00% de 36,0%, entre 5,00%-5,25% de
50,9%, e entre 5,25%-5,50% de 11,9%.

Neste contexto, na semana, houve quedas nos retornos das T-Notes, de -0,05 p.p. no de 2 anos para 4,34%
a.a. e de -0,04 p.p. no de 5 anos para 4,04% a.a. na de 5 anos. O retorno dos titulos de 10 anos manteve-se
estavel em 4,15% a.a. e o de 30 anos subiu 0,02 p.p. para 4,38% a.a..

Sem as pressoes do lado da politica monetéria, as principais bolsas internacionais reagiram as divulgacdes dos
balancos corporativos e as medidas de estimulos na China. Na semana, foram observadas altas de 1,1% na
S&P 500, de 0,9% na Nasdagq, de 0,6% no Dow Jones, de 2,5% no DAX 40, de 2,3% no FTSE 100 e de 2,8% no
Xangai. A excecao ficou para a queda de -0,6% no Nikkei 225.

Em linha, o preco do minério de ferro negociado em Qingdao subiu 2,4% para US$ 130,77. J& a cotacdo da
saca de soja na bolsa de Chicago caiu -0,3% para US$ 1.209,25. Manifestando os temores com a escalada das
tensdes no Oriente Médio e reforcado pelo ataques as infraestruturas energéticas na Russia e pela queda nos
estoques nos EUA, o preco do barril de petrdleo tipo Brent aumentou 6,4% para US$ 83,55.

No cenério doméstico, o risco soberano brasileiro, medido pelo CDS de 5 anos, apresentou um relativo
aumento de 5,9 bps. na semana para 138,2 bps.. Entretanto, o Ibovespa subiu 1,0%, retomando o patamar dos
128 mil pontos, alavancado pelas acdes ligadas as commodities metélicas e energéticas e pelas empresas mais
sensiveis a politica monetaria, em consonancia as quedas nas taxas de juros futuras.
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo ABBC
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Cambio

O délar ganhou forca na semana. O Dollar
index, que mede o desempenho da divisa norte-
americana frente as de paises desenvolvidos,
subiu 0,14% no periodo, contabilizando a
estabilidade na cotacdo da libra esterlina e a
depreciacdo de 0,41% no euro.

O indice que mede o desempenho de uma
cesta de moedas de paises emergentes em
relacdo ao délar recuou -0,35% no periodo,
com destaques para as depreciacoes de 2,17%
no rublo russo, de 0,46% no peso argentino, de
0,45% no peso mexicano e de 0,06% na rapia
indiana, além da apreciacao de 1,27% no rand
sul-africano.

Na contramdo da média de seus pares
emergentes e em um movimento de correcdo
da forte depreciacdo no inicio da semana com
os ruidos provocados pelo o antincio do novo
plano de industrializacdo, o real encerrou a
semana apreciando-se em 0,37%, com o ddlar
cotado a R$ 4,91. Na semana, o Banco Central
prosseguiu com a rolagem dos swaps cambiais
com vencimento em 01/03/2023.

Por fim, no periodo entre 15 e 19 de janeiro, o
fluxo cambial registrou a entrada liquida de
US$ 1,27 bilhdo, decorrente das entradas
liquidas de US$ 345 milhées na conta
comercial e de US$ 926 milhdes na conta
financeira.

*Cesta de Moedas de paises emergentes:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hingaro, Real,
Peso mexicano, Peso chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e
Délar de Singapura.
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Fonte: Bloomberg/BCB. Elaboracao ABBC
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Taxa de Juros

Mesmo com uma leve piora em alguns dados
qualitativos, como o comportamento dos
precos dos servicos subjacentes, e os ruidos na
avaliacdo do novo plano de industrializacao, a
desaceleracao do IPCA-15 de janeiro e o ligeiro
alivio no exterior, favoreceram a reducido dos
prémios embutidos na Estrutura a Termo da
Taxa de Juros (ETT)).

Em relacdo ao fechamento da semana anterior,
a taxa de 6 meses caiu de 10,63% a.a. para
10,52%, a de 1 ano saiu de 10,10% a.a. para
9,92%, a de 2 de 9,77% a.a. para 9,63%, a de 3
de 9,90% a.a. para 9,79%, a de 4 de 10,15% a.a.
para 10,05%, a de 5 de 10,32% a.a. para
10,22% e a de 10 anos saiu de 10,70% a.a. para
10,58%.

A taxa de juros do swap DI prefixado de 360
dias intensificou seu ritmo de queda, recuando
-0,18 p.p. na semana para 9,92% a.a.,
acumulando uma reducdo de -3,54 p.p. nos
Ultimos 12 meses. Se as expectativas
inflaciondrias para o Boletim Focus tiveram
comportamento semelhante a queda na
inflacdo implicita na negociacdo dos titulos
publicos, a taxa real de juros ex-ante deve ter
se sustentado em patamar bem contracionista.

Finalmente, a medida de risco calculada pelo
spread entre as taxas prefixadas de 10 anos e
de 1 ano, negociadas na B3, subiu 0,06 p.p. na
semana para 0,66 p.p.. Em menor intensidade,
o diferencial entre as taxas pré de 10 anos e de
1 ano, na negociacdo de titulos publicos na
Anbima, aumentou 0,01 p.p. para 0,90 p.p..
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Fonte: Bloomberg/B3. Elaboracdo ABBC
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IPCA-15 - Jan/24

Em janeiro houve na margem uma
desaceleracdo do IPCA-15, saindo de 0,40%
em dez/23 para 0,31% (0,55% em jan/23).
Abaixo do piso de 0,38% das estimativas de
analistas do mercado financeiro consultados
pelo Broadcast, o resultado contou com a forte
alta de 1,53% no grupo de alimentacdo e
bebidas que contribuiu com 0,32 p.p. na
variacdo mensal do indice. Respondendo as
reducoes de -15,24% nas passagens areas, de -
11,56% nos transportes publicos e de -0,63%
em combustiveis (-2,23% no etanol e -1,72%
no dleo diesel), o grupo transporte apresentou
uma reducao de -1,13%, impactando com -0,24
p.p..

Apés alcancar 5,87% a.a. em jan/23 e 4,72%
a.a. em dez/23, o indice acumulou em janeiro
uma alta de 4,47% a.a.. Nas aberturas, a
inflacdo dos precos administrados saiu de
9,07% a.a. para 8,64% a.a.. J4 dos livres de
3,28% a.a. para 3,09% a.a., com a da
alimentacdo no domicilio passando de -0,83%
a.a. para 0,58% a.a., de servicos de 6,36% a.a.
para 5,62% a.a. e a de produtos industriais de
1,45% a.a. para 1,02% a.a..

Tentando capturar a tendéncia de curto prazo,
a MMS3 anualizada da série dessazonalizada
saiu de 2,40% a.a. em dez/23 para 2,70% a.a.,
com aceleracdo em servicos subjacentes de
4,16% a.a. em dez/23 para 4,94% a.a.. Por sua
vez, as medidas subjacentes de alimentacdo no
domicilio passaram de -0,66% a.a. para -0,35%
a.a. e a de bens industriais de -1,57% a.a. para -
1,26% a.a. JA a média dos 5 nucleos
acompanhados pelo BC recuou de 3,09% a.a.
em dez/23 para 2,88% a.a..

Por fim, o Indice de Difusdo, que mede a
proporcao de bens e servicos que tiveram
aumento de precos, subiu de 55,9% em dez/23
para 67,0% em janeiro, maior percentual desde
fev/23. Apesar de que algumas medidas do
IPCA-15 indicarem uma evolucdo menos
favoravel, ndo ha uma motivacdo clara para
uma eventual alteracdo na trajetéria de
flexibilizacao monetaria sinalizada pelo BC.
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Fonte: IBGE. Elaboracdo ABBC
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Monitor do PIB - Nov/23

Apds uma alta de 0,1% em out/23, o monitor do PIB da FGV apontou para uma elevacao mensal de 0,5%
em novembro, na série com ajuste sazonal. Com isso, a média moével trimestral (MM3) encerrada em
novembro foi de uma alta anualizada de 2,0% a.a., mesmo patamar de out/23. Em 12 meses, o indicador
acumulou um crescimento de 2,9% a.a., a mesma taxa observada em out/23. A FGV estima que o PIB deva
fechar 2023 com uma alta em torno de 3,0%, gracas a contribuicdo relevante da agropecudria, por causa
dos precos de commodities e da safra recorde, com impactos nas atividades de transportes e intermediacao
financeira.

O desempenho do PIB reflete os bons resultados das 3 grandes atividades econdémicas (agropecuéria,
industria e servicos). Contudo, ha um sinal de alerta em termos prospectivos. Observa-se uma expressiva
reducdo na Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF).

Na MM3 mével encerrada em novembro, a Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) registrou uma queda de
-7,1%. Neste grupo, além do fraco desempenho de maquinas e equipamentos, o segmento de construcao
também apresentou uma retracao significativa. Mesmo com o comportamento razoavel do consumo, é
provavel que o patamar ainda elevado da taxa de juros esteja reduzindo a disposicdo dos empresarios para
ampliar os seus investimentos. Contudo, espera-se que, em algum momento, a flexibilizacdo consiga
reverter essa tendéncia. A taxa de investimento em novembro era de 16,9% do PIB, um pouco acima da
média histoérica desde 2015 de 16,4%, porém abaixo da média de 17,9% desde jan/00.

Considerando-se a evolucao anual da MM3, por componentes da demanda, o consumo das familias cresceu
2,8% no més, com altas em todos os tipos de demanda, embora o resultado tenha ficada abaixo da média
acumulada até novembro de 3,3%. Na mesma base de comparacdo, as exportacdoes cresceram 7,9%.
Embora ainda elevado, o crescimento é o menor verificado desde abr/23. Ainda no més, vale destacar o
recuo de -8,2% nas exportacdes de bens intermediarios. J& as importacoes se retrairam em -2,8%, sendo
alavancadas pela retracao das importacdes de bens intermediarios.

Variacao Interanual
MMS3 - encerrada em novembro

7,9%

2,0% 2,8%

-2,8%

-7,1%

PIB Consumo das familias FBKF Exportacoes Importacoes

Fonte: FGV. Elaboracdo ABBC
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Sondagens FGV - Jan/24

Os indicadores de sentimento da FGV para
janeiro apresentaram comportamentos
distintos. Apds crescer 0,9 pontos entre
nov/23 e dez/23, a confianca do consumidor,
com ajuste sazonal, registrou uma queda de -
2,4 pts na margem, encerrando janeiro em 90,8
pts., porém o situou-se 4,1 pts. acima do
observado em jan/23.

Também em retracdo, a sondagem da
construcao, com ajuste sazonal, recuou -0,2
pts. na margem, apdés queda de -0,1 pts. no
més anterior, fechando em 95,8 pts.. Porém,

superando em 1,2 pts. ao observado em
jan/23.

Por sua vez, a série dessazonalizada da
sondagem da induUstria registrou uma alta
mensal pelo 4° més consecutivo, saindo de
95,6 pts. em dez/23 para 97,4 pts., o que
representou uma elevacdo de 3,7 pts. em
relacdo a jan/23.

O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada
(NUCI) caiu no més, tanto para a industria,
quanto para o setor de construcdo, com
quedas de -2,9 p.p. para 79,2% e de -1,7 p.p.
para 77,1%, respectivamente. No mesmo
periodo de 2023 o NUCI estava em 77,0% e
78,9%, na ordem.
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Fonte: FGV.. Elaboracdo ABBC
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Arrecadacao Federal - Dez/23

Em dezembro, a arrecadacdo federal, via
impostos e previdéncia, foi de R$ 231,2
bilhdes, o que significou em termos nominais
uma elevacao de 28,9% na margem e de 10,0%
em relacdo a dez/22. As maiores altas mensais
ficaram para os impostos de renda para pessoa
juridica (IR PJ) sobre rendimentos do capital
(247,7%) e outras receitas administradas
(40,8%).

Em 2023, a arrecadacio federal alcancou R$
2.318,1 bilhdes a precos correntes, com uma
ligeira retracdo de -0,1%, em termo reais,
manteve-se praticamente estdvel em relacao
ao total acumulado em 2022. Como os
principais vetores na composicao das receitas,
o governo apresentou: (1) o crescimento real
de 21,6% na arrecadacdo do Imposto de Renda
Pessoa Fisica - Capital, em razdo da elevacao
da taxa Selic; (2) o crescimento real de 3,4% do
IRPF-Trabalho e de 5,0% da contribuicdo
previdencidria, decorrentes do aumento da
massa salarial; (3) a reducdo das aliquotas
sobre combustiveis; (4) uma arrecadacio
extraordindria decorrente do programa Litigio
Zero e da exportacdo de dleo bruto; (5) as
contribuicdées sociais sobre o lucro liquido
(CSLL) com queda de -9,2%; e (6) IR PJ que
apresentou retracdo de -8,9%.

A Receita Federal avaliou o resultado de 2023
como bastante positivo, apesar de varias
atipicidades, como por exemplo os impactos da
desoneracdo de impostos sobre a energia e
combustivel de 2022 e da reoneracédo ao longo
do ano. Para 2024, uma melhora no
desempenho é fundamental para o
cumprimento da meta de déficit primério zero.
Os efeitos s6 comecardo a ser divulgados em
fevereiro, com uma possibilidade concreta de
revisdo da meta em marco.
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PEIC - Dez/23

Segundo a Pesquisa de percepcio de
Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor
(PEIC) da CNC, o percentual de familias que
sentem-se endividadas alcancou 77,6% em
dezembro, apresentando uma alta consideravel
de 1,0 p.p. na variacdo mensal. Contudo, em
2023, o indicador apresentou uma reducio de -
0,5 p.p. em relacdo ao ano de 2022.

Ja a parcela de familias que se consideravam
com dividas em atrasos atingiu o menor nivel
no ano de 2023, saindo de 29,0% em nov/23
para 28,8% em dezembro (30,0% em dez/22).
Adicionalmente, 12,2% dos respondentes
afirmaram que nao possuem condicbes de
quitar as contas atrasadas, ante 12,5% em
nov/23 (11,3% em dez/22).

No que se refere as modalidades de
endividamento, o maior destaque continuou a
ser o cartdo de crédito, representando 87,2%
das respostas (-0,4 p.p no més e +1,0 p.p. no
ano). Na sequéncia, carnés com 16,4% (-0,3 p.p
no més e -2,0 p.p. no ano) e crédito pessoal
com 9,4% (+0,2 p.p no més e +1,2 p.p. no ano).

Em linha com a melhora do mercado de
trabalho e da renda, a média moével de 12
meses da parcela de renda comprometida com
a divida, entre os endividados, se manteve
estdvel no 2° semestre de 2023 em 30,0%
(30,2% em dez/22).

@ ABBC
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Projecoes Macroeconomicas - ABBC

Indicadores 2015 2016 2017 2023E  2024E

Atividade, Inflacao e Juros

PIB Real (%, a/a) -3,55 -3,28 1,32 1,78 1,2 -3,9 4.6 2,9 2,9 1,8
Crédito (%, a/a) 7,00 -3,50 -0,40 510 64 15,6 16,5 14,0 7.4 8,4
Desocupacio (%, fim de periodo) 9,10 12,20 11,90 11,70 111 14,2 111 7.9 7,6 8,0
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 10,67 6,29 2,95 3,75 43 4.5 10,1 58 4,6 3,9
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 10,54 7,17 -0,52 754 7.3 23,1 17,8 55 -3,6 4,0
Taxa Selic (%, fim de periodo) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 9,00

Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 352 50,4 61,4 61,8 74,0 75,0
Conta Corrente (US$ bi) -54,8 -24,5 -22,0 -51,5 -650 -24,5 -28,1 -56,0 -36,0 -45,5
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 64,7 74,3 68,9 782 69,2 37,8 53,3 90,6 70,0 70,0
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 3,9 3,3 3,3 39 40 52 57 53 5,00 5,00
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -1,5 -0,8 -94 0,7 1,3 -14 -0,8
Resultado Nominal (% PIB) -10,2 -9,0 -7,8 -70 -58 -13,6 -4.4 -4,7 -7,6 -7,0
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,7 62,5 57,2 57,5 60,2 64,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 65,5 69,8 73,7 753 744 88,6 80,3 734 75,0 78,0

&ABBC Comportamento Semanal de Mercado 12
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