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Expectativas
IPCA - Mediana

Apostas consolidadas

Acelerando de 0,12% em julho para 0,23%, o resultado do IPCA de setembro ficou abaixo
do esperado e com uma composicdo benigna, endossando o plano de voo do Banco
Central, com mais um corte na taxa meta Selic na reunido do Comité de Politica Monetario
(Copom) esta semana, levando-a para 12,75% a.a.. Houve desaceleracdo nas medidas mais
sensiveis ao ciclo econémico, a inflacdo de servicos subjacentes passou de 6,10% a.a. em
jul/23 para 5,49% a.a. e a média dos nucleos acompanhados pelo BC variou de 5,62% a.a.
para 5,22% a.a.. Com isso, reduziu-se os prémios em toda a extensao da curva de juros e a
taxa real de juros ex-ante diminuiu em -0,08 p.p. na semana para 6,45% a.a., contudo,
mantendo-se em patamar fortemente contracionista. Os dados do IBC-Br de julho,
mostrando o atual estagio da atividade doméstica, devem refletir as elevacdes mensais de
0,5% no setor de servicos (6,0% a.a.) e de 0,7% no varejo restrito (1,6% a.a.), além do recuo
de -0,3% do varejo ampliado (2,3% a.a.), apds o impacto positivo das medidas de estimulo
para a compras de veiculos no més anterior. Nos EUA, a leitura da inflacdo ao consumidor
(CPI) e ao produtor (PPI), em linha com o esperado, ndo altera a conducdo da politica
monetdria para a reunido dessa semana. Contudo, a atividade ainda resiliente deixa em
aberto a possibilidade de nova alta dos juros até o fim do ano. A ferramenta FedWatch do
CME Group indica uma probabilidade de 99,0% de manutencdo do Fed Funds em setembro
e 69,0% por um aumento adicional de 0,25 p.p. na reunido de novembro, levando os juros
ao patamar de 5,50% a 5,75% a.a.. A despeito do Banco Central Europeu (BCE) elevar a
taxa de juros em 0,25 p.p. para 4,0% a.a., indicou um possivel encerramento do ciclo,
favorecendo os ativos de maior risco, com as bolsas da regido encerrando a semana com
ganhos. Na China, as surpresas positivas nos dados da industria e varejo, juntamente com
0s novos estimulos, geraram otimismo quanto a recuperacdo da demanda, levando a alta
nos precos do minério de ferro e do barril de petréleo.

Com o IPCA de agosto um pouco mais baixo do que o
aguardado e os dados qualitativos favoraveis, as
expectativas no Boletim Focus voltaram a recuar. Em

das projecoes (a.a.) o ) . .
relacdo a semana anterior, a mediana das projecoes

IPCA (%) para o IPCA de setembro variou de 0,41% para 0,38%,

Agregado a de outubro continuou em 0,39% e a de novembro

- em 0,30%. Assim, o IPCA esperado para 2023 variou

set/23 038 041 0.37 de 4,93% pellr.a 4,86%. Alin.da como .hori?onte relevante

para a politica monetaria, a estimativa para 2024

out/23 0,39 0,39 0,39 passou de 3,89% para 3,86%, enquanto a de 2025

nov/23 0,30 0,30 0,30 prosseguiu em 3,50%. Ante o fechamento da semana

2023 486 493 4,90 anterior, as precificacdes das NTNB-s continuaram em

2024 386 3,89 386 alta para o prazo o!e 1 ano, passando de 4,29% para

4,36%. Para os mais longos, as taxas voltaram a cair,

2025 3,50 3,50 3,50 com a de 2 anos variando de 4,67% para 4,62% e a de
Fonte: BCB/Focus. Elaboracdo ABBC 3 anos de 4,99% para 4,91%.

Ademais, o Focus manteve a projecao de 3 reducoes de -0,50 p.p. para a Selic, em linha com a sinalizacao do
Copom, para encerrar 2023 em 11,75% a.a.. O ciclo se estenderia nos 2 anos seguintes, com a taxa basica
finalizando em 9,00% a.a. em 2024 e em 8,50% a.a. para 2025. Ajustando-se ainda a surpresa positiva com o
PIB do 2T23, o crescimento projetado para a atividade econémica de 2023 variou de 2,64% para 2,89%. Para
2024, a estimativa ampliou-se de 1,47% para 1,50%. Por sua vez, a expectativa para 2025 reduziu-se de

2,00% para 1,95%.

Na seara fiscal, o déficit primario projetado em relacdo ao PIB continuou em -1,00% para 2023. Para 2024, a

estimativa oscilou

de -0,71% para -0,73% do PIB, enquanto a para 2025 variou de -0,50% para -0,55%. Por

fim, com apreciacdo de 1,0% em relacdo ao Boletim anterior, a taxa de cAmbio deve fechar o ano de 2023 em
R$/US$ 4,95. A taxa para 2024 variou de R$/US$ 5,02 para R$/US$ 5,00, enquanto a para 2025 seguiu em

R$/US$ 5,10.
@ ABBC
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Internacional

O indice de precos ao consumidor (CPI) dos EUA acelerou de 0,2% em julho para 0,6% em agosto, em linha
com as expectativas de mercado, fazendo com que a taxa anualizada passasse de 3,2% a.a. em jul/23 para
3,7% a.a.. O resultado foi puxado pela elevacdo nos precos dos combustiveis e outras categorias mais
volateis, como as passagens aéreas. Excluindo-se os custos de alimentos e energia, o indice avancou de
0,2% em jul/23 para 0,3%, acima da expectativa de uma alta de 0,2%. A taxa anualizada desacelerou de
4,7% a.a. em jul/23 para 4,3% a.a.. A despeito da surpresa altista, a dindmica inflacionaria segue compativel
com as expectativas de que o ciclo de altas de juros pelo Federal Reserve (Fed) possa ter sido encerrado,
dado que as surpresas foram concentradas em itens mais volateis.

Também acima das expectativas, o indice de precos ao produtor (PPI) subiu 0,7% na margem em ago/23,
acima dos 0,4% previstos, fazendo com que o indice anualizado acelerasse de 0,8% a.a. em jul/23 para 1,6%
a.a. O nucleo do PPl avancou 0,3% no més e 3,0% a.a.. Ainda, as vendas no varejo dos EUA subiram 0,6%
entre jul/23 e ago/23, apds a alta de 0,5% no més anterior, resultado bem acima da expansao esperada de
0,1%. Os pedidos semanais dos norte-americanos por auxilio-desemprego cresceram para 220 mil na
semana passada, 5 mil a menos que o previsto, mas uma alta de 3 mil em relacdo ao nuimero revisado da
semana anterior.

J4 o indice de confianca da Universidade de Michigan indicou que as expectativas inflaciondrias estdo
ancoradas e mais baixas no curto e no longo prazo, quando comparadas com a pesquisa do més anterior. De
acordo com a pesquisa, a expectativa de inflacdo para o horizonte de 5 a 10 anos passou de 3,0% para 2,7%,
enquanto para 1 ano caiu de 3,5% para 3,1%, o menor nivel desde mar/21. O Banco Central Europeu (BCE)
elevou em 0,25 p.p. suas taxas de referéncias, em razdo de uma inflacdo ainda muito alta, que deve demorar
a ceder. Foi o 10° aumento consecutivo. Apesar disso, o BCE sinalizou um possivel fim do ciclo de alta,
mencionando que as taxas ja alcancaram niveis que, se mantidos por longo tempo, ajudardo a trazer a
inflacdo para a meta de 2,0% no médio prazo. O comunicado, contudo, manteve que decisdes futuras
continuam dependentes de dados.

A taxa de refinanciamento subiu de 4,25% a.a. para 4,50% a.a., enquanto a taxa sobre depdsitos avancou de
3,75% a.a. para 4,00% a.a.. A taxa sobre empréstimos marginais foi de 4,50% a.a. para 4,75% a.a.. Ainda, o
BCE elevou suas projecoes de inflacdo por conta dos precos de energia. Para 2023, a estimativa passou de
5,4% a.a. projetado em jul/23 para 5,6% a.a. e para 2024 de 3,0% a.a. para 3,2% a.a., enquanto para 2025
cedeu de 2,2% a.a. em jul/23 para 2,1% a.a.. Ainda, espera-se que a economia registre expansao de 0,7% em
2023 (0,9% anteriormente), 1,0% em 2024 (1,5% antes) e 1,5% em 2025 (1,6% anteriormente).

Do lado real, a producdo industrial da Zona do Euro caiu -1,1% em jul/23 no comparativo com o més
anterior, queda maior do que a estimada de -0,8%, apds crescer 0,4% em jun/23. No Reino Unido, o
mercado de trabalho continuou dando sinais de desaceleracdo, mas salérios seguiram em alta.

Em nova medida de estimulo, o Banco Popular da China anunciou a reducdo de 0,25 p.p. na aliquota de
depdsito compulsdério bancério, objetivando manter a liquidez do mercado. Adicionalmente, o Banco Central
chinés reduziu a taxa de juros de contratos de recompra, de 2,15% a.a. para 1,95% a.a.. Os indicadores de
atividade econdémica referentes a agosto apresentaram sinais mistos. A producao industrial e o consumo
melhoraram no més, mas o investimento continuou a perder dinamismo, apesar dos esforcos crescentes do
governo para estimular o crescimento.

Em agosto, a producéo industrial cresceu 4,5% em relacdo a ago/22, acima da alta de 4,1% esperada e dos
3,7% em jul/23. Ja as vendas no varejo aumentaram 4,6% no més ante ago/22, acelerando em relacao a alta
de 2,5% em jul/23 e acima do crescimento de 3,5% estimado. Em compensacdo, o investimento em ativos
fixos nao rurais cresceu 3,2% no periodo de jan/23 a ago/23 em relacdo ao mesmo intervalo de 2022,
abaixo do crescimento de 3,4% registrado nos primeiros sete meses do ano e dos 3,3% previstos. Ja o
investimento imobilidrio sofreu queda de -8,8% entre jan/23 e ago/23 em relacdo ao mesmo periodo do
ano passado, pior do que o declinio de 8,5% nos primeiros sete meses de 2023. O conjunto de indicadores
reforcam a leitura de que a economia chinesa estad desacelerando de maneira relevante. Contudo, os
esforcos governamentais trazem alivio nas preocupacdes com os préximos trimestres.
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Aversao ao Risco

Os dados da inflacdo nos EUA, tanto do consumidor quanto do produtor de agosto, em linha com o esperado,
reforcaram o entendimento de que o Fed deverd manter a taxa basica de juros no atual patamar. Perspectiva
corroborada pela queda nas expectativas de inflacdo apurada pela Universidade de Michigan. Entretanto, os
pedidos de seguro desemprego abaixo do esperado em 5 mil, totalizando 220 mil, juntamente com o
crescimento do varejo, aumentaram o temor quanto ao ciclo de aperto monetario. Monitoramento da
ferramenta CME Group indicava 99,0% de probabilidade de o Fed manter a taxa basica de juros inalterada em
setembro. Para a reunido de novembro, as apostas apontavam 69,0% pela manutencao da taxa e 30,7% por
um ajuste de 0,25 p.p., levando os juros ao patamar de 5,50% e 5,75% a.a..

Com isso, os retornos das T-Notes exibiram elevacdes de 0,04 p.p. para 5,02% a.a. na de 2 anos, de 0,06 p.p.
para 4,45% a.a. na de 5, de 0,07 p.p. para 4,33% a.a. na de 10 e de 0,09 p.p. para 4,42% a.a. no T-Bond de 30
anos. Ainda, o indice Dow Jones subiu 0,1% na semana, enquanto a Nasdaq e S&P 500 recuaram -0,4% e -
0,2%, respectivamente.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) indicou a pausa no ciclo de alta dos juros, apds subir em 0,25 p.p.
para 4,0% a.a., entendendo ser compativel com a convergéncia da inflacido a meta de 2,0%, favorecendo a
queda na aversdo ao risco. No comeco da semana, a autoridade monetaria ja havia revisado suas projecoes
para o crescimento de 1,1% para 0,8% 2023 e de 1,6% para 1,3% para 2024. Apesar da sinalizacao, o retorno
dos bonds alemaes subiram 0,14 p.p. para 3,21% a.a. no de 2 anos, 0,08 p.p. par 2,69% a.a. no de 5, 0,06 p.p.
para 2,67% a.a. no de 10 e 0,08 p.p. para 2,81% a.a. no de 30 anos. A melhora do sentimento levou a
elevacoes de 3,1% no FTSE 100 e de 0,9% no DAX 40. No Reinou Unido, a alta de 0,1 p.p. para 4,3% na taxa
de desemprego no 2T23, aumentaram as expectativas de um Banco Central menos agressivo, levando o
retornos dos bonds cairem -0,05 p.p. para 5,01% no prazo de 2 anos, -0,13 p.p. para 4,53% a.a. no de 5 e -0,07
p.p. para 4,35% a.a. no de 10 anos.

Na China, os dados mais fortes da indUstria e varejo em agosto, juntamente com os novos estimulos do
governo, com a reducao de compulsdrios e de impostos, adicionaram otimismo quanto a demanda da 2* maior
economia do globo, favorecendo a melhora na busca por ativos de maior risco e a recuperacao no preco das
commodities metdlicas e energéticas. Apesar da melhora no sentimento, a bolsa de Xangai encerrou a semana
com estabilidade. J&4 a Nikkei 225 avancou 2,8%. No mesmo periodo, o minério de ferro negociado em
Qingdao subiu 7,1%. Com alta de 3,6%, o preco do barril de petréleo tipo Brent ficou em US$ 93,93, o maior
patamar do ano. Por sua vez, a saca de soja no mercado de Chicago recuou -0,7%.

No mercado doméstico, a composicdo mais benéfica do IPCA, reforcando o cendrio para a manutencao do
ciclo de corte da taxa de juros, juntamente com a melhora de humor do investidor e recuperacao das
commodities levou a alta de 3,0% no Ibovespa e reducado de -5,5 bps. para 166,0 bps. no risco soberano,
medido pelo CDS de 5 anos.

/

Bolsas Internacionais T-Note

Rendimento em % a.a.
boss Mt | vaiaio
15/09/2023| Semana | Més | 12 meses 433

Bovespa  118.758 3,0% 2,7% 8,0%

Nasdaq 13.708 -0,4% 1,7% 18,7% 4,0
S&P 4.450 0,2% 1,0% 14,1% )
Dow Jones 34.618 0,1% -0,4% 11,8% 35

4' % ,,f‘ \\/I
08/09/2023

FTSE100 7711 3,1% 4,8% 5,9%
DAX40  15.894 0,9% 07%  22,7%

30
Nikkei 225 33533  28%  56%  203% S & & 28 8 8 8
Xangai 3118 00%  -10%  -2,6% = 5 § 5 32 9 38
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Fonte: Bloomberg. Elaboracido ABBC
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Com a sinalizacao do BCE de uma conducao de
politica monetaria menos agressiva, o euro
perdeu forca frente ao délar, se depreciando
0,40%. Em linha, a libra se depreciou em 0,69%.
Com isso, o Dollar Index, que mede o
desempenho do dodlar frente as divisas de
paises desenvolvidos, subiu 0,22% na semana.

Por sua vez, favorecido pela recuperacdo nos
precos das commodities, o indice que calcula o
desempenho de uma cesta de moedas de
paises emergentes em relacdo ao ddlar cresceu
1,0% no periodo, refletindo as apreciacoes de
2,93% no peso mexicano, de 2,17% no peso
colombiano, de 1,28% no rublo russo e de
0,63% no rand sul-africano.

O real encerrou a semana com apreciacido de
2,41%, com o dodlar cotado a R$ 4,86. Na
semana, o Banco Central atuou com a rolagem
dos swaps cambiais com vencimento em
01/11/2023.

*Cesta de Moedas de paises emergentes:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hingaro, Real,
Peso mexicano, Peso chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e
Délar de Singapura.

@ ABBC

" Real/US$

indice de Emergentes*

8 a 15 de setembro | www.abbc.org.br

55

499,
wOyND,
53 :

\
\
15/09/2023
-.486

51

4.9 4,86

47

4,5

mar/23
abr/23
mai/23
jun/23

jul/23
ago/23
set/23

Quadro Cambio

Cotagdo do US$ Variagdo

15/09/2023 Semana Més 12 meses

Real 4,86 -2,41% -2,53% -7,26%

Euro 0,94 0,40% 2,08% -6,16%

Libra esterlina 0,81 0,69% 2,82% -7,40%

Rand sulafricano 19,01 -0,63% -0,84% 8,22%
Peso mexicano 17,08 -2,93% -0,35% -14,91%
Peso argentino 349,99 0,00% 0,00% 144,43%
Peso colombiano 3928,06 -2,17% -4,78% -11,07%

Rublo russo 96,70 -1,28% 1,15% 60,67%
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Fonte: Bloomberg/BCB. Elaboracao ABBC
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Taxa de Juros

Na contramao do exterior, as taxas futuras de
juros recuaram na semana, refletindo a
composicdo mais benigna do IPCA, o que
deverd reforcar o plano de voo do Banco
Central, com mais um corte de -0,50 p.p. na
proxima reuniao do Copom.

Na Estrutura a Termo da Taxa de juros (ETT)J),
em relacdo a semana anterior, a taxa de 6
meses saiu de 11,94% a.a. para 11,83%, a de 1
ano de 10,93% a.a. para 10,81%, a de 2 de
10,27% a.a. para 10,13%, a de 3 de 10,38% a.a.
para 10,24%, a de 4 de 10,67% a.a. para
10,55%, a de 5 de 10,91% a.a. para 10,82% e a
de 10 anos saiu de 11,40% a.a. para 11,35%.

Com as reducdes da taxa do swap DI prefixado
de 360 dias de -0,12 p.p. na semana e com a
inflacdo esperada para os préximos 12 meses
caindo -0,03 p.p. para 4,09%, a taxa real de
juros ex-ante ficou em 6,45% a.a., o que
representou uma queda de -0,08 p.p. no
periodo.

A medida de risco, calculada pelo spread entre
as taxas prefixadas de 10 anos e de 1 ano,
negociadas na B3, aumentou 0,07 p.p. na
semana para 0,54 p.p., mantendo sua trajetdria
altista. Em linha, o diferencial entre as taxas pré
de 10 anos e de 1 ano, na negociacao de titulos
publicos na Anbima, subiu 0,14 p.p. para 0,78
p.p..

@ ABBC
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IPCA - Ago/23

Acelerando de 0,12% em julho para 0,23% em
agosto, o resultado do IPCA ficou abaixo das
projecoes de 0,26% do Boletim Focus,
influenciado pelos reajustes dos combustiveis e
também pela devolucdo dos impactos dos
descontos pontuais de energia elétrica e
veiculos. Assim, a taxa anualizada elevou-se de
3,99% a.a. em jul/23 para 4,61% a.a. (8,73%
a.a. em ago/22).

A despeito do avanco mensal, os dados
qualitativos foram bastante positivos e
compativeis com o processo de flexibilizacdo
monetaria. A inflacdo de servicos seguiu
trajetéria de desaceleracao, passando de 0,25%
em julho para 0,08% e em termos anualizados
de 5,64% para 5,43% (8,76% em ago/22). Ja os
servicos subjacentes, que agrupam precos mais
ligados ao ciclo econémico, variaram de 0,20%
em jul/23 para 0,14% e de 6,10% a.a. para
5,49% a.a. (9,27% a.a. em ago/22).

Em consonancia, a média dos 5 nucleos
acompanhados pelo Banco Central desacelerou
de 5,62% a.a. em jul/23 para 5,22% a.a.
(10,42% a.a. em ago/22). Por sua vez, a Média
Moével  Trimestral (MM3) anualizada e
dessazonalizada do indice cheio passou de
3,52% em jul/23 para 3,91%. J& a MM3
dessazonalizada dos 5 nucleos variou de 3,83%
a.a. em jul/23 para 3,47% a.a. (9,48% a.a. em
ago/22).

Por categorias de uso, as taxas na margem
foram de -0,80% para ndo duraveis (1,67% a.a.)
e de 0,41% para os semiduraveis (6,78% a.a.) e
duraveis (-0,16% a.a.).

Impactando em +0,17 p.p. no indice do més e
com alta de 1,11%, o resultado do grupo
Habitacdo foi impulsionado pelo aumento da
energia elétrica (4,59%) com o fim da
incorporacdo do BoOnus de ltaipu. Saude e
cuidados pessoais contribuiu com +0,08 p.p e
alta de 0,58%, alavancado por itens de higiene
pessoal (+0,81%). Em compensacio,
Alimentacdo e Bebidas retirou -0,18 p.p. do
indice cheio, com a queda de -0,85%, ajudado
pelo recuo nos precos da alimentacdo no
domicilio (-1,26%).

@ ABBC
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IGP-10- Set/23

Revertendo a queda de -0,13% observada em
ago/23, mas abaixo do esperado pelo mercado
(0,28%), o IGP-10 avancou 0,18% em
setembro. Ainda que em ritmo mais moderado,
a descompressdo dos precos no atacado
continua. A deflacdo no IGP-DI passou de -
7,37% a.a. em ago/23 para -6,35% a.a. em
setembro (8,24% a.a. em set/22).

Os precos dos combustiveis pressionaram o
indice para cima respondendo ao reajuste de
precos pela Petrobras em agosto. Com isso, o
indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA)
variou de -0,20% em ago/23 para 0,23% em
setembro. Por estdgios de producdo, bens
intermedidrios aceleraram de -0,37% em
ago/23 para 1,14%, com a contribuicido do
subgrupo combustiveis e lubrificantes para a
producdo, cuja taxa passou de 1,21% para
15,34%. Bens finais reduziram a deflacdo de
0,95% em ago/23 para -0,14%, influenciado
pelos combustiveis para o consumo (-4,64%
para 9,34%). Em compensacdo, matérias
primas-brutas passaram de 0,79% em ago/23
para uma deflacio de -0,44%, com as
contribuicées dos bovinos, soja em graos e
leite in natura.

Apds recuar 0,01% em ago/23, o IPC indicou
em setembro uma variacdo positiva de 0,02%.
Registraram-se acréscimos em suas taxas de
variacdo os grupos de Transportes (0,47% para
1,19%), Habitacdo (-0,24% para 0,42%),
Alimentacdo  (-0,72% para -0,69%) e
Comunicacao (0,00% para 0,08%). Por sua vez,
os grupos Educacdo, Leitura e Recreacao
(0,06% para -1,32%), Saude e Cuidados
Pessoais (0,51% para 0,01%), Despesas
Diversas (0,63% para -0,27%) e Vestuario (-
0,23% para -0,36%) apresentaram decréscimo
em suas taxas de variacao.

Por fim, o INCC variou 0,18%, ap6s uma alta de
0,17% em ago/23. Os componentes
apresentaram as seguintes varricoes: Materiais
e Equipamentos (-0,26% para -0,07%), Servicos
(0,75% para 0,28%) e Mao de Obra (0,64% para
0,49%).
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Pesquisa Mensal de Servicos - Jul/23

Em julho, o volume de servicos registrou alta
mensal de 0,53%, apds subir 0,17% no més Variacao Mensal

anterior, na série com ajuste sazonal. A Com ajuste sazonal
dindmica do més refletiu as elevacbes de 4%
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Pesquisa Mensal do Comércio - Jul/23

O comércio varejista restrito exibiu alta mensal

de 0,7% em julho, na série com ajuste sazonal, Variacao Mensal
apos subir 0,1% no més anterior (-0,8% a.m. em Com ajuste sazonal
jul/22). O desempenho do més foi alavancado ) ) ) )
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6,2% em veiculos, apds expirar as vendas com L
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Demanda por Crédito - Jul/23

De acordo a Serasa Experian, em julho, o indice
de Demanda por Crédito (IDC) apresentou
comportamento distinto entre empresas e
consumidores. Entretanto, considerando a
evolucdo anual dos indicadores acumulados em
12 meses, ambos seguem em campo negativo,
evidenciando a perda de dinamismo do
mercado de crédito.

No més, o IDC das empresas registrou alta
mensal de 6,3% em julho, apds a queda de -
5,7% no més anterior. A variacdo anual do
indicador acumulado em 12 meses encerrou
com queda de -53% ante -6,4% no més
anterior e alta de 12,5% em jul/22. Na abertura
por setor, na mesma base comparativa,
observaram-se reducoes de -3,7% na industria,
de -1,8% no comércio e de -8,4% nos servicos,
além da alta de 5,3% nas demais. Considerando
por porte, houve queda de -5,5% nas micro e
pequenas empresas (MPE), estabilidade nas
médias e alta de 10,2% nas grandes.

Por sua vez, o IDC dos consumidores
apresentou a 2% queda na margem consecutiva,
com reducdes de -2,4% no més, apos -8,2% em
jun/23. Na série com a variacdo anual do
indicador acumulado em 12 meses, o més
encerrou com retracdo de -14,0%, a mesma
variacdo observada no més anterior, contra
uma alta de 9,5% em jul/22.

Na abertura por faixa de renda, na mesma base
de comparacdo, para quem recebe até R$
500,00 houve uma queda de -15,2%, seguido
pelas reducdes: de -15,3% para quem ganha
entre R$ 500,0 e R$ 1.000,00; de -13,2% entre
R$ 1.000,00 e R$ 2.000,00; de -12,4% entre R$
2.000,00 e R$ 5.000,00; de -11,8% entre R$
5.000,00 e R$ 10.000,00 e de -11,5% para
quem ganha acima de R$ 10.000,00.
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Confianca do Empresario Industrial - Set/23

Interrompendo uma sequéncia de avancos
desde mai/23, o Iindice de Confianca do
Empresario Industrial (ICEI), apurado pela CNI,
recuou -1,3 pt. entre agosto e setembro, para
51,9 pts.. Ante set/22 houve uma contracdo de
-10,9 pts. (62,8 pts.). O indicador se encontra
abaixo da média histérica de 54,1 pts., mas a
despeito do resultado mensal, a indUstria segue
confiante, com o indice acima da linha diviséria
de 50 pts., que separa a confianca da falta de
confianca.

No més, houve recuo sobretudo nos
componentes dos indices relativos a economia
brasileira. O indice de Condicbes Atuais (CA)
manteve-se estavel em 47,3 pts., mas com
retracdo de -11,1 pts. ante set/22 (58,4 pts.),
com uma piora na percepcdao quanto a
economia brasileira de -1,9 pt. para 42,4 pts. (-
16,2 pts. ante set/22), enquanto a perspectiva
sobre a empresa avancou 0,8 pt. para 49,7 pts.
(-8,6 pts. ante set/22).

Em patamar ainda apontando otimismo, o
indicador referente as expectativas (IE) caiu -
2,0 pts. para 54,2 pts., acumulando uma queda
de -10,8 pts. ante set/22 (65,0 pts.). O
sentimento com relacdo a economia brasileira
contraiu -3,3 pts. de 51,5 pts. para 48,2 pts.,
cruzando assim a linha diviséria dos 50 pts., o
que indica transicio do otimismo para o
pessimismo acerca dos préximos seis meses.
Enquanto o das empresas diminuiu -1,4 pt.
para 57,2 pts., com contracdo de -9,0 pts. ante
set/22.
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Projecoes Macroeconomicas - ABBC

Indicadores 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E|2024E

Atividade, Inflacdo e Juros

PIB Real (%, a/a) -3,55 -328 132 1,78 12 -3,9 4.6 2,9 3,0 1,3
Crédito (%, a/a) 7,00 -3,50 -040 510 64 15,6 16,5 140 6,9 8,3
Desocupacao (%, fim de periodo) 9,40 12,20 1190 11,70 11,1 142 111 7,9 8,2 8,6
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 10,67 6,29 295 3,75 43 4,5 101 5,8 49 3,9
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 10,54 7,147 -0,52 754 7.3 23,1 178 5,5 -3,5 4,0
Taxa Selic (%, fim de periodo) 14,25 13,75 7,00 6,50 450 2,00 9,25 13,75 11,75 9,25

Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (US$ bi) 13,7 40,2 560 46,6 352 504 614 618 700 620
Conta Corrente (US$ bi) -548 -245 -220 -51,5 -650 -245 -281 -560 -440 -50,0

Investimento Direto no Pais (US$ bi) 64,7 743 689 78,2 692 378 533 90,6 800 80,0
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de

periodo) 3,9 3,3 3,3 39 40 5,2 57 53 4,95 5,00
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -1,5 -0,8 -9.4 0,7 1,3 -1,0 -0,7
Resultado Nominal (% PIB) -10,2 -9.0 -7.8 -70 -58 -13,6 -44 -47 -7.4 -6,8

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 35,6 46,1 514 528 54,7 625 572 575 604 64,0

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 655 698 73,7 753 744 886 803 734 760 790
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