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-, Sedimentando as apostas

Para a semana que se adentra fica o destaque para as reunides de politica monetéaria do
Federal Reserve (Fed) e do European Central Bank (ECB). Nos EUA, apesar dos pedidos de
seguro desemprego na semana anterior abaixo do esperado, indicando que o mercado de
trabalho segue apertado, os dados mais fracos da atividade, como as vendas no varejo e
producao industrial, e a desaceleracdo no ritmo de alta dos precos, ratificam a hipétese de
apenas mais uma alta de 0,25 p.p. na taxa basica de juros. Entretanto, é improvavel que a
autoridade monetaria sinalize o final do ciclo. E também consenso de que ECB eleve a taxa
basica em 0,25 p.p. para 4,25% a.a.. Com uma projecao mais otimista do que as estimativas
do Boletim Focus, o Ministério da Fazenda revisou a projecdo de crescimento do PIB para
2023 de 1,9% em mai/23 para 2,5%. A alteracdo deveu-se ao resultado do PIB no 1T23 ter
sido melhor do que o previsto para o setor agropecudrio e para alguns subsetores de
Servicos e Industria (Extrativa e a Producdo e distribuicdo de energia e gas), além da
expectativa positiva do inicio do ciclo de flexibilizacdo monetaria em funcdo da desinflacdo
em curso. Contudo, em consonancia com a queda de -2,0% verificada no IBC-Br do Banco
- Central, o monitor do PIB da FGV apontou que a atividade econémica se retraiu em -3,0%
L A em maio. Acumulando uma deflacdo de -7,89% a.a. em julho (-6,31% a.a. em jun/23), o
IGP-10 confirma o momento favoravel para a desinflacdo. Os indicadores de demanda por
crédito da Serasa Experian apresentam quedas no semestre de -3,5% para empresas e de -
12,5% para familias. Adicionalmente, em funcdo do aumento da inadimpléncia, houve no
1° semestre um aumento de 52,1% nos pedidos de recuperacdo judicial. Esses fatores
alimentam um possivel corte de 0,50 p.p. na taxa Selic na préxima reunido do Copom,
reduzindo os prémios nas partes curta e intermediaria da curva de juros. Por fim, a
divulgacdo do IPCA-15 de julho podera trazer mais subsidios para a tomada de decisao.

Agenda de Indicadores

Nacionais

Data Indicadores PerioEI - .de
referéncia

25/jul IPCA-15 - IBGE jul/23

25a28jul Sondagens de Confianca - FGV jul/23

26/jul Estatisticas do Setor Externo - BCB jun/23

27/jul Nota Operacdes de Crédito - BCB jun/23

27/jul Resultado Primario do Governo Central - Tesouro jun/23

27/jul Geracao de vagas formais - Caged jun/23

28/jul Taxa de Desemprego - Pnad jun/23

28/jul Estatisticas Fiscais - BCB jun/23

28/jul IGP-M - FGV jul/23

Internacionais

Data Indicadores Perl’oii - fje

referéncia

24/jul Zona do Euro e EUA - PMI Manufatura e Servicos Jul/23 - prévia

24/jul Confianca do Consumidor (Conference Board) jul/23

26/jul Fed - Reunido de Politica Monetaria -

26/jul EUA - Vendas de casas novas jun/23

27/jul BCE - Reunido de Politica Monetaria -

27/jul EUA - PIB 2° trimestre - 12 leitura

27/jul EUA - Vendas de casas pendentes jun/23

28/jul Zona do Euro - Confianga do Consumidor Jul/23 - final

28/jul EUA - Renda e Gastos Pessoais e Deflator dos Gastos com Consumo jun/23

28/jul EUA - Confianga Consumidor (Universidade Michigan) 01/07/20283 - final

Fonte: Bloomberg. Elaboracido ABBC
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Internacional

A atividade econémica nos EUA deu sinais de moderacao em junho. Apds avancar 0,5% em maio, as vendas
no varejo cresceram 0,2% no més na série dessazonalizada, variacdo abaixo do aumento esperado de 0,5%.
No comparativo com jun/22, o incremento foi de 1,5%. A dindmica refletiu a moderacdo nas vendas em
lojas de materiais de construcdo e em postos de combustiveis. Mas, a despeito de uma leitura agregada

mais fraca, quando se excluem os itens mais volateis, as vendas aumentaram 0,6%, superando as
expectativas de 0,3%.

No mesmo periodo, a producao industrial mostrou uma contracao de -0,5%, ficando abaixo da estabilidade
esperada pelo mercado. A maior parte dos principais grupos do indicador apresentaram queda em junho.
Com as reducdes de -3,8% na producdo de eletrodomésticos e modveis e de -3,6% nos produtos
automotivos, o indice de bens de consumo duraveis diminuiu em -2,7%. Enquanto a retracdo de -0,9% no
indice de bens de consumo nao durdveis refletiu as quedas de -2,1% em vestuario de -1,8% em energia e de
-1,3% em alimentos e tabaco. Ademais, o Fed informou que a taxa de utilizacdo da capacidade instalada saiu
de 79,6% em mai/23 para 78,9%. Por fim, os pedidos semanais por seguro desemprego nos EUA recuaram
em 9 mil na semana encerrada em 15/07 para 228 mil, abaixo da previsao de 242 mil solicitacoes.

Mantendo a trajetéria de desaceleracdo, o indice de precos ao consumidor (CPI) da Zona do Euro passou de
6,1% a.a. em mai/23 para 5,5% a.a. em junho, com as contribuicdes de: +2,35 p.p dos produtos alimentares,
alcool e tabaco, +2,31 p.p. dos servicos, +1,42 p.p. dos bens industriais ndo energéticos e -0,57 p.p. da
energia. Na comparacido mensal, o CPI avancou 0,3%, acelerando em relacdo a estabilidade observada em

mai/23. O nucleo, que desconsidera precos mais volateis como de energia e alimentos, acelerou de 5,3% em
mai/23 para 5,5% a.a.. Dados

preliminares apontaram que o indice de confianca do consumidor da Zona do Euro subiu de -16,1 em
jun/23 para -15,1 em julho, resultado melhor da previsao de -16,0.

Na Asia, o Banco Popular da China (PBoC) manteve inalterada as suas principais taxas de referéncia para
empréstimos, apesar do ciclo de crescimento econdmico mais fraco. Do lado da atividade, a producao
industrial acelerou de 3,5% a.a. em mai/23 para 4,4% a.a. em jun/23, acima da previsao de 2,7% a.a.. Ja as
vendas no varejo cresceram em um ritmo mais lento, saindo de 12,7% a.a. em mai/23 para 3,1% a.a. em
junho. No semestre, a producao industrial avancou 3,8% e as vendas cresceram 8,2%.

EUA - Producao Industrial Zona do Euro - Inflacido ao Consumidor
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Fonte: Board of Governors of the Fed | .Eurostat. Elaboracdo ABBC
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Aversao ao Risco

Com a divulgacdo de poucos indicadores relevantes na semana que antecede as reunides dos comités de
politica monetaria nos EUA e Zona do Euro, houve uma ligeira melhora na aversdo ao risco com os
investidores calibrando as suas posicoes.

Nos EUA, apesar dos pedidos de seguro desemprego na semana anterior abaixo do esperado, indicando que o
mercado de trabalho segue apertado, os dados mais fracos da atividade, como as vendas no varejo e producao
industrial, e a desaceleracdo no ritmo de alta dos precos, ratificam a hipétese de apenas mais uma alta de 0,25
p.p. na taxa basica de juros. A ferramenta FedWatch do CME Group indica uma probabilidade de 99,8% desse
aumento e de 80,3% da manutencao do Fed Funds entre 5,25% a.a. e 5,50% a.a. em setembro.

Sendo improvavel que o Fed sinalize os seus passos futuros que dependerido da evolucao dos indicadores, os
rendimentos dos Treasuries exibiram pouca oscilacdo, com o de 2 anos subindo 0,08 p.p. para 4,82% a.a., o de
5 anos 0,05 p.p. para 4,09% a.a. e o de 10 anos 0,01 p.p. para 3,84% a.a..

Com a reducio da inflacdo ao consumidor de 6,1% a.a. em mai/23 para 5,5% a.a. em junho, os principais
dirigentes do ECB entendem que o processo inflacionario segue em linha com o projetado, reforcando um
posicionamento menos agressivo no que tange a politica monetaria. Dessa forma, espera-se mais uma alta de
0,25 p.p. na taxa basica de juros na préxima reunido, ainda deixando abertos os espacos para eventuais
alteracoes futuras. Assim, o retorno dos bonds alemaes de 2 anos recuou -0,11 p.p. para 3,08% a.a., o de 5
anos -0,05 p.p. para 2,55% a.a. e o de 10 anos -0,04 p.p. para 2,47% a.a.. Em linha, a expectativa é de que o
Bank of England também se mostre menos agressivo, com uma alta de 0,25 p.p na taxa basica para 5,25% a.a..
Na semana, o retorno dos bonds ingleses de 2 anos caiu -0,27 p.p. para 4,92% a.a., o de 5 anos -0,22 p.p. para
4,36% a.a. e o de 10 anos -0,17 p.p. para 4,27% a.a..

Na auséncia de grandes catalisadores, as principais bolsas internacionais encerraram com ganhos na semana,
respondendo aos bons resultados corporativos. A Nasdag teve queda de -0,6%, porém verificando-se
elevacoes de 3,1% na FSTE 100, de 2,1% no Dow Jones, de 0,7% no S&P 500 e de 0,4% no DAX 40. A
excecdo ficou com as bolsas asiaticas, impactadas pela fraca performance da economia chinesa, apesar do
anuncio de novos estimulos econdmicos. Com isso, houve quedas de -2,2% no Xangai e de -0,3% no Nikkei
225.

As commodities apresentaram comportamentos distintos, as tensdes da ruptura do acordo de grdos entre
Russia e Ucrania levaram o preco da saca de soja em Chicago subir 0,35% e o do trigo avancar 8,7%. A
cotacdo do barril de petréleo tipo Brent aumentou 1,50%, em linha com a queda nos estoques nos EUA. J4 o
preco do minério de ferro repercutiu os temores com a lenta recuperacao chinesa, recuando -0,81%.

Internamente, os investidores seguem ajustando suas posicoes, no aguardo da decisdo de politica monetaria.
Na semana, o risco soberano brasileiro, medido pelo CDS de 5 anos, recuou -2,95 bps para 174,67 bps.. O
Ibovespa voltou a encerrar com ganhos, com uma alta de 2,1% na semana, em linha com a melhora do
sentimento e com o recuo dos juros futuros.

~

~ Bolsas Internacionais

f T-Note 144(1;742923 o
Rendimento em % a.a. T o
Bolkas | EMPts | variagio NSRS !
121/07/2023| Semana | Més | 12 meses [
Bovespa 120.217 2,1% -0,2% 21,4% 40
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo ABBC
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Cambio

Na semana, o dolar ganhou forca no mercado
de cambio internacional. O Dollar Index, que
mede o desempenho da divisa norte-americana
em relacdo a uma cesta de moedas dos paises
desenvolvidos, subiu 1,16%, refletindo as
depreciacoes de 1,86% na libra esterlina e de
0,93% no euro. Em consonancia, o indice que
mede a variacdo de uma cesta de moedas
emergentes em relacdo ao dodlar recuou -
0,81%, com destaques para as depreciacoes de
3,10% na lira turca, de 1,66% no peso
argentino, de 1,41% no peso mexicano e de
1,01% no peso chileno. Na outra direcao,
ressaltam-se as apreciacoes de 2,79% no peso
colombiano, de 0,82% no rand sul-africano e de
0,25% na rupia indiana.

Em uma semana de baixa volatilidade, o dolar
encerrou cotado a R$ 4,78 apds bater em R$
4,81 em 17/07 e 18/07, o que representou
uma apreciacao de 0,23%. Embora com agenda
esvaziada, o real se beneficiou do fluxo cambial
positivo. Na primeira quinzena de julho (até
14/07), o fluxo cambial foi superavitario em
US$ 3,88 bilhdes, decorrentes dos superavits
de US$ 2,62 bilhdes no saldo comercial (US$
10,13 bilhdes em exportacées e US$ 7,50
bilhdes em importacées) e de US$ 1,25 bilhdo
no financeiro (US$ 24,53 bilhdes em compras e
US$ 23,27 bilhdes em vendas).

Em junho, o fluxo cambial foi superavitario em
US$ 2,86 bilhdes ante um déficit de US$ -1,16
bilhdo no més anterior, acumulando um
superavit de US$ 4,1 bilhdes em 12 meses. O
resultado do més foi decorrente da entrada de
US$ 3,83 bilhdes no fluxo comercial, que por
sua vez contou com US$ 24,32 bilhdes em
exportacées e US$ 20,49 bilhdes em
importacées, e da saida de US$ 975,0 milhdes
no fluxo financeiro, que contou com US$ 64,34
bilhdes em compras e US$ 65,31 bilhdes em
vendas.

Em 12 meses, o saldo comercial acumulou US$
34,34 bilhodes, o que representou uma elevacao
de 42,3% a.a., e o financeiro totalizou um
déficit de US$ -30,21 bilhdes, uma alta de
112,7% a.a..

*Cesta de Moedas de paises emergentes:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hingaro, Real,
Peso mexicano, Peso chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e
Délar de Singapura.

@ ABBC
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Quadro Cambio
Cotacio do US$ Variacio
21/07/2023 Semana Més

Real 4,78 -0,23% 0,36%  -13,06%

Euro 0,90 0,93% -1,24%  -8,04%

Libra esterlina 0,78 1,86% -0,65% -6,68%

Rand sulafricano 17,96 -0,82% -1,94% 5,30%
Peso mexicano 16,99 1,41% -0,77%  -17,66%
Peso argentino 269,45 1,66% 6,98% 107,91%
Peso colombiano 3970,14 -2,79% -426% -10,24%
Rublo russo 90,67 0,37% 7,69%  59,07%

Fluxo Cambial

Saldo acumulado em 12 meses - em US$ bi

20

0 4,1

-20

- 40

- 60

- 80
o oN o o <« <« N N ™
i -~ N N N N N N N
e N & N & N & N ¢
3 & 2 85 2 & 2 85 2

Fonte: Bloomberg/BCB. Elaboracao ABBC
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Taxa de Juros

Com a proximidade da préxima reunido de
politica monetaria e uma crescente aposta de
um corte de 0,50 p.p. na taxa Selic, a Estrutura
a Termo da Taxa de Juros (ETTJ) se deslocou
para baixo, com quedas nos prémios nas partes
curta e intermedidria da curva. A excecéao ficou
com os vértices mais longos, com altas de 0,09
p.p. para 10,84% a.a. no de 8 anos e de 0,11
p.p. para 10,94% a.a. no de 10 anos.

Em relacdo a semana anterior, a taxa para 6
meses saiu de 12,79% a.a. para 12,61%, a de 1
ano saiu de 11,70% a.a. para 11,48%, a de 2
anos foi de 10,49% a.a. para 10,35%, a de 3 de
10,29% a.a. para 10,18%, a de 4 de 10,41% a.a.
para 10,35% e a de 5 saiu de 10,54% a.a. para
10,52%.

Ainda na semana, a medida de risco calculada
pelo spread entre as taxas prefixadas de 10
anos e de 1 ano, negociadas na B3, subiu 0,33
p.p. para -0,54 p.p.. Apesar da forte melhora,
segue em campo negativo desde 03/04/23 (-
0,03 p.p.). Em linha, o diferencial entre as taxas
pré de 10 anos e de 1 ano, dos titulos publicos
divulgados pela Anbima, aumentou 0,37 p.p.
para -0,38 p.p..

@ ABBC
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Projecoes SPE - Jun/23

Com uma projecao mais otimista do que as estimativas do Boletim Focus, a Secretaria de Politica Econémica
(SPE) do Ministério da Fazenda revisou a projecdo de crescimento do PIB para 2023 de 1,9% em mai/23
para 2,5%.

A alteracdo deveu-se ao resultado do PIB no 1T23 ter sido melhor do que o previsto para o setor
agropecuario e para alguns subsetores de Servicos (Transporte e Comércio) e Industria (Extrativa e a
Producdo e distribuicdo de energia e gas), além da expectativa do inicio do ciclo de flexibilizacdo monetaria
em funcao da desinflacdo em curso.

De acordo com o Boletim MacroFiscal, a melhora nas projecoes para 2023 deverd ocorrer em todos os
setores. O avanco do agropecudrio passou de 11,0% em mai/23 para 13,2%. Para a Industria, a expansao
estimada avancou de 0,5% para 0,8%, enquanto a de Servicos passou de 1,3% para 1,7%.

Sem alteracbes ao nimero anterior, espera-se que a expansao desacelere para 2,3% em 2024 em funcéo da
menor contribuicdo do setor externo e do menor crescimento esperado para o setor agropecuario. Todavia,
deve ocorrer uma expansao mais homogénea entre os setores e baseada na recuperacdo da absorcao
doméstica.

Concomitantemente, as projecdes para a inflacdo seguiram em trajetéria de desaceleracao, repercutindo
principalmente a menor inflacdo de servicos, de bens industriais e de alimentacdo no domicilio, cenario que
deve prosseguir nos proximos meses por causa dos efeitos defasados da apreciacdo cambial e da
descompressao dos custos no atacado.

Para 2023, a SPE projeta um IPCA de 4,85% a.a. ante 5,58% a.a. do Boletim anterior e de 3,30% para 2024
contra 3,63% previstos anteriormente. A revisdo para esse ano refletiu as surpresas positivas com o IPCA
de abr/23 e mai/23, o menor reajuste nos planos de salde, reducdo dos precos dos combustiveis nas
refinarias e nas tarifas de energia elétrica residencial e dos 6nibus urbanos. No caso de 2024, a atualizacdo
reflete a mudanca no cenéario de cambio e de preco de commodities, além dos menores reajustes previstos
para os precos monitorados, em parte por causa da desinflacdo esperada para 2023, em parte por causa das
condicbes projetadas para a demanda externa.

Ainda, as projecoes do Prisma apontam uma melhora nas expectativas fiscais em um indicativo de que as
medidas fiscais adotadas recentemente e a perspectiva de melhora no cenario econémico parecem ter sido
incorporados pelo mercado. Assim, a projecdo do déficit primario reduziu-se de R$ 125,99 bilhdes em
jan/23 para R$ 101,75 bilhées em junho (R$ 100,67 bilhdes em mai/23) e da Divida Bruta do Governo Geral
(DBGG), em relacdo ao PIB, recuou de 79,10% em jan/23 para 76,67% (77,09% em mai/23). Contribuiu
ainda para a melhora nas expectativas do resultado primario, a significativa evolucdo do comportamento da
arrecadacio das receitas federais.

~

" Projeées de Curto Prazo Projecoes de Médio Prazo

Variacao % sobreo  Variacdo % sobre o
trimestre anterior mesmo trimestre do

Projecées de crescimento do PIB (%)

Oferta (com ajuste sazonal) ano anterior
Data da projecao
1T23 2723 1T23 2723 Mai/23 Jun/23

PIB 4,0 2,7 3,3 3,1 Z2hes e Y
2024 2,30 2,30

Agropecuaria 18,8 12,2 6,0 9,8
2025 2,80 2,80
Industria 1,9 0,7 2,4 2,0 2026 2,50 2,50
| Servicos 2,9 2,0 3,9 3,2 | 2027 260 260
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Fonte: SPE. Elaboracdo ABBC
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Monitor do PIB - Mai/23

Em consonancia com a queda de -2,0% verificada no IBC-Br do Banco Central, o monitor do PIB da FGV
apontou que a atividade econémica se retraiu em -3,0% em maio. No comparativo com mai/22, o
crescimento foi de 1,8% e de 3,5% no trimestre movel findo em maio.

A queda na margem foi ocasionada pelo desempenho mais fraco da atividade agropecudaria em maio, com o
término do impacto da safra recorde de soja, que elevou substancialmente o PIB no 1T23, e pelas retracoes
em menor magnitude na industria e servicos.

Na comparacdo interanual da série trimestral dos componentes da demanda, o consumo das familias
cresceu 2,9% no periodo findo em maio. Mas apesar do crescimento, hd uma tendéncia de reducdo desde o
final de 2022. O consumo de servicos é o principal fator para esse declinio, saindo de uma expansdo média
de 7,0% em 2022 para 2,3% no trimestre findo em maio. Com uma retracdo de 0,8% neste periodo, a
formacdo bruta de capital fixo (FBCF) foi impactada pelo pior desempenho do segmento de maquinas e
equipamentos, a despeito do crescimento do segmento de construcao.

Do lado externo, na mesma base, as exportacdes de bens e servicos aumentaram 17,2% no trimestre findo
em maio, com as contribuicdes das vendas de produtos da extrativa mineral e da agropecuéria. Enquanto as
importacdes indicaram uma alta de 7,3% no periodo. Excecdo a importacdo de produtos agropecuarios,
todos os demais componentes contribuiram positivamente, com énfase em bens de consumo, cuja
expansao foi de 28,0%.

Ainda, a FGV estima que a taxa média de investimento de maio ficou em 18,9%, acima da média mensal
histérica desde 2015 (16,6%). O movimento, divergente do que ocorreu nos primeiros meses de 2023,
associa-se a reducao da contribuicdo da agropecuaria para o crescimento do PIB.

Em termos prospectivos, espera-se uma desaceleracdo no ritmo de crescimento da atividade econdémica de
forma compativel com os efeitos defasados da politica monetéria, os juros elevados, alto endividamento das
familias, crédito mais restrito e o menor félego para o setor de servicos.

Nesse sentido, na ultima edicao do Boletim Macro do FGV/lIbre, a projecdo de aumento do PIB era de 1,6%
para 2023, valor abaixo do apresentado pelo levantamento Focus. Contudo, a possibilidade de que o
consumo das familias gere um impulso adicional ao PIB no 2T23 em funcdo das iniciativas de governo,
como o aumento do salario minimo, do novo Bolsa Familia e, também, pela queda nos precos dos alimentos.

-
~ Variacao interanual da Série Trimestral
Trimestre mével findo em maio

FBKF -0,8% l

Consumo familias 2,9%

\

Fonte: FGV. Elaboracdo ABBC
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IGP- 10- Jul/23

Completando o 4° més consecutivo com
variacdo negativa, mas atenuando a queda de -
2,20% em jun/23, o IGP-10 encerrou julho com
uma deflagdo mensal de -1,10%. No ano, o
indice acumulou uma retracao de -5,20%.

A deflacdo menor no més refletiu a variacdo de
-3,14% em jun/23 para -1,54% do Iindice de
Precos ao Produtor (IPA), com os precos dos
produtos agropecuarios saindo de -4,22% para
-3,40% e dos industriais de -2,72% para -
0,83%.

A principal contribuicdo para a reducdo mensal
do IPA foi a das matérias primas brutas, com
retracdo de -1,31% na margem, seguidas pelas
dos bens finais com queda de - 0,97% e bens
intermediarios com diminuicdo de -0,52%.

Com a reoneracdo de impostos federais sobre
os combustiveis, o indice de precos ao
consumidor (IPC) reverteu a queda de -0,18%
em jun/23 para uma alta de 0,02%. 4 das 8
classes de despesa componentes do indice
registraram acréscimo em suas taxas de
variacdo, com destaque para Educacao, Leitura
e Recreacdo, cuja taxa passou de -1,93% para
0,99%.

Enquanto, o indice Nacional de Custo da
Construcao (INCC) variou 0,01% em julho, apds
a alta de 1,19% em jun/23. A desaceleracao
dos reajustes captados pela mao de obra de
2,27% para 0,28% contribuiu com o
movimento do més. O grupo Materiais e
Equipamentos variou de 0,10% em jun/23 para
-0,22% e Servicos repetiu a taxa do més
anterior de 0,32%.

Dessa forma, o IGP-10 segue com tendéncia
cadente, acumulando deflacdo de -7,89% a.a. (-
6,31% a.a. em jun/23 e (10,87% a.a. em jul/22).
Na mesma base comparativa, o IPA encerrou
com queda de -11,51% a.a. (-9,62% em jun/23
e 10,98% a.a. em jul/22), o IPC com alta de
2,24% a.a. (2,65% em jun/23 e 9,97% a.a. em
jul/22) e o INCC com elevacdo de 3,44%
(4,73% em jun/23 e 11,71% em jul/22).
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Demanda por Crédito - Jun/23

Apdés o avanco de 13,9% em mai/23, o
Indicador de Demanda por Crédito (IDC), da
Serasa Experian, mostrou uma queda em junho
de -5,7% na procura por crédito pelas
empresas. No semestre, a demanda recuou -
3,5% em relacdo a igual periodo do ano
passado. A série com a variacdo acumulada em
12 meses mantém uma trajetéria cadente
desde dez/22 (-0,2% a.a.), alcancando -6,4%
a.a. em junho (-5,5% a.a. em mai/23 e 16,7%
a.a. emjun/22).

No més, todos os setores registraram recuo,
apresentando as seguintes variacbes: -7,1%
nos servicos, -4,5% na industria e -4,2% nos
servicos e nos demais. Por sua vez, apenas as
micro e pequenas empresas demandaram
menos crédito no més, -5,9%, enquanto para as
médias e grandes ocorreram altas de 1,0% e
1,6%, respectivamente.

O elevado patamar da taxa bésica de juros
dificulta a decisdo das empresas na tomada de
crédito, afetando principalmente as empresas
de menor porte, cuja demanda recuou em -
8,4% em comparacdo com jun/22, enquanto a
das médias empresas caiu 2,1% a.a. e das
grandes elevou-se 9,1% a.a..

No lado dos consumidores, o IDC também
registrou uma menor procura no més, de -
8,2%, ap6s o avanco de 25,6% no més anterior
(-18,1% em jun/22). Houve recuo em todas as
faixas de renda, com destaque para a queda de
-9,0% na demanda dos consumidores com
renda de R$ 5 mil a R$ 10 mil, seguida pela
reducdo de -8,8% para aqueles que ganham de
R$ 1 mil a R$ 2 mil e de R$ 2 mil a R$ 5 mil.

No semestre, a demanda dos consumidores por
crédito retraiu-se em -12,5% em relacdo ao
mesmo periodo de 2022. Desde nov/22
quando avancava em 0,7% a.a., o IDC
acumulado em 12 meses mantém uma
trajetéria de desaceleracdo, encerrando junho
em -14,0% a.a. (-13,8% a.a. em mai/23 e 12,6%
a.a.emjun/22).
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Faléncias e Recuperacoes Judiciais- Jun/23

Totalizando 92 ocorréncias, os pedidos de
recuperacdo judicial (RJ) cresceram em 61,4% Faléncias e Recuperacdes Judiciais

em junho na comparagdo com jun/22, porém Pedidos Mensais

mantendo-se abaixo das 119 ocorréncias em

mai/23. 120

o O O O O

das grandes. R

B RJ ® Faléncias
Os dados da Serasa Experian indicam que o 100
resultado contou com a participacdo 8
significativa dos pedidos de micro e pequenas 6
empresas. Com 63 eventos, as empresas desse 4
porte representaram 68,5% do total. A seguir, 2
houve 26 pedidos para as empresas média e 3
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Na abertura de setores, os 43 requerimentos
referentes a servicos em junho correspondem a
46,7% do total. O comércio registrou 31
pedidos, enquanto a induUstria e o setor
primario registraram, respectivamente, 14 e 4

Recuperacoes Judiciais
pedidos.
No 1° semestre, os pedidos de RJ somaram
593 solicitagcbes, um aumento de 52,1% no Setores jun/22 mai/23 jun/23
comparativo com igual periodo de 2022. A alta Comércio 15 38 31
ocorreu em funcdo do aumento da Industria 8 16 14
inadimpléncia das empresas desde set/21. O Servico 33 54 43
resultado foi puxado pelas micro empresas, s
com incremento de 60,7% no periodo (376 Primario 1 11 4
pedidos) e pelas empresas de servicos, com MPE 38 68 63
261 solicitacdes representando um aumento Média 14 38 26
de 36,6%. Grande 5 13 3
No que diz respeito as faléncias requeridas, de Total o7 119 92
um total de 79 ocorréncias, 41 siao de micro e k
pequenas empresas. Médias e grandes
empresas registraram, cada, 19 pedidos. No 1°
semestre de 2023, os pedidOS de faléncias FalénciaseRecuperagaes Judiciais
somaram 546, superando em 36,2% o Pedidos acumulados em 12 meses
resultado do mesmo periodo de 2022.
2.000
Em se tratando do acumulado em 12 meses, os 1.800 a===R] == Faléncias
pedidos de faléncia tiveram uma alta de 14,5% 1.600
em jun/23 (1.011 solicitacdes), enquanto os 1.400
pedidos de RJ variaram em 25,3% (1.036 1.200
requerimentos). 1.000 %2822
800
600
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Projecoes Macroeconomicas - ABBC

2015 2016 2017 2018 2023E 2024E

Atividade, Inflacdo e Juros

PIB Real (%, a/a) -3,55 -3,28 1,32 1,78 1.2 -39 4,6 2,9 2,2 1,3
Crédito (%, a/a) 700 -3,50 -0,40 510 64 15,6 16,5 14,0 6,9 8,3
Desocupacao (%, fim de periodo) 9,10 12,20 11,90 11,70 111 14,2 11,1 7,9 8,5 9.0
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 10,67 6,29 2,95 375 43 4,5 10,1 5,8 4,8 3,9
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 10,54 7,17  -0,52 754 73 23,1 17,8 55 -2,7 4,0
Taxa Selic (%, fim de periodo) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,00 10,00
Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 352 50,4 614 61,8 65,0 60,0
Conta Corrente (US$ bi) -548 -245 -220 -515 -650 -245 -281 -560 -40,0 -50,0
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 64,7 74,3 68,9 782 69,2 37,8 53,3 90,6 80,0 80,0
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 3,9 3,3 3,3 39 40 52 5,7 53 5,00 5,05
Fiscal

Resultado Primério (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -15 -0,8 -94 0,7 1,3 -1,0 -0,8
Resultado Nominal (% PIB) -10,2 -9,0 -7,8 -70 -58 -136 -44 -4,7 -7,7 -7,0
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,7 62,5 57,2 57,5 60,6 62,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 65,5 69,8 73,7 753 744 88,6 80,3 73,4 76,7 79,0

&ABBC Comportamento Semanal de Mercado 11
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