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§ Fim e inicio

A divulgacdo da inflacdo ao consumidor foi o destaque da semana. A significativa
desaceleracao, sinalizada nos EUA, fortaleceu as apostas de que o fim do ciclo de aperto
monetario esteja proximo, constituindo-se em um cendrio mais positivo para a tomada de
risco. Com isso, os indices das principais bolsas subiram, o retorno das treasuries de 10
anos recuou -0,23 p.p. para 3,83% a.a. e o ddlar depreciou-se em 2,31% frente as moedas
mais fortes e 1,60% em relacdo a uma cesta de moedas emergentes. O real se apreciou em
1,63%, levando o dolar a ser cotado em R$ 4,79. Ainda que seja aguardada alguma
aceleracdo da inflacdo pelo IPCA no 2° semestre e as medidas de nucleo e subjacentes
apresentem-se em patamares elevados quando comparadas com as metas, o balanco de
riscos favorece o inicio do processo de flexibilizacdo monetaria. Porém, com o Focus
indicando uma projecdo de uma queda em agosto de apenas -0,25 p.p. na Selic e uma
inflacdo esperada para os préximos 12 meses recuando -0,1 p.p. na semana, a taxa real de
juros ex-ante subiu de 7,08% a.a. para 7,19% a.a., adentrando-se ainda mais em terreno
fortemente contracionista. Frustrando as projecdes otimistas, o indice de atividade do
Banco Central (IBC-Br) indicou uma forte queda de -2,00% em maio, na série com ajuste
sazonal. Com isso, a série com o acumulado em 12 meses passou de 3,57% a.a. em abril
para 3,43% a.a. e o carrego estatistico para o 2T23 ficou em 0,25% e em 2,05% para 2023.
Por sua vez, a despeito da evolucado positiva do mercado de trabalho e do alivio com a
inflacdo corrente, o percentual de familias que, na pesquisa de sentimento da CNC,
declararam estar com contas atrasadas aumentou 0,6 p.p. em 12 meses para 29,2% e o
contingente das que afirmaram que nao terdo condicdes de quitar dividas atrasadas de
meses anteriores expandiu-se em 1,3 p.p. em 12 meses para 12,0%.

Expectativas
PIB - Mediana das projecdes Alinhando-se ao cendrio mais favoravel para a
economia, houve um aumento nas projecoes de
2.5% 2093 e—2024 crescimento c!o PIB. Em relacdo ao boletim anterior,
2 24% para 2023 saiu de 2,19% para 2,24%, de 2024 de
0 0% ’ 1,28% para 1,30% e de 1,80% para 1,88% para 2025.
’ Com o IPCA de junho muito préximo do valor
aguardado pelo mercado, as expectativas
1,5% inflacionarias mostraram poucas alteracoes. No curto
1,30% prazo, a taxa estimada para julho reduziu-se de
1,0% 0,21% para 0,19%, a de agosto aumentou de 0,26%
para 0,28% e a de setembro caiu de 0,30% para
0,5% 0,29%. Assim, o IPCA esperado para 2023
2 Q Q 2 2 2 2 permaneceu em 4,95%. Como horizonte relevante
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c 3 5 5 T = = para a politica monetéaria, a estimativa para 2024
- . E © £ - permaneceu em 3,92%, enquanto a de 2025 diminuiu
Fonte: BCB/Focus. Elaboracdo ABBC de 3’60% para 3’55%'

Ap0ds as quedas recentes, a inflacdo implicita na curva de negociacdo das NTN-Bs voltou a subir, com a taxa
para o prazo de 1 ano avancando de 3,99% para 4,11%, a de 2 anos de 4,33% para 4,41% e a de 3 anos de
4,58% para 4,65%.

Consolidando as apostas de que a flexibilizacdo monetaria inicie no proximo Copom, o Focus manteve a
projecdo de uma queda em agosto de -0,25 p.p, seguida por 3 reducdes de -0,50 p.p. para a Selic fechar 2023
em 12,00% a.a.. O ciclo se estenderia nos 2 anos seguintes, com a taxa basica finalizando em 9,50% a.a. em
2024 e em 9,0% a.a. para 2025

O cendrio esperado para a taxa de cAmbio ficou estavel em R$/US$ 5,00 para 2023, oscilou em -0,20% para
R$/US$ 5,05 pra 2024 e se manteve em R$/US$ 5,15 para 2025. Por fim, o déficit priméario esperado em
relacdo ao PIB seguiu em -1,00% para 2023, em -0,80% para 2024 e em -0,50% para 2025.
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Internacional

Abaixo do 0,3% esperado, a inflacio ao consumidor (CPl) nos EUA foi de 0,2% em junho. Como
consequéncia, a taxa anualizada desacelerou consideravelmente, saindo de 4,0% a.a. em mai/23 para 3,0%
a.a.. A dinamica mais favoravel refletiu em quase todas as aberturas do indicador, com destaque para a
descompressdo nos precos de veiculos e de servicos de transportes. A medida de nucleo, que exclui da
conta itens volateis como os precos de alimentos e de energia, foi de 0,2% em junho, também abaixo do
consenso de 0,3%. Na comparacado anual, o nucleo saiu de 5,3% a.a. em mai/23 para 4,8% a.a.. O alivio
inflacionario também se fez sentido no indicador dos precos ao produtor (PPI) que saiu de 1,1% a.a. em
maio para 0,1% a.a.. Excluindo-se os itens volateis como alimentos e energia, o indicador desacelerou de
2,8% a.a. em mai/23 para 2,4% a.a..

Apesar do cendrio positivo para a inflacdo, o cenario base é de que o Federal Reserve (Fed) volte a subir os
juros na proxima reunido de politica monetaria, porém com uma menor probabilidade de que o ciclo de
ajuste monetario prossiga nos proximos encontros. Corroborando a leitura de proximidade do fim do ciclo
de aperto monetério, o Livro Bege do Fed indicou que os precos e o mercado de trabalho estido em
desaceleracao. Pelo documento, a queda na inflacao estaria relacionada a maior relutancia das empresas em
passar custos ao consumidor final. Ademais, os pedidos semanais por seguro desemprego se reduziram em -
12 mil na semana encerrada em 8 de julho, para 237 mil, ante os 249 mil registrados na medicdo anterior
(dado revisado de 248 mil).

Surpreendendo negativamente, em maio, a producao industrial da Zona do Euro cresceu 0,2% na margem,
ante uma expectativa de um crescimento de 0,3%. Também abaixo do consenso (-0,5%), a producio
industrial do Reino Unido contraiu-se em -0,6% no periodo.

Os sinais de enfraquecimento da economia chinesa foram reforcados pelos dados da inflacdo e balanca
comercial. O CPI caiu -0,2% em junho, ficando estavel na comparacdo com jun/22 (0,2% a.a. em mai/23).
Com uma demanda relativamente fraca por bens de consumo durdveis, o nucleo da inflacio manteve-se
abaixo do esperado ao subir 0,4% a.a.. Os precos dos alimentos aumentaram 2,3% a.a., enquanto os dos
itens nao alimenticios caiam a -0,6% a.a.. Ja o PPI registrou uma queda de -5,4% a.a. em junho, ante a -4,6%
a.a. em mai/23. O superavit comercial na China foi de US$ 70,62 bilhées em junho, superior aos US$ 65,81
bilhdes registrados em mai/23 e inferior aos US$ 74,80 bilhdes projetados. As exportacdes recuaram -
12,8%, na comparacao interanual, ante um recuo de -7,5% em mai/23. As importacoes cederam -6,8%, na
mesma base de comparacao, vindo de uma queda de -4,5% em mai/23.

O Produto Interno Bruto (PIB) da China cresceu 6,3% no 2T23 ante igual periodo de 2022, resultado que
fiou aquém da previsdo de analistas de uma alta de 6,9%. Na comparacdo trimestral, houve uma
desaceleracao de uma expansao de 2,2% no 1T23 para 0,8%. Contudo, no 1° semestre, o PIB cresceu 5,5%
em relacdo a 2022, acima da meta do governo de 5,0%. De uma forma geral, os nimeros intensificam a
pressdo para que seja feito um pacote de estimulos mais fortes a economia. Na semana passada, o governo
anunciou que ird estender as politicas de apoio as incorporadoras para fortalecer o setor imobilidrio em
dificuldades, além de permitir adiar pagamentos de empréstimos por 1 ano.

EUA - Inflacdo ao Consumidor (CPI) China - Saldo Comercial

a.a. Em US$ Bilhdes
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Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics / Bloomberg.. Elaboracdo ABBC
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Aversao ao Risco

Na semana, o Livro Bege de junho reiterou a percepcdo de uma pressdao menor na dindmica inflacionaria e no
mercado de trabalho. Com a desaceleracio, sinalizada nos niimeros do CPI e do PPI nos EUA, as apostas de
que o ciclo de aperto monetario seja mais curto ganharam forca, o que se traduziu em um cendrio mais
positivo para os ativos de risco.

De acordo com a plataforma Fedwatch da CME, a probabilidade que na préxima semana o Fed promova um
aumento de 0,25 p.p. era de 96,7% em 14/07, enquanto as chances, em setembro, de que a taxa basica de
juros permaneca entre 5,25% a.a. e 5,50% a.a. eram de 83,6%. Com isso, houve uma depreciacao do dolar e a
reducdo do rendimento das treasuries. A taxa para 2 anos reduziu-se em -0,20 p.p. na semana para 4,74% a.a.,
ade 5 anos em -0,31 p.p. para 4,04% a.a., a de 10 anos em -0,23 p.p. para 3,83% a.a. e a de 30 anos em -0,12
p.p. para 3,93% a.a..

A melhora na percepcao de risco contou também com a expectativa de implementacdo de novos estimulos do
governo chinés, o que favoreceu os ganhos nas principais bolsas e nos precos das commodities metalicas,
alimenticias e energéticas. Tendéncia que podera ser revertida na semana que se inicia, com a divulgacao
decepcionante do PIB no 2T23 em 17/07.

Com isso, na semana, foram verificadas alta semanal de 3,32% na Nasdaq, de 3,22% no DAX 40, de 2,45% no
FTSE 100, de 2,42% no S&P, de 2,29% no Dow Jones e de 1,29% no Xangai. Ainda na semana, a cotacdo da
saca de soja negociada em Chicago subiu 0,7% e o minério de ferro na bolsa de Qingdao aumentou 4,8%.
Impulsionado também pelas interrupcdes nas producdes da Nigéria e Libia e pela diminuicao das exportacoes
russas, o barril de petroleo tipo Brent subiu 1,8% para US$ 79,87. Com a acomodacio dos prémios de risco no
cenario doméstico, o risco soberano, medido pelo CDS de 5 anos, recuou -5,56 bps. para 177,62 bps. e o
Ibovespa caiu -1,00%.

Bolsas Internacionais T-Note

— Rendimento em % a.a. s
m Variagao ", 14/07/2023
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Fonte: Bloomberg. Elaboracido ABBC
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Cambio

Com a perspectiva de um Fed menos agressivo
na conducio da sua politica monetaria, o délar Real/US$
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Délar de Singapura.
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Taxa de Juros

Apos registrar um forte recuo nos prémios de
risco, com os investidores precificando a
aprovacdo do novo arcabouco fiscal, o
andamento da reforma tributdria e a
manutencio da meta inflaciondria pelo CMN, a
Estrutura a Termo da Taxa de Juros (ETTJ)
voltou a se deslocar para cima, com alta nas
taxas de juros em todos os vértices, na
contramao do exterior, em um movimento de
ajuste  nas expectativas do ciclo de
flexibilizacdo monetaria.

Na semana, o vértice de 6 meses saiu de
12,77% a.a. para 12,79%, o de 1 ano de 11,60%
a.a. para 11,70%, o de 2 de 10,28% a.a. para
10,49%, o de 3 de 10,06% a.a. para 10,29%, o
de 4 de 10,21% a.a. para 10,41%, o de 5 de
10,37% a.a. para 10,54% e o de 10 anos saiu de
10,68% a.a. para 10,83%.

Com a alta de 0,10 p.p. na semana do swap DI
prefixado de 360 dias e com a inflacdo
esperada para os préoximos 12 meses recuando
-0,02 p.p. para 4,20%, a taxa real de juros ex-
ante subiu de 7,08% a.a. para 7,19% a.a,
adentrando-se ainda mais em terreno
fortemente contracionista.

Por fim, a medida de risco calculada pelo spread
entre as taxas prefixadas de 10 anos e de 1
ano, negociadas na B3, registrou alta de 0,05
p.p. na semana para -0,87 p.p.. Por sua vez, o
diferencial entre as taxas pré de 10 anos e de 1
ano, nos titulos publicos divulgados pela
Anbima, fechou no mesmo patamar da semana
anterior em -0,74 p.p..

@ ABBC
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Spread da Taxa de Juros
Diferenca entre as taxas de 1 e 10 anos - em p.p.
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Fonte: Bloomberg/B3. Elaboracdo ABBC
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IPCA - Jun/23

Apds uma alta de 0,23% em maio, o IPCA em junho registrou uma deflacdo de -0,08%, levemente abaixo
das expectativas de mercado. Assim, a taxa anualizada da inflagdo desacelerou de 3,94% a.a. em mai/23
para 3,16% a.a., valor abaixo da meta de 3,25% para 2023 (11,89% a.a. em jun/22). Ainda que seja
aguardada alguma aceleracdo no aumento dos precos ao longo do 2° semestre, quando os efeitos da
desoneracdo dos combustiveis de 2023 estiverem dissipados, o processo desinflacionario mostra-se
consistente, tornando o balanco de riscos mais favoravel para o inicio do processo de flexibilizacao
monetaria a partir de agosto, ainda que nao se possa cravar o tamanho do corte na Selic.

A deflacdo mensal do indice foi composta pelo aumento de 0,06% nos precos administrados e queda de -
0,13% nos livres, que por sua vez, refletiu as variacdes de 0,34% dos ndo comercializaveis e de -0,72% dos
comercializaveis. O movimento destes ultimos tende a continuar se mantida a reducdo nos precos das
commodities e a apreciacdo do real. Por categorias de uso, as taxas foram de -0,83% para nao duraveis, de
0,21% para semiduraveis, de -1,24% para durdveis. O aumento de -0,06% em mai/23 para 0,62% no grupo
servicos gerou um alerta pela maior dificuldade do processo desinflacionario nesse segmento.

Com um recuo de -0,66%, o grupo de Alimentacao e Bebidas contribuiu com -0,14 p.p. na variacao do IPCA,
gracas a deflacdo de -1,07% nos itens de alimentacdo no domicilio. Transportes apontou uma queda de -
0,41% na margem, contribuindo com -0,08 p.p., beneficiando-se da reducido de -1,85% nos precos dos
combustiveis, de -2,76% dos automéveis novos (em funcido do programa de descontos do governo), e de -
0,93% dos usados. Dentre os combustiveis, houve quedas de -6,68% no 6leo diesel, -5,11% do etanol, -
2,77% do gas veicular e -1,14% da gasolina.

Por outro lado, por conta dos reajustes aplicados em algumas regides, houve um aumento de 1,43% na
tarifa de energia elétrica e de 1,69% na taxa de agua e esgoto, fazendo com que o grupo Habitacdo
aumentasse 0,69% em junho, impactando em +0,10 p.p..

A média moével trimestral (MM3) dessazonalizada ratifica o processo desinflacionario saindo de 7,58% a.a.
em mar/23 para 5,21% a.a. em junho. O mesmo indicador para as medidas subjacentes acelerou de 5,86%
a.a. em mai/23 para 6,74% a.a. para servicos, enquanto para alimentacdo no domicilio passou de 5,24% a.a.
para 5,10% a.a. e de bens industriais de 5,04% para 4,88%. A piora no item servicos subjacentes nao é
ratificada na variacdo acumulada de 12 meses que saiu de 7,13% a.a. em mai/23 para 6,73% a.a., com a
Alimentacdo no domicilio passando de 7,78% a.a. em mai/23 para 6,94% a.a. e a dos bens industriais de
9,17% a.a. para 8,24% a.a..

Adicionalmente, a MM3 dos 5 nucleos acompanhados pelo Banco Central desacelerou de forma
significativa de 5,55% a.a. em mai/23 para 4,82% a.a.. Por fim, também de forma positiva, o indice de
difusdo reduziu-se de 56,0% para 49,6%.
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Fonte: IBGE.. Elaboracdo ABBC
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IBC- Br - Mai/23

Frustrando as projecoes otimistas de uma
possivel estabilidade, o indice de atividade do
Banco Central (IBC-Br) indicou uma forte
queda de -2,00% em maio, na série com ajuste
sazonal. Com isso, o indicador alcancou 145,59
pts.. Adicionalmente, as variacbes foram
revisadas de 0,56% para 0,81% para abr/23, de
-0,14% para -0,27% para mar/23, de 2,64%
para 2,98% para fev/23 e de 0,68% para 0,23%
parajan/23.

Considerado como uma proxy do PIB, a medida
de periodicidade mensal foi impactada pelas
quedas de -0,95% no varejo restrito e de -
1,09% no comércio ampliado, além das altas de
0,32% da industria e de 0,86% no setor de
servicos. A média moével trimestral movel
(MM3) apontou uma desaceleracdo no ritmo de
crescimento de 3,49% em abr/23 para 1,63%.
O carrego estatistico para o 2T23 ficou em
0,25% e de 2,05% para 2023.

Também com arrefecimento, a série com o
acumulado em 12 meses passou de 3,57% a.a.
em abril para 3,43% a.a. (2,81% aa. em
mai/22).
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Pesquisa Mensal de Servicos - Mai/23

Registrando uma alta de 0,86% em maio, o
setor de Servicos recuperou-se da queda de - Variacao Mensal
1,50% em abr/23, na série livre de influéncias Com ajuste sazonal
sazonais. Na decomposicdo dos grupos, 3.0%
somente o dos Servicos profissionais 2’0;
apresentou uma reducdo de volume, com uma ’ °° 0,86%
queda de -0,95%. Houve aumento na margem 1,0% B I I - B I l
. . ||
de 2,15% no indicador para Transportes, de 0,0% - I
1,11% para Servicos prestados as familias, de -1,0%
0,58% em Outros servicos e de 0,20% em -2,0%
Servicos de informacao. -3,0%
.. .. -4,0%
Apesar da alta mensal, a série com a variacao PYYIYIIIYIYIL L OO
trimestral permanece em campo negativo, = E = ?D E S % E % % T E =
saindo de uma queda de -0,28% em abr/23 ; €E="& ¥ 0 T =% g © E
para -0,07% (0,92% em mai/22). Em relacdo ao
momento anterior a pandemia (fev/20), o
volume se encontra em patamar 11,5% )
superior. Contudo, os Servicos prestados as Variacao Mensal
familias mostrou-se -4,5% abaixo, na mesma Abertura - com ajuste sazonal
base comparativa.
. Outros servicos 0,58%
Com isso, o desempenho acumulado no ano ¢ .
est:%] 4,8% superior acz observa.dON no mesmo Transportes I 0 5%
periodo de 2022. Porém, a variacdo anual do
volume de servicos acumulado em 12 meses Servicos profissionais  -0,95% I
manteve a trajetéria de desaceleracao, iniciada
em abr/22, quando avancava em 12,78% a.a., Servicos de informacao B 0,20%
encerrando maio com uma alta de 6,41% a.a.
ante 6,77% a.a. em abr/23. Servicos as familias B 111%
Total Il 0.86%
Variacao Anual
Volume acumulado em 12 meses
15%
10%
5% 6,4%
0%
-5%
-10%
(ee] o o ~— N (9]
- - N N N N
> > > = = =
© © 3] © © ©
€ € € € € €

Fonte: IBGE. Elaboracdo ABBC
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Pesquisa Mensal do Comércio - Mai/23

Na série com ajuste sazonal, apds cair -0,12%

em abr/23, o Comércio varejista restrito Variacao Mensal

apresentou uma queda de -0,95% em maio. Com ajuste sazonal

Basicamente por causa das reducdes de -3,30% 5%

em Vestuario, de -3,23% em supermercados,

de -2,31% em Outros artigos e de -0,68% em 3%

Eletrodomésticos. Por outro lado, foram 1% l - . I

verificadas elevacdes de 2,33% em Artigos 1% I-—_ '-—I = —I-
farmacéuticos, de 1,70% em Papelaria, de -1,0%
1,44% em Combustiveis e de 1,06% em -3% “1,1%
Materiais para escritorio. 5%

Ainda em maio, também na série § S § S g g g 8 8 8 § UQ: §
dessazonalizada, o Comércio ampliado £E52 59 3 é 283 g8 £
apresentou reducao de -1,09% em maio contra W Varejo restrito  m Varejo ampliado

queda de -2,38% no més anterior. O
desempenho no més contou com a reducdo de

-0,89% em Materiais para construcao e a )
elevacao de 2,06% em Veiculos. Variacao Mensal

.. . Abertura - com ajuste sazonal

No ano, o Comércio varejista acumulou

elevacoes de 1,30% no restrito e de 3,12% no Mat. Construcdo -0,9% 1IN

ampliado. Em comparacdo com o momento Veiculos I 2 1%

anterior a pandemia (fev/20), o restrito em Outros artigos -2,3% I

maio estava 2,7% acima e o ampliado 1,6%. Mat. Escritdrio Bl 11%
Papelaria N 1.7%

Considerando-se a variacdo anual do volume Art. Farmacéuticos I 3%

do comércio acumulado em 12 meses, maio Eletrodomésticos -07% Wl

encerrou com uma alta de 0,81% a.a. no varejo Vestuario -3,3%

restrito, contra 0,88% a.a. em abr/23 e queda Supermecados  -3,2%

de -0,42% a.a. em mai/22. Na mesma base Combustiveis . 1%

comparativa, o comércio ampliado acumulado

exibiu uma alta de 0,24% a.a. ante retracao de -

0,08% a.a. em abr/23 e alta de 0,33% a.a. em

mai/22.

L ~

Variacao Anual
Volume acumulado em 12 meses

e \/arejo restrito

0,
12% == \/arejo ampliado
8%
4%
0,8%
09 '
% 0,2%
4%
-8%
~ ) o) o by 9 2
— — — N N N o
=~ > = = = = =
© © © © © o b
g £ £ £ £ £ £

Fonte: IBGE. Elaboracdo ABBC
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Endividamento e Inadimpléncia- Jun/23

Em um cendrio composto por uma politica
contracionista e pela deterioracdo nas
condicdes do mercado de crédito, a Pesquisa
de Sentimento de Endividamento e
Inadimpléncia do Consumidor (PEIC) da CNC
apontou em junho que 78,5% das familias se
identificavam como endividadas, com
elevacoes de 0,2 p.p. no més e 1,2 p.p. em 12
meses.

Desse total, 18,5% das familias consideravam-
se como “muito endividadas”, o nivel mais
elevado da série iniciada em jan/10. Apds
interromper uma sequéncia de 4 meses de
estabilidade, o indicador alcancou em junho o
maior nivel desde nov/22 (78,9%).

Embora o endividamento tenha crescido no
més, a parcela média da renda comprometida
com dividas atingiu 29,6%, o menor nivel desde
set/20, resultado de uma melhora da renda
disponivel em meio a desinflacdo em curso.

Por sua vez, a despeito da evolucéo positiva do
mercado de trabalho e do alivio com a inflacdo
corrente, a inadimpléncia acompanhou a
tendéncia de alta do endividamento em junho.
O percentual de familias que declararam estar
com contas atrasadas aumentou 0,1 p.p. no
més e 0,6 p.p. em 12 meses, para 29,2%. Em
consonancia, o contingente dos que afirmaram
que nao terdo condicdes de quitar dividas
atrasadas de meses anteriores expandiu-se em
0,2 p.p. na margem e 1,3 p.p. em 12 meses,
para 12,0%.

Os juros elevados dificultam a melhora do
cendrio, fazendo com que o volume de
consumidores com atrasos ha mais de 90 dias
também crescesse, alcancando 45,9% do total
de inadimplentes (+0,2 p.p. no més e +2,8 p.p.
em 12 meses).

Dentre os principais tipos de divida, o cartido de
crédito manteve-se como a modalidade mais
citada pelas familias, representando 87,0% das
respostas, seguida pelos carnés (16,3%) e o
financiamento de veiculos (7,8%).

@ ABBC

Peic (%)

10,6%
28,5%

jun/22 mai/23 jun/23

® Endividadas ®Em atraso B Sem condicées

Parcela da Renda Comprometida
% dentre os endividados
31,0%
30,5%
30,0%
29,5% 29,6%
29,0%
o o — — o~ o~ [20]
(o] (] o~ o o (o] (]
= N = N = N =
2 S 2 3 2 S 2
Tipo de Divida
% do total

Financ. imobiliario . 7,3%

Financ. de veiculos . 7.8%
cames [ 16.3%

Crédito pessoal . 9,1%

Cheque especial I4,2%

,//

Fonte: CNC.. Elaboracao ABBC
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Confianca do Empresario Industrial - Jul/23

Em funcdo de uma avaliacdo mais favoravel do
cenario, o Indice de Confianca do Empresario ICEI

Industrial (ICEI) da CNI em julho foi de 51,1 70
pts., 0 que representou uma alta de 0,7 pt. na 65
margem. Acima de 50 pts. pelo 2° més
consecutivo, o nimero indicou que a industria 60 /‘A
continua confiante. Entretanto, apesar dessa 55
melhora, houve uma reducio de -6,7 pts. em 50 511
relacdo a jul/22. 45

. - . 40
Favorecido pela menor pressao inflacionaria, o
movimento indicou uma perspectiva menos 35
negativa quanto as condicdes atuais, com o 30

(e o o — — [ [ ™ ™

indice avancando 1,3 pt. no més, embora ainda g Q94 9 o o4 o o o o
permanecendo em campo pessimista (45,5 \ = § 3 § 3 § =S § =S
pts.). O sentimento com relacdo & economia
brasileira subiu 2,5 pts. para 41,4 pts.,
enquanto o das empresas aumentou 0,6 pt.
para 47,5 pts.. Condicoes Atuais
Em patamar apontando otimismo, o indicador Abertura
referente as expectativas ficou em 53,9 pts., o 70
que representou uma alta de 0,4 pt. na 60
margem, mas ainda uma queda de -7,2 pts. em 50 :Z':
relacao a jul/22 (61,1 pts.). A melhora recente 40 414
é fruto do balanco de riscos mais favoravel 30
para a inflacdo e da perspectiva do inicio da 20
flexibilizacdo da politica monetaria em agosto. 10
O desempenho do més foi alavancado pela alta 0
de 1,2 pt. no sentimento quanto a economia g g E g g 8 S g 8
brasileira para 48,2 pts., sendo que para as 3 3 3 3 3 3 3 3 3
empresas recuou -0,1 pts. para 56,7 pts..

\\ s Gera| e Economia brasileira e Empresa

-

. Expectativa

Abertura

80

70

60 56,7

50 53,9

40 48,2

30

20
n Ne) ~N © o o — N ™
- - - - - I N N N
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
3 2 2 2 2 32 32 =2 =
e Gerg| e Economia brasileira e=====Empresa

Fonte: CNI. Elaboracdo ABBC
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Projecoes Macroeconomicas - ABBC

2015 2016 2017 2018 2023E 2024E

Atividade, Inflacdo e Juros

PIB Real (%, a/a) -3,55 -3,28 1,32 1,78 1.2 -39 4,6 2,9 2,0 1,3
Crédito (%, a/a) 700 -3,50 -0,40 510 64 15,6 16,5 14,0 6,9 8,3
Desocupacao (%, fim de periodo) 9,10 12,20 11,90 11,70 111 14,2 11,1 7,9 8,5 9.0
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 10,67 6,29 2,95 375 43 4,5 10,1 5,8 4,9 3,9
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 10,54 7,17  -0,52 754 73 23,1 17,8 55 -2,7 4,0
Taxa Selic (%, fim de periodo) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,00 10,00
Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 352 50,4 614 61,8 65,0 60,0
Conta Corrente (US$ bi) -548 -245 -220 -515 -650 -245 -281 -560 -431 -504
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 64,7 74,3 68,9 782 69,2 37,8 53,3 90,6 79,5 80,0
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 3,9 3,3 3,3 39 40 52 5,7 53 5,00 5,05
Fiscal

Resultado Primério (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -15 -0,8 -94 0,7 1,3 -1,0 -0,8
Resultado Nominal (% PIB) -10,2 -9,0 -7,8 -70 -58 -136 -44 -4,7 -7,7 -7,0
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,7 62,5 57,2 57,5 60,5 64,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 65,5 69,8 73,7 753 744 88,6 80,3 73,4 76,7 79,0

&ABBC Comportamento Semanal de Mercado 12
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