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o Apesar de

Com a frustacdo trazida pela ndo sinalizacdo do comeco do processo de flexibilizacdo, a
divulgacdo da ata do Copom assume fundamental importancia para a avaliacdo prospectiva
da Selic. Porém, mesmo com uma probabilidade menor, o Boletim Focus manteve a
projecao de inicio em agosto. Todavia, a estimativa do corte reduziu-se de -0,50 p.p. para -
0,25 p.p.. Com o balanco de riscos positivo, as expectativas inflacionarias de 2023 sairam
de 5,71% ha 4 semanas atras para 5,06%, enquanto as de 2024 diminuiram no mesmo
periodo de 4,12% para 3,98%. Com decisdes que podem impactar as expectativas,
aguarda-se que o CMN mantenha a meta de 3% para 2026, mas promovendo uma
mudanca do prazo para o seu cumprimento de ano-calendario para um sistema continuo.
A divulgacdo de indicadores antecedentes nos EUA e Europa, indicando uma
desaceleracdo mais acentuada da atividade, pesou no aprecamento dos ativos de risco,
como as Treasuries, as acoes e os ativos relacionados as commodities, além do doélar nos
mercados internacionais. Entretanto, beneficiando-se do fluxo cambial positivo, cujas
entradas somaram US$ 10,57 bilhdes em 2023, até o dia 16, o real descolou-se de seus
pares apreciando-se 0,8%, com isso o ddlar encerrou a semana cotado a R$ 4,78. Apesar
do desapontamento das expectativas com a auséncia de uma sinalizacdo de um corte na
Selic, houve uma queda nos prémios na curva de juros que pode ser explicado nido sé pelo
otimismo interno, mas principalmente pelo efeito desinflaciondrio da ameaca de uma
recessao global. Ainda, os dados da arrecadacao federal indicaram um crescimento real de
2,9% na base interanual, sustentado pelos tributos relacionados ao mercado de trabalho.
Na semana, além dos documentos essenciais para calibrar as expectativas para a Selic, as
atencdes também se voltam para o comportamento do IPCA-15 em junho e do mercado de
trabalho em maio.

Expectativas Mesmo com a frustracdo produzida pela auséncia de uma
sinalizacdo mais clara para a flexibilizacido monetaria pelo

IPCA - Mediana das projecées comunicado do Copom, o Boletim Focus apontou para
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relevante de 2024, as projecdes cairam de 4,00% para
Fonte: BCB/Focus. Elaboracéo ABBC 3,98% (4,13% ha 4 semanas), permanecendo em 3,80%

para 2025 (4,00% ha 4 semanas). No curto prazo, a mediana das projecdes para junho passou de -0,04% para -
0,09%, ao passo que as para julho e agosto se mantiveram em 0,30% e 0,22%, respectivamente. A inflacdo
implicita na curva de negociacdo das NTN-Bs para o prazo de 1 ano subiu de 3,79% para 3,89% e a de 2 anos
de 4,36% para 4,38%, enquanto a de 3 anos reduziu-se de 4,73% para 4,70%.

Ainda ajustando-se aos indicadores recentes, o crescimento esperado do PIB subiu de 2,14% para 2,18% para
2023, de 1,20% para 1,22% para 2024 e de 1,80% para 1,83% para 2025. Sem alteracoes, as estimativas para
as taxas de cAmbio continuaram em R$/US$ 5,00 no fechamento de 2023 e em R$/US$ 5,10 para o final de
2024. Para 2025, oscilaram em -0,6% para R$/US$ 5,15. Finalizando, o déficit primario projetado em relaco
ao PIB manteve se -1,01% para 2023 e em -0,80% do PIB para 2024. Por sua vez, oscilou de -0,50% do PIB
para -0,45% para 2025.
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Economia Internacional

Sinalizando uma desaceleracao mais acentuada da economia do que a prevista, os indicadores antecedentes
de atividade nos EUA e na Europa elevaram o receio com uma recessio global, agravado pelo aperto
monetario e pela persisténcia inflacionaria. A prévia do indice de gerentes de compras (PMI) composto da
Zona do Euro para junho, medida pela S&P Global, caiu -2,5 pts. em relacdo a mai/23 para 50,3 pts., com a
queda sendo puxada tanto pela manufatura, que passou de 44,8 pts. em mai/23 para 43,6 pts., quanto pelo
setor de servicos, de 55,1 pts. em maio para 52,4 pts.. Resultados similares foram observados também nos
indices do Reino Unido, Alemanha e Franca.

Em consonancia, o PMI composto dos EUA caiu de 54,3 pts. em mai/23 para 53,0 pts., atingindo o menor
nivel em 3 meses, resultado pior do que o previsto de 53,3 pts., respondendo & maior contracdo no setor
industrial (48,4 pts. para 46,3 pts.) e o arrefecimento de servicos (54,9 pts. para 54,1 pts.). Ainda, os pedidos
de auxilio-desemprego nos EUA totalizaram 264 mil na semana encerrada em 17 de junho, inalterados em
relacdo a semana anterior e acima das expectativas de 256 mil.

Os dados recentes apontam para uma recuperacdo do mercado imobilidrio nos EUA, que havia sentido
substancialmente o aperto monetario do Federal Reserve (Fed). As construcdes de novas casas aumentaram
21,7% na margem, em maio, para um total anualizado de 1,63 milhdo (1,34 milhdo em abr/23). As
construcodes de residéncias unifamiliares cresceram 18,5% no més para 841 mil e os pedidos de construcao,
um proxy para a construcado futura, aumentaram 5,2% em relacdo a abr/23 para 1,49 milhdo. J4 as vendas
de moradias usadas tiveram alta de 0,2% em maio em relacio a abr/23, apds a queda de -3,2% em abril, para
4,30 milhoes, resultado acima do previsto de 4,25 milhoes.

Em resultado preliminar, a confianca do consumidor na Zona do Euro subiu de -17,4 pts. em maio para -16,1
pts., de acordo com a Comissao Europeia, enquanto se previa -17,0 pts.. No Reino Unido, a inflacdo ao
consumidor (CPI) avancou 0,7% na margem, em maio, acima das expectativas de uma alta de 0,4%, fazendo
com que a taxa anualizada ficasse em 8,7% a.a., mesmo nivel do més anterior e acima dos esperados (8,4%
a.a.). O nucleo que exclui os precos de alimentos e energia subiu 0,8% no més, acelerando de 6,8% a.a. em
abril para 7,1% a.a., indicando que as pressdes inflacionarias domésticas ainda estao se fortalecendo.

A dindmica deu mais subsidios para que o Banco da Inglaterra (BoE) aumentasse novamente os juros. Com a
deterioracdo nado esperada dos nucleos de inflacdo, o BoE acelerou o ritmo de ajuste e elevou a taxa basica
de 0,50 p.p. para 5,0% a.a., para o maior patamar desde abr/08. No mesmo sentido, o Banco da Noruega
também elevou sua taxa em 0,50 p.p. para 3,75% a.a. e o da Suica ajustou em 0,25 p.p. para 1,75% a.a..

Enquanto os bancos da Indonésio e Filipinas mantiveram os juros de referéncia em 5,75% a.a. e 6,25% a.a.,
respectivamente.

Em meio aos sinais de perda de intensidade da recuperacio pés-Covid, o Banco da China reduziu suas taxas
referenciais de juros em 0,10 p.p.. Com isso, a taxa de empréstimos (LPR) de 1 ano passou de 3,65% para
3,55% a.a. e a LPR de 5 anos de 4,3% para 4,2% a.a.. Essas medidas, contudo, desapontaram o mercado que
esperava por um suporte mais amplo, particularmente ao setor imobiliario.
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: ABBC.

&ABBC Comportamento Semanal de Mercado 2




Relatorio Assessoria Econdmica 16 a 23 de junho | www.abbc.org.br

Aversao ao Risco

A ciclotimia dos mercados ficou evidenciada na volatilidade produzida pela conjugacdo dos receios produzidos
pela leitura dos indicadores antecedentes de atividade nos EUA e Europa com as provaveis 2 elevacoes
adicionais na taxa basica de juros que serd promovida pelo Fed.

Na sexta-feira, 23, a ferramenta FedWatch da CME apontava uma probabilidade de 72,0% para que ocorra
um aumento de 0,25 p.p. na reunido de politica monetaria em julho. Ao reduzir o apetite de risco, o maior
sentimento de que o lento processo desinflacionario exigird um sacrificio global alimentou a fuga de ativos de
maior risco.

A divulgacdo dos indicadores antecedentes, ainda na sexta-feira, reduziu os precos das Treasuries e, também,
das cotacoes das acdes e dos ativos relacionados a commodities. Assim, na semana, o retorno das T-Notes de 2
anos oscilou de 4,70% para 4,71% a.a., de 5 anos permaneceu em 3,99% a.a., o de 10 anos caiu de 3,77% a.a.
para 3,74% e o de 30 anos de 3,86% a.a. para 3,82% a.a.. Com o avanco dos temores de uma recessao,
aumentou-se a inversdo na curva de juros dos Treasuries, com o rendimento do T-note de 2 anos superando
em aproximadamente 1 p.p. o do titulo de 10 anos. As bolsas nos EUA acumularam quedas semanais, de -
1,4% na Nasdaq e na S&P 500 e de -1,7% no Dow Jones.

O aumento de juros promovido pelos bancos da Inglaterra, Suica e Noruega pesaram sobre os indices
acionarios na Europa, com as reducdes de -3,2% no DAX 40 e de -2,4% no FTSE100. Preponderando as
perspectivas de arrefecimento da atividade nas economias, as bolsas asidticas fecharam com perdas, mesmo
apbs novos cortes de juros na China, caindo -2,7% no indice Nikkei225 e -2,3% no Xangai.

No mercado de commodities, o minério de ferro negociado na Bolsa de Qingdao recuou -1,7% na semana, com
os investidores analisando até que ponto a China poderad oferecer medidas adicionais de suporte para a
economia. J4 as preocupacbdes com o efeito das taxas de juros na demanda pesaram sobre as cotacdes do
petrdleo, que recuaram -3,6% no mesmo periodo para US$ 73,90 o barril.

Descolando-se do exterior, o Ibovespa acumulou uma leve alta de 0,2% na semana, completando a 9% semana
consecutiva de valorizacdo. Os ganhos nos setores elétricos, imobiliario e de consumo sustentaram o indice,
ainda que a aversao global a risco tenha derrubado as acdes de empresas exportadoras de commodities. No
mesmo sentido, o risco soberano brasileiro, medido pela cotacdo do CDS de 5 anos, recuou -6,1 bps. na
semana para 177,98 bps..
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo ABBC
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Taxa de Juros

Apesar da frustracdo das expectativas com a
auséncia de uma sinalizacdo mais clara de um
eventual corte na Selic, houve na semana uma
queda nos prémios na curva de juros. A taxa
para o prazo de 6 meses passou de 13,11% a.a.
para 13,07% a.a.,, o de 1 ano de 12,08% a.a.
para 11,98% a.a., o de 2 anos de 10,78% a.a.
para 10,65% a.a., o de 3 anos de 10,48% a.a.
para 10,38% a.a.. A reducido também pode ser
observada nos vértices mais longos, com o
vencimento de 5 anos saindo de 10,75% a.a.
para 10,61% a.a. e o de 10 anos de 11,19% a.a.
para 11,00% a.a.. Nessa semana, a divulgacao
da ata do Copom, do Relatério Trimestral de
Inflacdo (RTI) e a definicdo da meta de inflacdo
pelo CMN ajudardo a calibrar as expectativas
para a evolucao da politica monetéria.

O alivio nos prémios pode ser explicado pelo
otimismo propiciado pela tramitacdo da
reforma tributdrio no Congresso, com uma
expectativa de votacdo para a 1° semana de
julho. Contudo, o efeito mais preponderante
adveio da interpretacdo de que o sentimento
de maior cautela no exterior e os receios de
recessao global sejam desinflaciondrios. Dessa
forma, a curva de juros local acompanhou o
movimento dos treasuries e dos boénus
europeus, com a diminuicdo de sua inclinacao,
com as taxas longos caindo mais intensamente
do que as dos demais vértices.

Com a reducéo de -0,10 p.p. na taxa do swap
DI prefixado de 360 dias e a queda de -0,02
p.p. na expectativa de inflacdo para os
proximos 12 meses para 4,16%, a taxa real de
juros ex-ante caiu -0,08 p.p. na semana para
7,51% a.a., entretanto manteve-se ainda em
patamar fortemente contracionista.

Por fim, a medida de risco calculada pelo spread
entre as taxas pré de 10 anos e de 1 ano,
negociadas na B3, caiu 0,09 p.p. na semana
para -0,98 p.p.. Em linha, o diferencial entre as
taxas prefixadas de 10 anos e de 1 ano, na
divulgacdo de titulos publicos pela Anbima,
recuou 0,08 p.p. para -0,79 p.p..

@ ABBC
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Cambio

Com o crescimento dos temores de uma
recessdo global, a deterioracdo na percepcio Real/US$

de risco alastrou-se para além das bolsas de 5,50 Bei/2023
valores, fazendo com que o ddlar ganhasse N
forca na semana, tanto em relacdo as moedas 530 478
dos paises desenvolvidos, quanto as dos '
emergentes.
5,10
O Dollar Index, que mede a variacdo da moeda
dos EUA em relacdo as dos paises 4.90
desenvolvidos, aumentou 0,65%, refletindo as
depreciacoes de 0,39% no euro e de 0,81% na 470 478
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desempenho das moedas dos paises
emergentes frente ao délar exibiu queda de -
1,15%, com destaques para as depreciacoes de
3,12% no rand sul-africano, de 1,47% no peso
. o . Dollar Index
argentino e de 0,71% no peso colombiano. 2519612029
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Descolando-se do exterior em meio ao fluxo 10220 O/
. . . 16/06/2023
cambial positivo, o real apreciou-se 0,82% na
semana, com o dolar sendo cotado a R$ 4,78, 104

apos alcancar R$ 4,76 na quarta-feira (21). No
ano, a moeda brasileira acumulou uma
apreciacdo de 9,5%, beneficiada pelo fluxo 102
cambial positivo, cujos dados preliminares até
16 de junho apontam ingressos liquidos de US$
10,57 bilhdes em 2023. A conta comercial foi 100
responsavel pela entrada de US$ 25,21 bilhdes,
enquanto a conta financeira anotou saldo ) )
negativo de US$ 14,64 bilhdes. Em junho,
contudo, até o dia 16, o cambio contratado
registrou saldo negativo de US$ -1,6 bilhdo,
decomposto por saidas de US$ -2,0 milhées no
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*Cesta de Moedas:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hungaro, Real, . -
Peso mexicano, Peso chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e Fonte: Bloomberg. Elaboracao ABBC
Délar de Singapura.
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Copom- Jun/23

O Copom ratificou as expectativas de mercado, mantendo a taxa bdsica de juros em 13,75% a.a...
Entretanto, ainda que o balanco de riscos para a inflacdo tenha evoluido de maneira favoravel desde a ultima
reunido, o comunicado da decisdo nao trouxe sinalizacoes claras sobre os passos futuros.

Ademais, o colegiado avaliou que os indicadores recentes continuam compativeis com o pressuposto de uma
trajetoria de desaceleracdo da atividade para os proximos trimestres, assinalando que a surpresa no 1723 foi
fundamentalmente produzida pelo desempenho do setor agropecudrio.

Reiterou, ainda, que apesar da desinflacdo nos precos ao consumidor, ha preocupacdes com a elevacao da
inflacdo acumulada em 12 meses no 2° semestre e com as diversas medidas de inflacdo subjacentes que
permanecem acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflacao.

Entre as reunides, as expectativas de inflacdo para 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus recuaram,
respectivamente, de 5,4% para 5,1% e de 4,2% para 4,0%. No seu cendrio de referéncia também houve
reducdes nas projecdes, com o IPCA deste ano caindo -0,8 p.p. para 5,0% e para 2024 em -0,2 p.p. para
3,4%, mas ambos mantendo-se acima das metas. As projecdes para a inflacio de precos administrados
cederam -1,8 p.p para 9,0% em 2023 e -0,6 p.p. para 4,6% em 2024. Ainda, o Copom optou por remover do
comunicado as projecdes do cendrio de Selic constante ao longo de todo o horizonte.

Na atualizacdo dos fatores de riscos, destacou de um lado, a existéncia de alguma incerteza residual sobre o
desenho final do arcabouco fiscal, mas por outro, minimizou a possibilidade de uma queda adicional dos
precos das commodities internacionais em moeda local, dado que parte importante desse movimento ja
tenha sido verificado.

Ainda, o ambiente externo se manteve adverso, contudo, houve revisdes positivas para o crescimento do
ano. Apesar da atenuacado do estresse bancario nos EUA e na Europa, a situacdo continua demandando
monitoramento. Além disso, os bancos centrais permanecem determinados em promover a convergéncia das
taxas de inflacdo para suas metas, inclusive com a retomada de ciclos de elevacdo de juros em algumas
economias.

Finalizando, o comunicado relembrou que a conjuntura demandaria paciéncia e serenidade na conducao da
politica monetéria e que os passos futuros dependerdo da evolucdo da dindmica inflacionaria, em especial
dos componentes mais sensiveis a politica monetaria e a atividade econdémica, das expectativas de inflacao,
destacadamente para os prazos mais longos, de suas projecoes de inflacdo, do hiato do produto e do balanco
de riscos.

Cenario Basico

Cenario Basico - Projecoes

2023 2024

Cenadrio de Referéncia

Cambio* R$/US$ R$ 4,85 R$ 4,85
Selic % 12,25% 9,50%
Precos Administrados 9,00% 4,60%
Inflacao 5,00% 3,40%

* Ajuste pela paridade do poder de compra (PPC)
** Adota-se a premissa na qual o preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos proximos 6 meses e aumentar 2,0% a.a. posteriormente.

*** Adota-se a hipdtese de bandeira tarifaria "verde" em dez/23 e dez/24.

Fonte: BCB. Elaboragdo: ABBC.
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Monitor do PIB - Abr/23

Contrastando com a elevacao de 0,56% verificada no IBC-Br do Banco Central, o monitor do PIB da FGV
mostrou que a atividade econdémica sofreu uma retracdo de -1,2% na comparacado entre abril e mar/23. Em
relacdo a abr/22, houve uma alta de 3,0% e o crescimento interanual para o trimestre mével findo em abril
foi de 3,8%.

A queda do més, contudo, era esperada, dado que o resultado do 1T23 foi fortemente influenciado pela
agropecudria, sobretudo a safra da soja, cuja colheita comumente tende a ser menor a partir do 2° trimestre.

Na analise desagregada dos componentes da demanda, na comparacao interanual da série trimestral, o
consumo das familias avancou 2,9% no periodo findo em abril. Embora exista, desde finais de 2022, uma
tendéncia de reducao desta taxa. O consumo de servicos é o principal componente a explicar essa evolucao,
ainda que seja o componente que mais cresca, tem apresentado perda de forca desde o inicio do ano.

A formacdo bruta de capital fixo (FBCF) registrou crescimento de 0,3% no trimestre movel findo em abril. No
periodo, maquinas e equipamentos apresentaram retracdo, enquanto o segmento da construcdo seguiu
avancando.

Do lado externo, as exportacdes de bens e servicos cresceram 4,8% no periodo, com as contribuicoes de
produtos da extrativa mineral, agropecuaria e servicos. Por sua vez, as exportacdes de bens de consumo,
bens de capital e de intermedidrios contribuiram negativamente. J4 as importacdes apresentaram alta de
3,5% no trimestre. Todos os seus componentes contribuiram positivamente, com excecdo dos produtos
agropecudrios e de extrativa mineral.

Ainda, a FGV estima que a taxa média de investimento de abril ficou no mesmo patamar da média histérica
desde 2015, 16,6%. A tendéncia de reducdo nesse indicador pode estar ligada aos juros elevados, que
inibem os investimentos, e particularmente neste ano, ao desempenho agropecuério.

Nos préximos meses, espera-se uma desaceleracdo no ritmo de crescimento da atividade econémica de
forma compativel com os efeitos defasados da politica monetdria, os juros elevados, alto endividamento das
familias, crédito mais restrito e o menor folego para o setor de servicos. Nesse sentido, na mais recente
edicdo do Boletim Macro do FGV/Ibre, a projecdo de aumento do PIB estd em 0,8% para 2023, valor bem
inferior ao apresentado pelo levantamento Focus.

Contudo, pode ser que o consumo das familias ainda possa dar um impulso adicional ao PIB no 2T23 em
funcao das iniciativas de governo, como o aumento do salario minimo, do novo Bolsa Familia e, também, pela
queda nos precos dos alimentos.

=

V. S\

Variacao interanual da Série Trimestral
Trimestre movel findo em abril

Importacao 3,50%

Exportacao 4,80%
Formacéo bruta de capital fixo . 0,30%

Consumo das Familias

2,90%

Total

3,80%

A\ Y

Fonte: FGV IBRE. Elaboragao: ABBC.
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Relatorio Assessoria Econdmica

Arrecadacao Federal - Mai/23

A arrecadacao federal via impostos e previdéncia
somou R$ 176,8 bilhdes em maio ante R$ 203,9
bilhdes em abr/23, uma queda de -13,5% na
margem, porém com uma alta de 2,9% em
termos reais na comparacdo com mai/22, o que
se traduziu no melhor resultado para o més em
toda a série histérica iniciada em 1995.

A boa performance em relacdo a mai/22 adveio
da alta da arrecadacdo de impostos relacionados
ao mercado de trabalho e ao crescimento real de
4,4% da massa salarial. No periodo, as receitas
previdencidrias cresceram 7,0%, em termos reais,
para R$ 48,4 bilhdes. As receitas com o imposto
de renda registraram alta de 3,6% para R$ 58,6
bilhdes, com aumento de 8,0% se consideradas
apenas o IRPF. Destaque ainda para o
incremento de 23,1% no IRRF-Rendimentos de
Capital, impulsionado pelas aplicacdes de renda
fixa. Ainda, a arrecadacdo de tributos
relacionados ao consumo voltou a se recuperar,
provavelmente ja refletindo as medidas
anunciadas pelo governo, como a reoneracao dos
combustiveis e a alteracdo no calculo dos
créditos tributarios do Pis/Cofins. Em conjunto, o
PIS/Pasep e a Cofins apresentaram uma
arrecadacdo de R$ 35,0 bilhées, representando
acréscimo real de 3,9%. As receitas
administradas pela Receita Federal,
deflacionadas pelo IPCA, atingiram R$ 171,44
bilhdes, uma alta real de 3,5%, ao passo que as
outras receitas administradas pela RFB
apresentaram arrecadacido de R$ 3,7 bilhdes,
com acréscimo real de 38,8%.

No acumulado do ano, a arrecadacao alcancou o
valor de R$ 962,5 bilhdes, representando um
acréscimo pelo IPCA de 1,0%. A evolucdo anual
do indicador acumulado em 12 meses, também
em termos reais, manteve trajetdéria cadente,
fechando maio em 4,5% a.a. ante 4,6% a.a. em
abr/23 e 12,6% a.a. em mai/22. Na mesma base
comparativa, a receita com impostos cresceu
3,8% a.a. em maio (3,9% a.a. em abr/23 e 15,9%
a.a. em mai/22), enquanto a receita via
previdéncia registrou alta de 6,6% a.a. ante 6,7%
a.a. em abr/23 e 3,9% a.a. em mai/22). Em
termos prospectivos, a arrecadacdo deve
apresentar um comportamento mais moderado,
em consonancia com a queda dos precos das
commodities e a desaceleracdo no ritmo de
avanco da atividade econOGmica, em meio aos
efeitos defasados da politica monetaria.

@ ABBC

16 a 23 de junho | www.abbc.org.br

260

210

160

110

60
N N N
N N N N
=T =3
£ 332 »

Arrecadacao Mensal
Impostos e Previdéncia - em R$ bilhdes

203,9

I176,8
™M ™M
N N

N N N N O O™
N N N N N

™

N N
S>3y 3zt zf o3
QO > 3] T o @

Variacao Interanual

Arrecadacéo total
IR PF
IRPJ
CSLL

IR sobre capital

Pis/Cofins
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Fonte: Receita Federal. Elaboracdo ABBC
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ICF - Jun/23

Em junho, o indice de Intencdo de Consumo

das Familias (ICF) da Confederacido Nacional do | Variacao Mensal

Comércio (CNC) manteve a sequéncia de altas, Com ajuste sazonal

chegando ao patamar de 100,8 pts., na série 4%

livre de influéncias sazonais. Este resultado

equivale a uma alta de 2,6% na margem, apés o 2.6%
aumento de 2,4% em mai/23, e uma elevacao

de 21,3% em 12 meses. 2%

Assim como em mai/23, todas as aberturas

registraram crescimento nas comparacoes

mensal e anual. Dos 7 indicadores 0% l I
considerados, 4 estdao na zona favoravel acima Tl N N N N NN e mm oo om oo
dos 100 pts., como sdo os casos de satisfacao % g % % % % % % % g % S %
com emprego e renda atuais, a perspectiva 2228328 s8é g s g 3

profissional e de consumo.

A dindmica de junho foi principalmente

influenciada pelo desempenho positivo de "//Variagéo Mensal

Momento para Durdveis, que apresentou altas Por erupo - com aiuste sazonal

de 6,5% no més (5,5% em mai/23) e de 41,2% grup J

em 112 mesejs, contuFio ainda mantém-se em Momento para Duréveis M & 5%
um nivel muito reduzido, 57,8 pts.. Destaca-se

ainda a perspectiva Profissional, com Acesso ao Crédito Il 0,7%

expansoes de 4,9% no més (frente avanco de . .

1,2% em mai/23) e de 14,4% em um ano, Perspectiva de Consumo I 1,4%
indicando maior seguranca no emprego. Perspectiva Profissional [N 4,9%
Ademais, ha maior satisfacio com o emprego Nivel de Consumo Atual I 1,8%

atual, cujo indice registrou seu maior nivel R Atual .

desde mar/15 (122,3 pts.), com variacdo enda Atual I 2.4%
mensal de 1,8%. ‘ Emprego Atual I 1,8%

O Acesso ao Crédito, por sua vez, apresentou
variacdo de 0,7% na margem e estd pior na

visdo de 38,5% dos consumidores consultados. .
Esta é a maior proporcdo observada desde Evolucdo do Indice

nov/22. 100 100,8
Por fim, no recorte por faixas de renda,

observa-se que foi mais expressivo o avanco na 90

intencdo de consumir para consumidores de

rendas média e baixa (3,1%), frente aqueles de 80

renda alta (2,2%). Dentre os com até 10
saldrios minimos, aproximadamente 52% tém

70
perspectiva profissional positiva.
60
o o (@) o i — N (q] ™
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Fonte: CNC. Elaboracdo ABBC
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Projecoes Macroeconomicas - ABBC

Indicadores 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E

Atividade, Inflacdo e Juros

PIB Real (%, a/a) -3,55  -3,28 1,32 1,78 1,2 -3,9 4,6 2,9 2,0 13
Crédito (%, a/a) 700 -3,50 -040 510 64 15,6 16,5 14,0 6,9 8,3
Desocupacao (%, fim de periodo) 9,40 12,20 11,90 11,70 111 14,2 11,1 79 8,8 9,0
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 10,67 6,29 2,95 3,75 43 4,5 10,1 58 51 4,0
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 10,54 7,17  -0,52 754 73 23,1 17.8 55 -1,7 4,0
Taxa Selic (%, fim de periodo) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,00 10,00

Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 352 50,4 61,4 61,8 58,6 55,0
Conta Corrente (US$ bi) -54.8 -24.5 -22,0 -51,5 -65,0 -24,5 -28,1 -56,0 -47,5 -53,0
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 64,7 74,3 68,9 782 69,2 37,8 53,3 90,6 80,0 80,0
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 3,9 33 3,3 39 40 52 57 53 5,00 5,10
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -1,5 -0,8 -9,4 0,7 1,3 -1,1 -0,7
Resultado Nominal (% PIB) -10,2 -9,0 -7,8 -70 -58 -13,6 -4,4 -4,7 -7,9 -7,0
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 547 62,5 57,2 57,5 60,8 64,4
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 65,5 69,8 73,7 753 744 88,6 80,3 73,4 76,7 79,0

&ABBC Comportamento Semanal de Mercado 10
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