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Informativo Assessoria Econdmica

Mensagem fortalecida

O aguardado pronunciamento do presidente do Fed
em Jackson Hole trouxe um pronunciamento mais
duro, demonstrando preocupacbées com a
desancoragem das expectativas de inflacdo e sua
disposicdo em fazer a inflagdo convergir a meta de
2,0% a.a.. Utilizada como referéncia, a inflacdao pelo
PCE reduziu-se de 6,8% a.a. para 6,3% a.a. (4,6% na
medida de nucleo). A prévia de agosto dos indices
PMI da manufatura e servicos nos EUA sinalizaram
desaceleracdo. Embora ja seja verificado um
arrefecimento da expansdo da atividade econdmica
e pressao inflacionaria, a mensagem do Fed é de que
os juros deverdo permanecer em patamares
restritivos por um periodo mais longo do que se
aguardava. Com a interpretagdo de que o processo
seja dolorido, as bolsas fecharam com acentuadas
perdas em relacdo a semana anterior. O spread
negativo entre as taxas juros de 10 (3,04% a.a.) e de
2 anos (3,37% a.a.) é uma sinalizagdo de uma
possivel formacdo de um processo recessivo.
Mesmo com a apreciacdo do dodlar no mercado
internacional, o real se apreciou 2,08% na semana,
chegando a RS 5,06/USS, beneficiando-se do fluxo
de entrada de capital externo. A prévia do IPCA
registrou deflacdo de -0,73% em agosto, com o
ritmo de expansdo anual arrefecendo de 11,39% a.a.
em jul/22 para 9,60% a.a.. A suavizacdo refletiu
fundamentalmente a redugdo de impostos sobre os
combustiveis e a energia elétrica. No que tange as
expectativas, ainda ndao houve alteragao substancial
no horizonte relevante para a condug¢do da politica
monetaria (o ano de 2023 e, em menor grau, o de
2024). No Boletim Focus, as projecGes para o IPCA
de 2023 cederam -0,03 p.p. para 5,30%, mantendo-
se em 3,41% para 2024. A arrecadagdo federal
surpreendeu novamente em julho com a entrada de
RS 202,6 bilhdes via impostos e previdéncia (+7,5%
a.a.). O déficit em transag¢des correntes acumulado
em 12 meses apresenta trajetéria de alta, com o
aumento mais acelerado das importagdes em
relacdo as exportacdes, a retomada das viagens
internacionais e maior remessa de lucros dividendos
— saindo de USS -26,9 bilhdes em abril (1,57% do
PIB) para USS -32,9 bilhdes (1,89% do PIB) em maio.
Para a semana, serdo destaques o PIB brasileiro do
2T22, Pnad, fiscal, produgao industrial e relatério de
emprego nos EUA.
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Expectativas
PIB - Mediana das Projecoes (variagdo anual)

2,5%
——) ()22 e—2023 2,10%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,37%
0,0%
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N
S $ £ £ 3 £ 3 3
©, L £ ) c =X - S

Fonte: BCB/Focus. Elaboragdo ABBC

Refletindo as perspectivas de PIB mais elevado no 2T22, a
mediana das estimativas no Boletim Focus para o
crescimento da economia em 2022 avancou 0,08 p.p. para
2,10%. Contudo, para 2023 voltou a cair -0,02 p.p. para
0,37%, enquanto manteve-se em 1,80% para 2024. No
campo inflaciondrio, ainda com o impacto da reducdo
temporaria de impostos, a previsdo para a variacao do IPCA
em ago/22 recuou de -0,26% para -0,31%, a de set/22
passou de 0,39% para 0,33% e a de out/22 manteve-se em
0,53%. Assim, a mediana das expectativas para 2022 e 2023
também tiveram reducdo em relacdo a leitura passada. A de
2022 passou de 6,82% para 6,70%, enquanto a de 2023
cedeu de 5,33% para 5,30%, seguindo em 3,41% para 2024.
A despeito da temporariedade das desoneracdes, espera-se
que a reducdo da inflacdo corrente devera aliviar a pressao
da inércia inflacionaria a partir de 2023. Sem alteragdes, as
projecOes para a Meta Selic permaneceram em 13,75% a.a.
para 2022, em 11,00% a.a. para 2023 e em 8,00% a.a. para
2024.. Também sem mudangas, as estimativas para as taxas
de cdmbio seguiram em RS 5,20/USS aos finais de 2022 e
2023 e em RS 5,10/USS ao término de 2024.

No ambito fiscal, a previsdao para a divida liquida do setor
publico continuou em 59,00% do PIB para 2022, recuou de
63,65% para 63,50% do PIB para 2023, mantendo-se em
65,00% do PIB para 2024. A estimativa para o resultado
primario seguiu em 0,30% do PIB em 2022, variou de um
déficit de -0,47% para -0,49% do PIB em 2023, mantendo-se
estavel em 0,0% em 2024. Para o resultado nominal, a
estimativa do déficit continuou em -6,80% do PIB para 2022,
-7,70% do PIB para 2023 e variou de - 5,80% do PIB para -
5,75% em 2024.
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Aversao ao Risco

Bolsas Internacionais
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo ABBC
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A semana foi marcada pela cautela e a busca por ativos
mais seguros no aguardo do pronunciamento do
presidente do Federal Reserve (Fed) em Jackson Hole.
Jerome Powell reafirmou o compromisso incondicional
com a estabilidade de precos, em detrimento da expansdo
da atividade econbmica. Assim, espera-se que a taxa
permaneca em patamar restritivo por um periodo mais
longo do que se aguardava para que a inflagdo convirja a
meta de 2,0% a.a.. No mercado acionario, esse
posicionamento levou a queda dos principais indices. Na
semana, a Nasdaqg recuou -4,4%, enquanto a Dow Jones
cedeu -4,2% e a S&P, -4,0%. Domesticamente, favorecido
pelo fluxo de recursos, o indice Bovespa avangou 0,7%.

Contudo, o retorno das T-Notes com vencimento em 10
anos fechou a semana com alta de apenas 0,06 p.p. para
3,04% a.a.. O retorno dos titulos mais curtos vem
aumentando em ritmo mais intenso, sendo que para a
taxa de 2 anos ja alcangou 3,37% a.a., respondendo a
velocidade do ciclo de alta dos juros e aumentando a
probabilidade da formag¢do de um processo recessivo,
como indica o spread negativo entre as taxas de 10 e 2
anos.

Ao final da semana, o risco soberano brasileiro, medido
pelo prémio do CDS de 5 anos, caiu -5,83 bps. para 258,34
bps.. Finalizando, a cotagdo do petrdleo tipo Brent
avancou 4,41%, chegando a US$S 100,99 e respondendo
aos possiveis cortes de producdo da Organizacdo dos
Paises Exportadores de Petréleo (Opep). Adicionalmente,
a informacdo de que os EUA teriam rejeitado todas as
condicBes adicionais exigidas pelo Ird durante as
negociacbes do acordo nuclear impuseram pressao
adicional sobre os precos.
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Taxa de Juros
Estrutura a Termo das Taxas de Juros (% a.a.)
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Spread da Taxa de Juros

Diferenca entre as taxas de 1 e 10 anos (p.p.)
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Fonte: B3. Elaboragdo ABBC
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A despeito da maior cautela no mercado global, houve
devolucdo de prémios nas taxas futuras de juros da
Estrutura a termo, sobretudo nos vértices
intermedidrios, em meio ao fluxo de entrada de capital
estrangeiro no pais e o alivio no mercado de cambio.

Nos prazos de 18, 24 e 36 meses, as taxas cairam -0,19
p.p., -0,16 p.p. e -0,14% p.p. para 12,93% a.a., 12,35%
a.a. e 11,83% a.a., respectivamente. Com ajustes mais
moderados, os vértices de 48 e 60 meses retrairam -
0,08 p.p. e -0,04 p.p., na ordem, para 11,79% a.a. e
11,82% a.a..

Na mesma direc¢do, a taxa de juros do swap DI prefixado
de 360 dias registrou queda de —0,04 p.p. terminando a
semana em 13,53% a.a.. Como a inflagdo esperada para
os préximos 12 meses aumentou 0,06 p.p. para 5,59%,
a taxa real de juros ex-ante retraiu-se -0,10 p.p. para
7,52% a.a..

Finalizando, o spread entre as taxas de juros de 10 anos
e de 1 ano, negociadas na Anbima, avancou 0,12 p.p. na
semana, terminando em -1,12 p.p.. Considerando a
curva futura de juros, o spread entre os mesmos prazos
subiu 0,04 p.p. para-1,48 p.p..
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Cambio
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Atividade Global - Ago/22

EUA - Personal Consumption Expenditures
Deflator
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Fonte: U.S. Department of LaborElaboragdao ABBC e inflacdo.

EUA - Confianca do Consumidor

Monitorado pelo Fed, o PCE, que mede os precos de
110 gastos com consumo nos EUA, caiu -0,1% em julho na
comparacdo mensal, o que representou uma elevacao de
%0 6,3% a.a.. Com o resultado, o indicador desacelerou
significativamente em relacdo a junho, quando subiu
1,0% na base mensal e 6,8% a.a.. O nucleo do PCE, que
70 exclui os precos mais voldteis de alimentos e energia,
registrou alta de 0,1% no més (4,6% a.a.). O resultado
melhor do que o esperado, em tese, abriria espago para
gue ndo ocorresse um novo ajuste de 0,75 p.p. na taxa
10 basica de juros na reunido de setembro.
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Do lado da atividade, a prévia de agosto dos indices PMI
da manufatura e servigos dos EUA seguiram mostrando
Fonte: The University of Michigan Elaboracio ABBC tendéncia de arrefecimento da atividade. Ja o indice de
Zona do Euro - PMI Composite confianga do consumidor de Michigan foi revisado da
preliminar de 55,1 para 58,2 em agosto.
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Na Zona do Euro, a ata da ultima reunido de politica
monetaria reforgou a percepgdo de que o BCE continuara
elevando juros, diante da inflagdo ainda pressionada,
inclusive nos itens menos volateis. Na atividade,
40 indicadores preliminares de agosto reforgaram os sinais
de contragdo da economia no 3T21. A prévia do indice
30 PMI caiu pela 22 vez, atingindo 49,2 pontos, patamar que
indica retracdo da atividade. Mais uma vez, a queda
deveu-se a contragdo da manufatura, enquanto a
producdo do setor de servigos, que vinha em expansao,
perdeu  for¢a, ficando  praticamente  estdvel.
Adicionalmente, a recomposi¢cdo da forga de trabalho
0 comegou a perder félego, ao mesmo tempo em que
houve avango mais moderado dos custos e repasses.
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Fonte: Bloomberg. Elabora¢dao ABBC
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IPCA-15 - Ago/22

Variacao Mensal Ainda sob forte impacto da reducdo de impostos sobre os
combustiveis, energia e comunicacdo, o IPCA-15 registrou
deflagdo de -0,73% em agosto, apds elevar-se 0,13% em
julho. Apesar de acima da mediana das expectativas de
mercado de -0,83%, a taxa representou o menor valor da
série histdrica iniciada em 1991. A inflacdo dos precos

0,90% administrados recuou significativamente no més, de -
1,50% para -4,28%, enquanto a dos pregos livres
0,40% I I l,13% desacelerou de 0,72% para 0,53%. No ano, o indicador

[ ] acumula alta de 5,02%. Apds 12 meses, a inflagdo voltou a

1,90%

1,40%

-0,10% ficar abaixo dos 2 digitos, alcangando 9,60% a.a. (11,39%
10,60% a.a.emjul/22).

-1,10% “0.73%  Q resultado positivo foi concentrado em alguns itens que

E 5 5 E 5 g g & 3 g g & g mais se beneficiaram dos cortes de impostos, o grupo

S 9 3 8 8 & @ E £ % 532 % Transporte registrou deflacdo de -5,24% em agosto, apds

cair -1,08% em jul/22, impactando em -1,15 p.p. no indice

total. Na decomposicdo, observou-se o recuo dos

Variacao Mensal combustiveis (-15,33%), sobretudo gasolina (-16,80%) e

Por grupo etanol (-10,78%), enquanto o gas veicular cedeu -5,40%.

Destaque também para as passagens aéreas, com queda

Comunicagdo -0,30% || de -12,22%, apds subir por 4 meses consecutivos. Em

Educacdio B o61% menor intensidade, os pregos de Habitagdo recuaram -
0,37%, ante -0,78% no més anterior, com a contribuicao
da energia elétrica, item em que os efeitos da reducdo do
Saude e Cuidados Pessoais B os1% ICMS surtiram mais rapidamente, mostrando uma
desaceleracdo da queda de -4,61% em jul/22 para -3,29%
Transporte -5,24% | em agosto. Nos itens em alta, a maior ficou para
Vestuario B o0.76% Alimentacdo e Bebidas, que oscilou de 1,16% para 1,12%,
contribuindo em 0,24 p.p. para o indicador, com destaque
para o incremento em Leites e derivados, que mesmo com
Habitagdo -0,37% |l a desaceleracdo de 11,43% de julho para 8,70%, se
mantém em patamar elevado.

Despesas Pessoais . 0,81%

Artigos de Residéncia | 0,08%

Alimentagdo e Bebidas B 112%

Ainda que com reducdo, as medidas subjacentes ainda se
encontram em patamar elevado quando comparado com
as metas inflaciondrias. Ainda Em elevagao, a inflagdo da

Evolucao Anual

16,0% e |PCA-15 alimentag¢do no domicilio ficou em 16,08% a.a., em 13,48%
14,0% o a.a. para os bens industriais e em 9,40% a.a. para servigos.
e [\]édia dos 5 nucleos , .y , . .

12,0% Porém, na média moével trimestral dessazonalizada e

10,54% anualizada ja um arrefecimento nos 3 critérios. Por fim, a

10,0% 9,60% média dos nucleos acompanhados pelo Banco Central (DP,

8,0% MS, EXO, EX3, P55) sofreram ligeira redugdo de -0,02 p.p.

6.0% para 10,54% a.a.. O indice de difusdo recuou de 67,8% em

' jul/22 para 65,1%. Para frente, com a dissipacdo do
4,0%

impacto tributdrio, a dinamica da inflagdo deve se
2,0% beneficiar da queda dos pregos nas refinarias, das
commodities e da redugao dos entraves na oferta de bens

0,0% . . ) ~ . .
’ industriais. Entretanto, a inflagcdo de servigos que estd em

0 0 ()] ()] [e)] o o o i — — o~ o~
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TN TS NN T "R T W <T 3T 9,0% a.a. deve seguir se elevando, com a atividade mais
¥ E T PEEPER PSR . .
© aquecida do que a esperada, com os programas de maior
. transferéncia de renda e a melhora do mercado de
Fonte: IBGE Elaboragdao ABBC
trabalho.
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Inadimpléncia do Consumidor- Jun/22

Consumidores Inadimplentes

Em milhdes

68,0

67,0 66,8

66,0

65,0

64,0 Segundo dados da Serasa Experian, o numero de

63,0 consumidores inadimplentes atingiu 66,8 milhdes em

62,0 junho, maior valor desde o inicio da série histérica

61,0 iniciada em mar/16. Dessa forma, houve neste indicador

€00 uma expansao de 4,5% no ano e de 6,9% em relacdo a

"o a0 O O O o o o o N N jun/21. O cenario se deteriorou, com a pressdo
d d g g g agaxag . . .
3 B g E g B g é 5 9 é E 5 inflaciondria e as consecutivas altas na taxa de juros

impactando a renda e a capacidade de pagamento do

consumidor. Assim, o total de dividas negativadas

Inadimpléncia da Populagao Adulta alcangou RS 281,4 bilhdes em junho, alta de 11,7% no
ano e 14,4% em 12 meses.

42,0%
5% Dentre os consumidores inadimplentes, 23,8 milhdoes
' 41,4%  estdo na faixa de 26 a 40 anos, representando 35,6% dos
41,0% inadimplentes, seguido pela faixa de 41 a 60 anos, com
40,5% 22,9 milhdes de inadimplentes (34,3% do total). Os
40,0% jovens até 25 anos sdo os menos endividados,
representando 12,9% do total (8,6 milhdes). Assim, o
39,5% percentual da populagdao adulta inadimplente alcangou
39,0% 41,4%, avangos de 1,5 p.p. no ano e de 2,2 p.p. em 12
38,5% meses.
38,0% O o O O O O oA A oA o4 N Na abertura por setores, as dividas com bancos/cartdes
SESSESSNTESSES S mantém-se como a principal, representando 27,8% do
2 83 g 238385 ¢ 2335 ¢ 32

total. Contudo, observa-se um crescimento em dividas
Setores com financeiras (1,9% no ano e 3,4% em 12 meses) para
13,2% do total. Utilities, que englobam gds, energia
elétrica e agua, somam 22,6% do total. Cabe mencionar

Outros 4,2% que apesar da divida de cartdes e bancos apresentarem
» o principal fator de inadimpléncia, o setor financeiro
Securitizadoras 2,2% o . . P
representa 41,0% do total da inadimpléncia, percentual
. B ~ . o
Financeiras 13,2% inferior as dividas do setor ndo financeiro (59,0%).
Servigos 10,5%
Varejo 12,5%
Telefonia 7,0%
Utilities 22,6%
Bancos/Cartdes 27,8%
Fonte: Serasa Experian. Elaboracdo ABBC
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Arrecadacao Federal - Jul/22

Imposto + Previdéncia
Em R$ bilhées - deflacionada

245,2
203,2 202,6

179,8
165,3
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160,8
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1534 A arrecadacao federal surpreendeu novamente em julho

com a entrada de RS 202,6 bilhdes via impostos e
previdéncia, atingindo o melhor resultado para o més
desde o inicio da série histérica em 1995. O valor
representa um crescimento real de 7,5% em relacdo a
arrecadacdo de jul/21, quando o governo registrou
recolhimento de RS 188,5 bilhdes, em termos reais.

= % 2 3 § Q 5 & ® E 5 2 O recolhimento seguiu impulsionado pelas receitas do
Variacdao Mensal Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da
Abertura Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) que
incidem sobre as empresas publicas e privadas. Houve
IOF I 8,3% altas marginais de 53,9% e 57,5%, respectivamente. As
arrecadacoes com IOF cresceram 8,3% no més, enquanto
PIS/Cofins 5,2% I as do PIS/Confins retrairam -5,2%. Assim, no acumulado
de 2022, a arrecadacdo federal ja chega a RS 1,29 trilhdo,
IR 0,3% uma alta real de 10,4% em relacdo ao mesmo intervalo

de 2021.

26,0% em CSLL e de 18,3% em IRPJ, influenciadas pelo

aumento dos lucros das empresas, na esteira da

R P 27 2% - recuperacao da atividade econdmica. Destaque ainda

’ para o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre

rendimentos de capital, que avan¢ou 61,4% no periodo,

Variacdo Anual beneficiad9 pelos ganhos em aplicagdes financeiras

Acumulada em 12 meses — deflacionada pelo IPCA atreladas a taxa Selic. Por outro lado, destacam-se as

redugbes de - 8,8% nos impostos de importagdo e de -

4,1% no IPI vinculados a importagdo, em parte, por conta

das dificuldades na cadeia de fornecimento, impactando
as produgdes industriais.

IRPJ 53,9%

Em 2022, o desempenho foi alavancado pelas altas de

25%
20%

15%
Entretanto, ao se considerar a evolugdo anual da
arrecadacdo federal acumulada em 12 meses,
9,2%  deflacionada pelo IPCA, observa-se trajetéria cadente. A
expansdo, que era de 19,8% a.a. em fev/22 e 16,4% a.a.

10%

5%

0% em jul/21, alcangou 9,2% a.a.. O bom desempenho deve
continuar nos préoximos meses, a despeito das redugdes
-5% de aliquotas e desaceleragdo no ritmo de crescimento da

atividade. A recuperag¢dao do mercado de trabalho e os

-1009
10% programas de complemento de renda do governo,

(o] (o] (e)] [e)] (e)] o o o — — — o~ o~
i i — i i o~ o o o o~ o o~ o . .
> T T > T T > = beneficiando o consumo, devem sustentar a
2 o ®© 2 o @ 2 o @ 2 o & 2
c e c £ < £ < € ~
arrecadacao.
Fonte: Receita Federal. Elaboracdo ABBC
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO &L’ABE‘. ( Pégina 8



Informativo Assessoria Econdmica 19 a 26 de agosto | www.abbc.org.br

Transacoes Correntes - Mai/22

Saldo Mensal
Em US$ bilhdes

6,0
40 25
2,0 1,1
o | . - |
’ || . . Ainda com defasagem, o Banco Central divulgou as
22,0 .. . )
estatisticas do setor externo de abril e maio. O saldo em

4,0 3,5 transacBes correntes registrou déficit de USS - 3,5
-6,0 bilhdes em maio e um superavit de USS 1,1 bilhdo em
8,0 abril. Este foi o pior desempenho para o més de maio
'12'2 desde 2014, com o resultado impactado pelo déficit na
-12,

conta de renda primaria, que atingiu USS -4,9 bilhdes em
mai/22 (USS -3,8 bilhdes em abr/22), com o aumento
significativo das remessas de lucros e dividendos, além
do déficit da conta de servicos, que ficou em USS -2,4
bilhdes, ante USS -2,2 bilhdes em abril.

mai/21
jun/21
jul/21
ago/21
set/21
out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22
abr/22
mai/22

Acumulado em 12 meses
Em US$ Bilhoes

0 Embora com arrefecimento, a balanga comercial
10 manteve desempenho favoravel, com superdvit de USS
20 3,4 bilhdes em maio e de USS 6,8 bilhdes em abril. No

periodo, as exportacdes de bens totalizaram USS 30,0
30 -32,9 bilhdes, enquanto as importacbes somaram USS 26,6
-40 bilhdes, representando avangos na margem de 2,6% e de
-50 18,5%, respectivamente. Na comparagao interanual, as
60 expansdes foram de 13,8% e 39,8%, na ordem.
-70 e s

No acumulado do ano, o déficit nas contas externas
-80

soma USS -15,5 bilhdes. Para 2022, o Banco Central
estima superdvit na conta corrente de USS 4,0 bilhdes,
projecdo atualizada no Ultimo Relatério Trimestral de
Inflagdo, em junho.

mai/17
nov/17
mai/18
nov/18
mai/19
nov/19
mai/20
nov/20
mai/21
nov/21
mai/22

Saldo Mensal - Investimento Direto no Pais

Em US$ bilhdes Em maio, o déficit em transacdes correntes acumulado

em 12 meses totalizou USS -32,9 bilhdes (1,89% do PIB),

13,0 11,1 contra USS -26,8 bilhdes (1,57% do PIB) em abril e USS -
19,1 bilhdes (1,30% do PIB) em mai/21. A piora no
9,0 desempenho é a traducdo da reducdo no superavit da
balanca comercial, motivada pelo aquecimento da
50 I 4,5 atividade com crescimento mais intenso das importagdes
2.2 do que das exportacbes. Houve, ainda, a contribuicdo
dos déficits na balanca de servicos com a retomada das
10 l = I I l I I viagens internacionais e a maior remessa de lucros e
dividendos.
-3,0

Por fim, a entrada de Investimento Direto no Pais (IDP)
20 fechou em USS 4,5 bilhdes em maio, apds o ingresso de

d H oo d H o Hd H N N NN A USS 11,1 bilhdes em abril (USS 2,2 bilhdes em mai/21).
g g gL gLaLgad . :
) 2323353 8 2 5 Assim, o IDP acumulado em 12 meses ficou em USS 60,0
= _ 4 © L~ . o
© s ° E bilhdes (3,45% do PIB), mantendo sua trajetoria
Fonte: Banco Central. Elabora¢do ABBC crescente, com elevacdo de 3,9% no més, 29,2% no ano
_ e 26,9% a.a..
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Caged - Jul/22

Evolucao do Emprego
Em milhares

450
|\ ‘\ ‘\ || ‘\ || ‘\ ‘\ ‘\ “{18'9

50 O cadastro Geral de Empregados e Desempregados,

apurado pelo Ministério do Trabalho e Emprego, registrou
150 a criacdo liquida de 218,9 mil empregos formais em julho,
decorrente de 1.886,5 mil admissbes e 1.667,6 mil
demissGes. Apesar do saldo positivo, o més apresentou
queda de 21,5% em relagdo a jun/22, cujo saldo foi de
278,7 mil contratagcbes (com as declaracées fora de
prazo). Com o recuo na margem, a variacdo anual dos
empregos acumulados em 12 meses passou de -1,8% a.a.
em jun/22 para -11,6% a.a. em julho.

350
25

o

15

o

5

o

-250
-350

mai/21
jul/21
set/21
nov/21
jan/22
mar/22
mai/22
jul/22

Geracao de Empregos (Acumulada em 12 meses)
Ajustada com declarac¢des fora do prazo — em milhdes

4,0

O saldo mensal positivo foi reflexo da criacdo de vagas em
2,59 todos os setores, com destaques para os setores de
20 servicos (81,9 mil) e da industria de transformacdo (50,5
mil). Os empregos no setor de servigos representaram

3,0

1,0 35,5% do total gerado em julho, contudo apresentou uma
g J p
00 significativa redugdo de -35,6% na margem. O efeito nos
’ proximos meses da normalizacdo da atividade tende a ser
-1,0 residual. Assim, a variagdo anual das novas vagas liquidas
acumuladas em 12 meses caiu pela 42 vez consecutiva,
2,0 ;
6 6 6 6w om o d e w  ~ encerrando julho em 33,8% a.a..
(o] o N o~ o~ o~ o o~ o~ o~ (gl o~ o o~
53T 3ESEISSESES
[] © .
E T 2 2 8 g g w28 g g 7 Foram gerados 1.560,9 mil novos postos de emprego no
ano, resultado 12,6% abaixo na comparagdao com o
Salario Médio Real de Admissio mesmo periodo em 2021 (1.7§5,5 mil). O destaque fica
Variacdo Anual — Em R$ novamente com o setor de servigos, representando 53,0%
2950 dos empregos formais criados no ano, seguido pelo setor
da industria de transformagdo, que representa 15,3% dos
2200 empregos gerados de janeiro a julho.
2150
5100 O salario de admissdo real, deflacionado pelo INPC,
apresentou alta de 0,8% em julho, fechando em RS
2050 1.926,54. Apesar da alta mensal, o indice segue em queda
2000 na variacdo em 12 meses, sofrendo com baixas desde
1950 jan/21 (-4,5% a.a.), e encerrando julho em -2,8% a.a., uma
1926,54 ~ - o
boa desaceleragdo em relagdo a junho (-5,1% a.a.).
1900
1850
1800
M~ ~ 0 o] [e)] (o] o o — — o~
i i i i i — o~ N o~ o N
> T > > 3y > = 3 =
E 2 £E 2 E 2 £ 2 E 2 E
Fonte: MTE. Elaboracdo ABBC
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO &'ABE;-‘ P4gina 10



Informativo Assessoria Econdmica 19 a 26 de agosto | www.abbc.org.br

Projecbes Macroeconémicas - ABBC

Indicadores 2019 2020 2021 2022E 2023E

Atividade, Inflagao e Juros

PIB Real (%, a/a) 1,2 -3,9 4,6 1,9 0,4
Crédito (%, a/a) 6,4 15,6 16,5 8,9 6,6
Desocupacao (%, fim de periodo) 11,1 14,2 11,1 9,0 9,5
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,3 4,5 10,1 6,9 5,4
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,3 23,1 17,8 10,6 4,7
Taxa Selic (%, fim de periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,00

Setor Externo e Cambio

Balanga Comercial - (USS bi) 35,2 50,4 61,2 70,0 60,0
Conta Corrente (USS bi) -65,0 -24,5 -28,1 -18,0 -30,0
Investimento Direto no Pais (USS bi) 69,2 37,8 53,3 58,0 64,0
Taxa de CAmbio (RS$/USS, fim de periodo) 4,0 5,2 5,7 5,20 5,20
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -0,8 -9,4 0,7 0,3 -0,4
Resultado Nominal (% PIB) -5,8 -13,6 -4,4 -6,8 -7,7
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 54,7 62,5 57,2 59,0 63,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 74,4 88,6 80,3 79,0 82,0
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO & ABB Pagina 11
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