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Por quanto tempo?

Com a escalada do conflito internacional e a
consequente procura por ativos de maior seguranga,
o délar fortaleceu-se em termos globais. Entretanto,
favorecido pelo fluxo positivo de capital estrangeiro,
os ativos em reais parecem se configurar como uma
opcao na realocacdo dos portfélios, dada a queda
nas acdes de tecnologia, elevacdo das commodities
e aumento de juros. A despeito do enxugamento da
liqguidez com os desdobramentos das sancoes
econOmicas a Russia, o ddlar depreciou em 1,68%,
frente a3 moeda brasileira, encerrando a semana
cotado a RS 5,07. Apds um periodo de trajetéria
contraria, o movimento do real parece retomar a
correlagao positiva com os ganhos nos termos de
troca, apesar das incertezas fiscais apontadas pelos
analistas de mercado. A questdo é por quanto
tempo essa tendéncia se manterd. Os precos das
commodities subiram, em especial as energéticas e
metadlicas, de modo que a cotagdo do barril de
petréleo tipo Brent aumentou na semana
expressivos 20,6% para USS 118,11. Os temores com
o forte impacto da crise mundial na inflagdo foram
contemplados na precificagdo dos prémios de risco
da Estrutura a Termo da Taxa de Juros, de modo que
a taxa de juros do swap DI prefixado de 360 dias
exibiu alta de 0,55 p.p. encerrando em 13,02% a.a. e
a taxa real de juros ex-ante cresceu 0,58 p.p. para
7,47% a.a.. Dentro das estimativas, o PIB apontou
uma significativa expansdao de 4,6% em 2021.
Entretanto, grande parte do resultado refere-se a
heranca estatistica de 2020 (+3,6%), com o PIB
mantendo-se apenas 0,5% acima do verificado no
4T19. A deterioragdo do cenario externo associada a
defasagem do impacto do ciclo de aperto monetdrio
e as dificuldades de convergéncia da inflacdo a meta
levam a projecdo de crescimento em 2022 de
apenas 0,4%. Ainda sem contemplar integralmente
os desdobramentos da crise internacional, a
projecdo da inflagdo do IPCA em 2022 subiu 0,05
p.p. para 5,65%, enquanto a de 2023 manteve-se
estavel em 3,51%. Para essa semana além da tensdo
internacional, serdo destaques a divulgacdo do IPCA,
IGP-DI, PMC, Caged, dados de inflacdo e atividade
nos EUA, China e Zona do Euro.

Fonte: BCB/Focus. Elabora¢do ABBC
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PIB - Mediana das Projecoes
Variacao anual
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Fonte: BCB/Focus. Elabora¢do ABBC

Apesar da piora do cendrio prospectivo para a atividade
econbmica global com a forte tensdo geopolitica, o bom
resultado do PIB no 4T21 pode ter contribuido com o avancgo
de 0,12 p.p. da mediana das projecdes do crescimento
econdbmico em 2022 para 0,42%, no Boletim Focus. Ja as
estimativas para 2023 e 2024 mantiveram-se estaveis em
1,50% e 2,00%, respectivamente. No curto prazo, a previsao
do IPCA para fev/22 subiu 0,01 p.p. para 0,89%, a de mar/22
permaneceu em 0,55% e a de abr/22 elevou-se em 0,02 p.p.
para 0,56%. Ainda sem contemplar integralmente os
desdobramentos da crise internacional nos precos das
commodities, a proje¢do da inflagdo do IPCA em 2022 subiu
0,05 p.p. para 5,65%, enquanto para 2023 e 2024
mantiveram-se estaveis em 3,51% e 3,10%,
respectivamente. A inflacdo implicita obtida nas negociacoes
de titulos publicos para o prazo de 1 ano, por sua
vez, cresceu 0,33 p.p. para 6,22%, entre os dias 02 e 04/03,
retornando a um patamar muito acima das metas. A
projecdo de mercado para a Meta Selic manteve-se em
12,25% no final de 2022 e cresceu 0,25 p.p. para 8,25% para
2023 e 0,13 p.p. para 7,38% para 2024. Refletindo o impacto
do influxo de divisas na taxa Spot, as estimativas para as
taxas de cadmbio recuaram de RS 5,50/USS para
RS$5,40/USS para 2022 e de RS 5,31/USS para RS 5,30/USS
em 2023, permanecendo no mesmo patamar RS
5,30/USS em 2024. A divida liquida do setor publico
estimada para 2022 avangou de 60,50% para 60,65%
do PIB, permanecendo em 63,93% e 65,70% do PIB para os
dois préximos anos, na ordem. A expectativa para o
resultado primario passou de um déficit de -0,80% para -
0,75% do PIB em 2022, sem alterag¢Ges para 2023 (-0,50% do
PIB) e 2024 (-0,20% do PIB). Para o resultado nominal, a
projecdo do déficit manteve-se estavel em -8,00% do
PIB para 2022, -7,15% do PIB para 2023 e -5,71% do PIB para
2024.
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Taxa de Juros
Swap -DI Pré - 360 dias (a.a.)
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Fonte: B3. Elaboracdo ABBC
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Os temores com o forte impacto do conflito
internacional na oferta das commodities foram
contemplados na precificacdo dos prémios de risco da
Estrutura a Termo da Taxa de Juros. Em relagdo ao dia
25/02, as taxas de juros dos prazos de 2 e 3
anos cresceram 0,62 p.p. e 0,57 p.p. para 12,53% a.a.
e 11,99% a.a., respectivamente. Enquanto, as dos
vértices de 4 e 5 anos subiram 0,45 p.p. e 0,39 p.p. para
11,75% a.a. e 11,71% a.a., na ordem.

A taxa de juros do swap DI prefixado de 360 dias
exibiu alta de 0,55 p.p. encerrando a semana finda em
04/03 em 13,02% a.a.. Com a inflacdo esperada para os
proximos 12 meses recuando -0,05 p.p. para 5,17%,
a taxa real de juros ex-ante cresceu 0,58 p.p.
para 7,47% a.a..

Por ultimo, o spread da taxa de juros de 1 e 10
anos encerrou a semana com queda de -0,36 p.p.,
acentuando o patamar negativo de -1,16 p.p.
no dia 04/03 e as preocupacbes com o ritmo da
atividade econbmica.
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Cambio
Real/US$
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Com a escalada do conflito internacional e a busca de
ativos de maior seguranca, o délar se fortaleceu no
— mercado global. O Dollar Index, que mede o desempenho
520 §© | 515eeeeeeen \ da moeda dos EUA em relagdo as de alguns paises
\ - 5,07 desenvolvidos, subiu 2,10% na semana, com destaques
5,00 Y507 para as depreciagdes de 3,11% no euro e de 1,35% na
libra esterlina. Por sua maior exposicdo no comércio com
4,80 as nacgles envolvidas, os paises da Europa estdo mais
vulnerdveis do que outras grandes economias do mundo.

5,40

i i — i (o] (o] ~N
(] (o] o~ (o] o~ o~ N
= = > X = > =
[} S ) [} © ) ©
@ 5 c © <, B e

Quadro Cambio

Na mesma direcdo, o indice que calcula a variagao das
divisas de paises emergentes frente ao délar apresentou
queda de -4,58% na semana, refletindo as depreciagGes
de 46,76% no rublo russo, de 2,97% no peso mexicano e

Cotago do US$ Rl de 2,75% na lira turca. Vale frisar, a agéncia MSCI ird
04/03/2022  Semana 2 retirar a Russia de seus indices de emergentes, o que
podera se configurar um incentivo adicional aos ativos
Real 5,07 -1,68% @ -495% @ -10,63% G-
brasileiros.
Euro 0,92 3,11% | 4,32% 9,53%
Na contramdo de seus pares de paises emergentes, o real
Libra esterlina 0,76 1,35% @ 2,04% 5,03%

segue favorecido pelo fluxo positivo de capital estrangeiro
Renminbi 6,32 0,03%  -064% -232% no pais, o que por sua vez, é beneficiado pela elevagdo
dos precos das commodities. Ademais, o pais surge como

Peso mexicano 20,95 297% | 131% | -0,83% opcio de realocacdo dos capitais saidos da Russia. Assim,
j . o

lira turca 14,20 275% | 4,80%  88,91% na semana, o ddlar de.preuou em 1,68%, encerrando

cotado a RS 5,07. Com isso, o Banco Central manteve a

Peso argentino 108,14 0,65% = 2,58% | 19,76% atuacdo no mercado cambial somente com a rolagem

dos swaps cambiais com vencimento em 02/05/2022.

indice de Emergentes*
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Fonte: J.P. Morgan/Bloomberg. Elaboragdo ABBC
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Movimento do Cambio - Fev/22

Saldo Comercial
Acumulado em 12 meses - em US$ bilhdes
60
50 O Brasil apresenta um fluxo cambial bem positivo, o que
vem sustentado a apreciagdo do real, assim como o bom
40 desempenho recente na bolsa de valores. Em fevereiro,
o saldo comercial encerrou superavitdrio em USS 2,9
30 bilhdes, decorrente de USS 19,1 bilhdes em exportacdes
20 e USS 16,0 bilhées em importagdes. Com isso, acumulou
USS 8,2 bilhdes em 12 meses, o que representou uma
10 - elevacdo de 25,3% na margem, porém, uma queda de -
’ 54,0% frente ao mesmo periodo de 2021.
0
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g 3£ ¢ 3 ¢ & ¢ ¢ ¢ Por sua vez, o saldo financeiro ficou positivo no més em
L& ®» g » 9 » 9 @ P USS 3,3 bilhdes, fruto de USS 45,3 bilhdes em compras e
USS 41,9 bilhdes em vendas. Assim, totalizou YSS um
Saldo Financeiro déficit de USS 1,3 bilhdes em 12 meses, o que significou
Acumulado em 12 meses - em USS$ bilhdes reducdes de -20,1% na margem e de -96,0% a.a.. Dessa
15 forma, o saldo total do movimento de cambio em
0 13 fevereiro foi positivo USS 6,3 bilhdes ante USS 1,5 bilhdo
e no més anterior e USS 4,4 bilhdes em fev/21.
-15
-30 Finalizando, a posi¢cdo vendida em cambio dos bancos
-45 recuou -27,9% no més de fevereiro para USS 14,6 bilhdes
- 60 contra USS 25,7 bilhdes observados em fev/21.
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Fonte: Fenabrave. Elaboragao ABBC
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Aversao ao Risco

Brasil Credit Default Swap (CDS)

Variagao na semana - em pontos base

Colémbia I 0
México . 1
chie [ 3 Segue o mowme.nto de aumento da aversdo ao risco nos
mercados globais com o avango do conflito no Leste
Africado sul | NN :: Europeu. Ademais, é necessario o monitoramento dos
impactos secunddrios das san¢des a Russia em diversas
Alemanha [N ¢ economias, principalmente na Europa, mais vulneravel ao
Franca [ 3 comércio com os paises envolwdos: .Ja se observa_m as
eleva¢des nos precos das commodities, em especial as
Reino Unido [N 2 energéticas e metalicas. Com a deteriora¢do do cenario,
houve uma maior busca por ativos de seguranca, o que
Brasil | fortaleceu o ddlar e reduziu os retornos das T-Note de 10
anos.
T-Note 10 anos (% a.a.)

Porém, o risco soberano brasileiro, medido pela cotacdo
2,2 do CDs de 5 anos, subiu apenas 6,5 bps. na semana (23,34
254";%“22 bps em 2022) para 228,14 bps.. Fechando em 1,74% a.a.,
20 ! ° o retorno das T-Notes de 10 anos recuou -0,23 p.p. no
N/ 0% periodo. Na semana, foram divulgados os dados do
04/03/2022 emprego nos EUA em fevereiro, com a criagdo de vagas
acima do esperado, 678 mil contra 400 mil, levando a taxa

1,74 de desemprego para 3,8%.

1,8

1,6

Por fim, refletindo o descompasso entre a oferta e a
demanda, intensificada pelas san¢Ges a Russia, a cotagao
do barril de petréleo tipo Brent subiu expressivos 20,6%
1,2 na semana para USS 118,11. Com isso, cresce a pressio
para a OPEP+ se distanciar da Russia e compensar a
producdo que seria de responsabilidade do pais, e assim,
Petréleo aliviar a pressdo do lado da oferta. Vale registrar que o
cartel ja apresentava dificuldade para cumprir a meta do
cronograma de aumento da producgao, acordado em 400

1,4
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Brent tiltima cotacao US$

130,0 . . .
poy mil barris por dia.
04/03/2022
120,0 81 118,11
I{/"N"
110,0
97,93
25/02/2022
100,0
90,0
80,0
70,0
60,0
i i - i (o] (o] (o]
o N o N (] N (]
T ¥ T % §© FT =
& 3 2 S s & g

Fonte: Bloomberg. Elaboracao ABBC
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PIB - 4121
Em termos dessazonalizados, o PIB no 4T21 registrou um
PIB - Precos de Mercado crescimento consideravel de 0,5% frente ao trimestre
Série com ajuste sazonal anterior, principalmente quando comparado com o recuo
de -0,1% do 3T21 e de -0,3% no 2T21. O bom desempenho
180 foi favorecido pela agropecudria (+5,8%) pelo lado da
175 17208 Oferta, e pelo consumo das familias (+0,7%) e pela despesa
170 171,22 publica (+0,8%), pelo lado da demanda.
165 . . . .. .
Dentro das estimativas, o PIB apontou uma significativa
160 expansao de 4,6% em 2021. Entretanto, grande parte do
155 resultado refere-se a heranga estatistica de 2020 (+3,6%).
152,58 . . e
150 Assim, o PIB manteve-se apenas 0,5% acima do verificado
145 no 4T19.
140 - L.
© N N ® ® o o o o o o Pela dtica da oferta, o destaque do avang¢o da agropecuaria
— — — — — — — N N N N L. . -
¥ £ § & 3 5 F £ §F =t o3 no 4T21-beneficiou-se do impacto da forte recuperacao da
€ 2 3 =2 3 =2 3 = 5 = 3

economia chinesa nos pregcos das commodities. Apos
quedas sucessivas por causa dos efeitos climaticos
. adversos, o setor agropecuario que cresceu 3,8% em 2020,
Otica da Oferta recuou - 0,2% em 2021 e -0,8% em relacdo ao 4T20. Ja o
Acumulado 4 Tri - Variacao anual setor de servicos favoreceu-se da gradual melhora no
mercado de trabalho e da reabertura econbtmica,
registrando crescimento de 0,5% no 4T21 ante o trimestre
anterior. Na comparagdo com o 4T20, demonstrou alta de
3,3%, elevando-se 4,7% em rela¢do a 2020.

20% e= e e |ndlstria total
Agropecuaria total
Servigos tota

15%
10%

5% 4,7% Remanescendo as dificuldades nas cadeias de suprimentos,
na obtencao de insumos e os elevados custos de energia, a
industria recuou -1,2% no 4T21, apds contracdo de -0,5%
no 2T21 e a relativa estabilidade no 3T21. Na comparagao
-10% com o 4T20, o PIB da industria apontou uma queda de -
1,3%. Porém, no acumulado do ano de 2021, o PIB da

industria subiu 4,5%.

0% -0,2%

-5%

dez/11
dez/12
dez/13
dez/14
dez/15
dez/16
dez/17
dez/18
dez/19
dez/20
dez/21

. Pela ética da demanda, o consumo das familias exibiu um
Otica da Demanda crescimento de 2,0% em relacdo ao 4T20 e de 3,6% na
Variagao anual - (acumulado 4 tri) compara¢io anual. Ainda compondo os gastos no

enfrentamento aos efeitos da pandemia, as despesas do

Importagaes,'g'g% _ e gg\zlgrno aumentaram 2,8% frente ao 4720 e 2,0% ante
- 0,

Exportacdes L8% .- 5 8% A formacdo bruta de capital apresentou alta de 0,4% (+3,3%

’ ante o 4T20 e +17,2% no ano). No trimestre, o setor

Investimento -0,5% I externo foi o Unico a apresentar contribuicdo negativa a

17,2% demanda agregada, com a retragio de -2,4% das

. -45% [N exportagdes e alta de 0,5% das importagdes no 4T21. Em

Adm. Publica B 20% termos anualizados, o resultado foi positivo em 5,8% e

12,4% respectivamente.

Consumo - 3.6% . B o ‘

’ Para 2022, a deterioracdo do cenario externo e a retirada
de estimulos, associados a defasagem do impacto do ciclo
de aperto monetario e as dificuldades de convergéncia da
inflacgdo a meta reduzem as proje¢des de crescimento do
PIB (0,42% segundo o Focus).
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EUA - Mar/22

Confianca do Consumidor

110,0
Em linha com as expectativas dos analistas, o PIB do 4721
100,0 dos Estados Unidos cresceu 7,0% em relagao ao trimestre
anterior, em termos anualizados. Desse modo, houve uma

90,0 aceleracdo frente ao 3T21, quando houve expansdo de
2,3%. Os dados referem-se a 22 leitura divulgada pelo
80,0 Departamento de Comércio. Na leitura anterior, o relatério
divulgou um crescimento de 6,9%. O aumento no PIB
70,0 refletiu principalmente a expansdo no investimento privado
0.0 em estoque, nas exportagdes, nas despesas de consumo

61,7 pessoal (PCE) e nos investimentos fixos ndo residenciais,
50,0 gue foram parcialmente compensados por reducdes nos
gastos dos governos. As importacdes, que sdo uma
subtracao no calculo do PIB, também aumentaram.

~

fev/11
fev/12
fev/13
fev/14
fev/15
fev/16
fev/17
fev/18
fev/19
fev/20
fev/21
fev/22

Fonte. Bloomblerg Os gastos pessoais com consumo tiveram alta de 3,1% no

EUA - PCE Variacao Anual (%) 4721 em termos anualizados (revisdo de -0,2 p.p. ante a 12
leitura), apds o aumento de 2,0% no 3T21. Os
7,0% investimentos também ganharam impeto, passando de alta
6,0% 6,06% de 12,4% no 3T21 para crescimento de 33,5% (revisdo de
50% 4,85% +1,5 p.p.), e os gastos publicos cairam -2,6% (-0,3 p.p.),
4.0% apos alta de 0,9% no 3T21.
3,0%
5 0% Ja o indice de pregos para os gastos pessoais (PCE), usado
’ pelo banco central norte-americano como referéncia para
1,0% inflacdo, atingiu 5,2% a.a. em jan/22, apds alta de 0,56% no
e A A més, maior do que a expectativa de 5,1% e do que os dados
SIS ESSESESESES prévios de 4,9% para o més.
€S 321] &3 2] &3 2]E 3
e PCE COre == pPCE Deflator O emprego total da folha de pagamento ndo agricola
aumentou 678.000 em fev/22 e a taxa de desemprego caiu
Fonte: FED. Elaboragdo ABBC a 3,8%, conforme dados do Bureau of Labor Statistic dos
Taxa de Desemprego (% a.a.) EUA. O crescimento do emprego foi generalizado, liderado
por ganhos em lazer, hospitalidade, servicos empresariais,
16,0 saude e construgdo. Em fev/22, o numero de
140 desempregados caiu para 6,3 milhdes. Em fev/20, periodo
’ anterior ao coronavirus, a taxa de desemprego era de 3,5%
12,0 e o numero de desempregados de 5,7 milhdes.
10,0

A eclosdo da guerra na Ucrania pode levar ainda o Fed a
8,0 rever a intensidade do ajuste das taxas de juros previsto
para margo, antecipando uma postura menos agressiva em
relacdio a retirada de estimulos, a despeito dos niveis
40 elevados de precos ao consumidor e do ganho de tracdo da
' 3,3 atividade e do mercado de trabalho nos EUA.

6,0

2,0

0,0
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Fonte. National Bureau of Statistics. Elaboracdo ABBC
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Balanca Comercial - Fev/22

Saldo Mensal
Em USS$ Bilhdes
9,9 10,4
8,5 O saldo da balanca comercial foi superavitario em USS
65 74 7 4,0 bilhées em fevereiro, crescendo 108,9% ante fev/21,
’ pela média didria, decorrente de USS 22,9 bilhdes em
44 3,9 4,0 exportacdes e de USS 18,9 bilhdes em importacdes.

Assim, o saldo acumulado no bimestre é de USS 3,8
bilhdes, aumento de 137,2% em relagdo ao mesmo
_ periodo de 2021. Em 12 meses, a balanca acumulou
. 0,2 saldo de USS 63,4 bilhdes (+19,1% a.a.).

1,8

L
=

Com recorde para o més, o volume de mercadorias
embarcadas cresceu 16,7% na margem e 39,9% ante
fev/21, impulsionado pelas commodities, sobretudo a
soja neste comeco de ano com a antecipacao da safra.
Vale destacar além do volume crescente, os pre¢cos mais
elevados nas exportagdes.

fev/21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21

jul/21
ago/21
set/21
out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22

Exportacoes - Por Fator Agregado
Variagao em 12 meses

Por fator agregado, as vendas de produtos basicos

Manufaturados P s00%  expandiram-se  40,8% contra fev/21, as de
manufaturados 59,0%, enquanto as de semi-

manufaturados recuou -1,7%. Por setor, a expansado foi

Semi-manufaturados _1,7%| liderada pela Agropecuaria (114,2%), seguida pela
Industria de Transformagdo (29,0%) e a Industria

Extrativa (3,7%), pela média diaria, na mesma base

J& as importacdes cresceram 29,8% ante fev/21.
39,9% Considerando as grandes categorias econOmicas, as
compras foram lideradas por bens ndo especificados
(109,7%), seguido por combustiveis e lubrificantes
(75,5%), bens de capital (63,5%), bens de consumo

Total

o . . o
Acumulado em 12 meses (20,6%) e bens intermediarios (18,3%). Por,sgtor, houve
Em USS$ bilhdes) recuo de -2,7% nas compras da Agropecudria e alta de
20 142,3% na Industria Extrativa e de 19,3% na IndUstria de
Transformacgdo, pela média didria.
60
Para 2022, o Ministério da Economia projeta saldo de
50 USS 79,4 bilhdes. Todavia, o cendrio pode se alterar com
os efeitos da guerra entre a Russia e Ucrania e a
40 desaceleracdo do comércio mundial.
30
20
10
0
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Fonte: MDIC. Elaboragdao ABBC
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Fenabrave - Fev/22

Vendas Mensal
Veiculos novos - em unidades

328
307 597 296 No 22 més de 2022, as vendas mensais de veiculos novos
284 286
260 277 271 266 registraram nova redugdo na margem, saindo de 222,3
231 223, mil unidades em jan/22 para 209,3 mil. Pelo lado da
oferta, o setor segue impactado pelos problemas na
cadeia de fornecimento de componentes por parte das
montadoras. Ademais, a deterioracdo da renda, inflagdo
elevada e o aumento dos juros nas vendas financiadas
afetam pelo lado da demanda. Contudo, com o Decreto
Federal n? 10.979 do Ministério da Economia, na semana
passada, reduzindo a aliquota de IPI em até 18,5% para
s s s e s s s s s N Y , e . L.
T ¥ ¥ ¥ d 8 d g a9 dg veiculos, conforme eficiéncia energética, espera-se uma
3 = 5 = 53 983 3 8 & 3 " o
€ £ v g 2 = F 9o 50 2 v & & reagdo do setor nos préximos meses.

Variacao Anual
Veiculos novos acumuladas em 12
30%

No més, destaques para a elevacdo de 5,8% nas vendas
de automodveis (97,6 mil) e para as reducbes de -17,4%
em motocicletas (74,1 mil), de -17,9% em O6nibus (1,1

-~ mil), de -11,7% em implementos rodoviarios (5,9 mil) e
° de -7,3% em comerciais leves (22,6 mil). Apesar da
10% 11,6% redugdo nas vendas em fevereiro, a variagdao anual das

vendas de veiculos novos acumuladas em 12 meses,
voltou a acelerar seu ritmo de crescimento, encerrando
0% em 11,6% ante 10,3% no més anterior e queda de -24,5%
em fev/21.

0%

-20%

Por fim, as vendas de veiculos usados apresentaram
forte diminuicdo em fevereiro, saindo de 1.195,2 mil
unidades em janeiro para 837,5 mil. No més, destaques
para as contra¢des de -39,0% nas vendas de onibus (2,4
mil) e de -32,1% em automoveis (524,8 mil).
Considerando a variagao anual das vendas de veiculos
usados acumuladas em 12 meses, observou-se
17 manutencdo da tendéncia cadente, fechando com alta de
16,5% ante 18,6% em jan/22 e queda de -11,2% em

fev/21.
' 14,7

Fonte: Fenabrave. Elaboragao ABBC

-30%

fev/17
ago/17
fev/18
ago/18
fev/19
ago/19
fev/20
ago/20
fev/21
ago/21
fev/22

Vendas Acumuladas em 12 Meses
Veiculos usados - em milhdes de unidades

16
15
14
13
12
11

10

jan/19
abr/19
jul/19
out/19
jan/20
abr/20
jul/20
out/20
jan/21
abr/21
jul/21
out/21
jan/22
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