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Devagar e longe

Na ata da sua ultima reunido, o Copom reconheceu o
impacto da politica monetdria restritiva, com a
moderacdo no ritmo de crescimento da atividade
econdbmica e na recuperagdo do mercado de
trabalho. A inflacdo corrente segue elevada e as
medidas subjacentes em 12 meses encontram-se
acima do intervalo da meta. Dentro do horizonte
relevante (2T24), a projecdo de inflagdo acumulada
em 12 meses seria de 3,20%, nivel proximo a meta.
Assim, avaliou como apropriado a manutenc¢do da
taxa basica por um periodo suficientemente
prolongado. Diferentemente do exterior, os prémios
nas taxas de juros futuras reduziram-se nos vértices
de médio e longo prazo. A taxa real de juros ex-ante
recuou -0,03 p.p. na semana para 7,66% a.a.,
permanecendo ainda em patamar bem restritivo. Na
semana, é importante atentar para os numeros do
IPCA de outubro, que deve apresentar alta apds 3
meses seguidos com deflacdo mensal. Nos EUA, o
Federal Reserve abriu espago para uma diminui¢cdo no
ritmo do aperto monetario, porém sinalizando uma
taxa terminal maior do que a esperada. Se por um
lado, os dados de atividade nos EUA e Zona do Euro
apontam para uma desaceleragdo, por outro lado, os
dados do mercado de trabalho nos EUA com a criagado
de vagas acima da esperada seguem pressionando a
dindmica inflacionaria. Nesse sentido, o rendimento
das T-Notes de 10 anos subiu 0,15 p.p. para 4,17%
a.a.. O ddlar ganhou pouca forca frente as moedas
dos paises desenvolvidos e se depreciou em relagdo
as divisas de paises emergentes, que foram
beneficiadas pela alta nos precos das commodities. O
real fechou a semana com desempenho superior ao
de seus pares emergentes, com apreciagdo de 4,45%,
com o ddlar cotado a RS 5,06. No cendrio doméstico,
a producdo industrial caiu pelo 22 més consecutivo,
gueda disseminada em 21 dentre as 26 atividades
pesquisadas, evidenciando a acomodag¢ao da
atividade no 3T22. Porém, a mediana das projecées
para o crescimento do PIB, no Boletim Focus,
permaneceu em 2,76% para 2022 e subiu 0,06 p.p.
para 0,70% para 2023. Em outubro, a balanga
comercial registrou superdvit de USS 3,92 bilhdes,
acumulando em 12 meses superavit de USS 54,54
bilhdes, o que representou uma alta de 3,5% na
margem, mas com queda de -14,4% a.a.. Para esta
semana, atenc¢ao para outros indicadores do lado real
como os dados do varejo, servicos, producdao de
veiculos, IGP-DI, sem se esquecer o CPI nos EUA.
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Fonte: BCB/Focus. Elabora¢do ABBC

Avangando na semana em 0,02 p.p., a mediana do IPCA
projetado pela Pesquisa Focus para 2022 era de 5,63%. Para
os anos de 2023 e 2024, a estimativa manteve-se,
respectivamente, em 4,94% e 3,50%, valores ainda acima da
meta. Considerando-se a amostra que contempla instituicdes
que fizeram alteragdes nos Ultimos 5 dias uteis, as
expectativas de inflagdo para este ano sairam de 5,64% para
5,66% e as para 2023, de 4,97% para 4,94%. No curto prazo,
as previsdes para out/22 subiram em 0,01 p.p. para 0,42%, as
de nov/22 permaneceram em 0,40% e as para dez/22
reduziram-se em -0,02 p.p. para 0,66%. A despeito de alguns
sinais de desaceleracdo da economia no 22 semestre, as
estimativas para o crescimento do PIB em 2022 continuaram
em 2,76%. Com acelera¢dao de 0,06 p.p., a pesquisa indicou
que a atividade cresceria 0,70% em 2023. Para 2024,
manteve-se em 1,80%. As projecdes para a meta Selic
continuaram em 13,75% a.a. ao final de 2022. Com as
redugdes de -0,25 p.p. a partir de jun/23, mais 3 quedas de -
0,50 p.p. e 1 de -0,75 p.p. encerraria 2023 em 11,25% a.a.. O
ciclo de flexibilizagdo se estenderia ao longo de 2024,
terminando o ano em 8,00% a.a.. A mediana das previsoes
para a taxa de cdmbio permaneceu em RS 5,20/USS aos
finais de 2022 e 2023 e em RS/USS 5,10 ao fim de 2024. Sem
mudancas, a estimativa do resultado primario manteve-se
em 1,00% do PIB em 2022, -0,50% do PIB para 2023 e 0,00%
do PIB para 2024. Enquanto, para o resultado nominal
reduziu de -6,20% para -6,10% do PIB para esse ano, de -
7,70% para -7,50% do PIB para 2023 e de -6,00% para -5,95%
do PIB em 2024.
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Aversao ao Risco

Bolsas Internacionais
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Na semana, houve reducdo na aversdo ao risco, com o
Bovespa 118155  3,2% @ 1,7%  14,3%

mercado interpretando de forma positiva uma eventual

Nasdaq 10.475 56%  -63%  -343% diminui¢do no ritmo do apertg monetario para 0,50 p-p.
pelo Federal Reserve, a despeito de que a taxa terminal
S&P 3.771 -3,3%  -0,5% -19,4% possa ser mais alta e da pressao no mercado de trabalho.

A possibilidade de a China relaxar a sua politica de covid

Dow Jones 1 20 0 _ o
32.403 14%  69%  -10,3% zero teve peso preponderante. Com isso, verificaram-se a

Nikkei 225 55 509 03% 08% -87% depreciacdo do délar e a elevacdo das cotacbes das
X . commodities. O indicador da Bolsa de Xangai aumentou
ansai 3.071 53%  1,5%  -12,9% 5 39%.

Apesar da melhora no humor no final da semana, o indice
Nasdaq fechou com queda de -5,65%, o Dow Jones de -
4,75 WD 1,40% e o SP&500 de -3,55%. O rendimento das T-Notes
4,50 41T de 10 anos subiu 0,15 p.p. para 4,17% a.a.. Em maior
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo ABBC
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Taxa de Juros

Estrutura a Termo das Taxas de Juros (% a.a.)
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Meses
A taxa do swap DI prefixado de 360 dias recuou -0,03
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Spread da Taxa de Juros
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Variacao na Semana (em relagdo ao dolar)

Libra esterlina

Peso mexicano

1,38% [

Renminbi -0,93% .
Lira turca -0,13% |
Euro | 0,08

Peso argentino

Real

Indice de Emergentes*
54

04/11/2022
149,44

53

52

51

50

49

48

abr/22
mai/22
jun/22

jul/22
ago/22
set/22
out/22

Fonte: J.P. Morgan/Bloomberg. Elaboracdo ABBC
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Com os dados do mercado de trabalho nos EUA
mostrando aquecimento e uma possivel diminuicdo no
ritmo de aperto monetario pelo Federal Reserve, o Dollar
Index, que mede o desempenho da divisa dos EUA frente
as dos paises desenvolvidos, aumentou apenas 0,11% na
semana, refletindo as depreciagdes de 2,07% na libra
esterlina e de 0,08% no euro.

Beneficiado pela alta nos pregos das commodities, o indice
gue mede a variagdo das moedas de paises emergentes
frente ao dolar fechou a semana com alta de 1,29%. No
periodo, destaques para as aprecia¢des de 1,38% no peso
mexicano, de 0,13% na lira turca, além da depreciagao de
1,47% no peso argentino.

O real apresentou apreciagdo mais intensa do que a de
seus pares de paises emergentes, com alta de 4,45% no
periodo, com o délar encerrando cotado a RS 5,06. Com
isso, a moeda brasileira acumulou apreciacao de 9,68%
nos ultimos 12 meses. Ainda na semana, o Banco Central
atuou no mercado cambial somente com a rolagem dos
swaps cambiais com vencimento em 01/12/2022.

*Cesta de Moedas:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hungaro, Real, Peso mexicano, Peso
chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e Ddlar de Singapura.

Pagina 4



Informativo Assessoria Econdmica

Atividade Global - Out/22
EUA - Fed Funds Rate
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Fonte: Federal Reserve. Elaboracao ABBC

Em decisdo unanime, o Federal Reserve promoveu um
ajuste adicional de 0,75 p.p. na taxa do Fed Funds,
elevando-a ao patamar de 3,75% a 4,0% a.a..
Destacando o compromisso em convergir a inflacdo a
niveis proximos da meta de 2,0%, o comunicado
reforcou as preocupacdes com a inflacdo
persistentemente  elevada, que refletiria os
desequilibrios entre a oferta e a demanda relacionados
a pandemia, o avanco nos precos de energia e
alimentos, o crescimento modesto nos gastos e na
producdo e a robustez do mercado de trabalho.

Para os préoximos passos, o comité destacou que levara
em conta tanto o aperto monetdrio ja acumulado até
entdo, quanto aos seus efeitos defasados na atividade
e na inflacdo, além de sinalizar que aumentos
continuos nos juros seriam apropriados para atingir
politica suficientemente restritiva. Embora seja
esperada uma reducdo no ritmo de elevacao, a taxa de
juros poderia alcancar um ponto terminal acima do
imaginado na reunido de set/22.

Com a criagdo em outubro de 261 mil novas vagas de
emprego (expectativa de 205 mil) e a revisdo de 263
mil para 315 mil vagas em set/22, o payroll n3o
mostrou os sinais de moderagdo nas pressées no
mercado de trabalho. Porém, a taxa de desemprego
subiu de 3,5% em set/22 para 3,7%, acima do previsto
(3,6%), enquanto a taxa de participagdo da populagdo
na forga de trabalho manteve-se em 62,2%. Em relagdo
aos rendimentos, os ganhos médios por hora do
trabalhador americano cresceram 0,4% em outubro
ante set/22, avancando 4,7% frente out/21.

COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO

@ ABE

28 de outubro a 4 de novembro | www.abbc.org.br

PMI Paises — Composite (industria e servicos)

75
70 e 70na do Euro EUA
65
55 "V\
V\/ \
50 N~ 482
~ 473
45
40
o o — — Ll Ll - - o~ o (o] (V] (']
o o o o o o o o o o o o o
5 " 3 T & 8§ &8 "W 3 ¢t ©° & =
3 8 & 8§ 2 ¥ 3 5 & 8 =2 ¥ 3

Fonte: Bloomberg/Markit. Elaboracdo ABBC

O indice de gerentes de compras (PMI) industrial dos EUA,
medido pelo ISM, recuou de 50,9 pts. em set/22 para 50,2
pts. em outubro, menor patamar desde mai/20 (43,5 pts.).
Lembrando que indices acima de 50 pts. indicam expansao,
enquanto abaixo apontam retracdo. Ainda em outubro, o
indice de novos pedidos nos EUA manteve-se em territério
de contracdo, em 49,2 pts. ante 47,1 pts. em set/22, o de
producdo avancou de 50,6 pts. em set/22 para 52,3 pts., ao
passo que o indice de precos retraiu de 51,7 pts. para 46,6
pts.. Enquanto o PMI de servicos do ISM caiu a 54,4 pts. em
outubro, ante 56,7 pts. em set/22. Em linha, o PMI
composto, que inclui dados do setor de varejo e servicos,
apurado pela S&P Global, caiu para 48,2 pts. em outubro,
de 49,5 pts. anteriormente, por conta das condicdes
financeiras mais apertadas e o aumento da inflacao.

Resultados desfavoraveis também na Europa em meio a
piora nas condicdes de demanda, pressdes inflacionarias e
temores de recessdo. O PMI composto da Zona do Euro,
medido pela S&P Global, caiu de 48,1 pts. em set/22 para
47,3 pts. em out/22. Enquanto no Reino Unido, as
restricoes na cadeia de suprimentos e as renovadas
incertezas politicas e econdmicas fizeram com que o PMI se
mantivesse em 46,2 pts. em outubro ante 45,8 pts. na
leitura preliminar.
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Copom - Out/22
Taxa de Juros — Meta Selic (a.a.)
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Fonte: BCB. Elaboragao ABBC

Reforcando as mensagens contidas no comunicado, a ata
do Copom indicou que o ajuste na extensdao e na
velocidade do ciclo de aperto da politica monetaria em
alguns paises avangados, aliado a elevacdo dos riscos e as
perspectivas de desaceleracdo do crescimento global, em
um ambiente de inflagdo significativamente pressionada,
aumenta a incerteza e gera volatilidade, impactando os
indicadores de condic¢des financeiras.

Ponderou, ainda, que as taxas de inflagdo apontam
pressdes ainda fortes, mas que se observa uma
incipiente normalizacdo nas cadeias globais de
suprimentos e, portanto, um menor desequilibrio no
mercado de bens industriais. Recentemente, observa-se
também uma acomodacdo nos precos das principais
commodities. Todavia, o baixo grau de ociosidade do
mercado de trabalho em algumas economias, associado
ao elevado grau de difusdo devem fazer com que as
pressdes no setor de servicos demorem a se dissipar.
Assinalou, ainda, uma maior sensibilidade dos mercados
a fundamentos fiscais, inclusive em paises avancados.

Internamente, destacou o ritmo mais moderado de
crescimento da economia desde a Ultima reunido e a
recuperacao do mercado de trabalho, mas em menor
ritmo do que nos meses anteriores. Enfatizou os
impactos ja perceptiveis da politica monetaria na
atividade econdmica e nos dados de crédito, tanto na
composicdo das concessOes para as familias quanto no
aumento moderado da inadimpléncia, associados a uma
dindmica na renda real disponivel que sugere retragao.

No cenario inflacionario, assinalou que apesar da recente

gueda na inflacdo corrente por causa de medidas
tributdrias, o seu patamar continua elevado e as diversas
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Balanco de Riscos da inflacao

Baixista

Queda adicional nos pregos das commodities
Desaceleragdo da atividade econémica global
Altista

Persisténcia das pressdes inflacionarias globais
Incertezas sobre o futuro do arcabougo fiscal

Hiato do produto mais estreito, sobretudo mercado de trabalho

Fonte: BCB. Elaboragdao ABBC

medidas de inflacdo subjacente apresentam-se ainda
acima do intervalo considerado como compativel com as
metas. Reiterou que ha varios canais pelos quais a
politica fiscal pode afetar a inflagcdo, incluindo seu efeito
sobre a atividade, precos de ativos, grau de incerteza na
economia e expectativas de inflacado.

No cenario de referéncia, com a trajetdria para a taxa de
juros extraida da pesquisa Focus, a taxa de cambio
partindo de USD/BRL 5,25 e evoluindo segundo a
paridade do poder de compra (PPC) e com o preco do
petrdleo acompanhando de perto a curva futura pelos
préximos 6 meses, passando a aumentar 2,0% a.a.
posteriormente, as projecdes do Copom situam-se em
5,8% para 2022, 4,8% para 2023 e 2,9% para 2024,
mantendo-se estdvel para 2022 em rela¢do ao projetado
no encontro anterior, mas ligeiramente acima para os
anos de 2023 (4,6%) e 2024 (2,8%). Aditivamente, adota-
se a hipotese de bandeira tarifaria "verde" em dez/22 e
amarela em dezembro de 2023 e 2024. As projecdes
para a inflacdo de precos administrados eram de -3,9%
para 2022, 9,4% para 2023 e 3,8% para 2024. Para o
horizonte relevante de 6 trimestres a frente do Banco
Central (2T24), a projecdo de inflacdo acumulada em 12
meses seria de 3,20%, nivel proximo a meta.

Considerando como apropriado a manutencdo da Selic
em 13,75% a.a., o Copom reforcou a necessidade de se
manter vigilante a fim de avaliar se a estratégia de
manutencdo da taxa basica de juros por um periodo
suficientemente prolongado serd capaz de assegurar a
convergéncia da inflacdo. Sendo assim, mantemos as
perspectivas de que o inicio do afrouxamento monetario
deve ocorrer apenas a partir de meados de 2023.
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IC-Br - Out/22

indice Composto
Variacdo Mensal

11,3%

4,4%
3,0%

2,3%

0,3%0,7%  -0,8%

set/21
out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22
abr/22

Indice Composto
Variacao em 12 meses
80%

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

-10%
o o i i i Ll i
N N N N N N N
T " 3 ¢t ¢t & =
=} 9] v S [T
o ©T w © = © o

indice CRB (pts.)*

mai/22

dez/21

I 3,2%

——m O gy
-1,1%

'O,Q‘y 0i7°/91,4
-2,4%

N N NN
N N N N
T3 %3
3 2 @» 3

fev/22

abr/22

jun/22

550
500
450
42
400
350
300
250
o o — i — — — — Q)] o~ o~ ~N o~
N N N N N N N N N o~ N N N
T N 3T ¢ 38 %W ST T =
3824558238858 583
Fonte: BCB. Elaboragao ABBC
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO

-1,65%

ago/22

5,46

D/I

-3,5%

out/22

/

out/22

28 de outubro a 4 de novembro | www.abbc.org.br

Acompanhando os temores de recessao global e a queda
nos precos das matérias-primas, o indice que acompanha
os precos das commodities em reais, o IC-Br do Banco
Central caiu pelo 52 més consecutivo. Com maior
intensidade, o indicador registrou queda de -3,5% em
outubro, apds retracdes de -0,9% em jun/22, -2,4% em
jul/22, -0,7% em ago/22 e -1,4% em set/22. Dessa forma,
o indice acumulou perdas de -1,7% em 2022,

essencialmente pela depreciacdo dos metais, sobretudo
minério de ferro.

O resultado mensal deveu-se a significativa contracdo
nos pregos dos produtos energéticos (-7,9%), com
destaque para o petrdleo e gas, e em menor medida, aos
agropecuarios (-2,1%) e metalicos (-1,6%). No trimestre,
o indice composto exibiu queda -5,5%, impactado
principalmente pelo comportamento das commodities
metalicas (-15,4%) e energéticas (-10,3%), enquanto as
agricolas avangaram (0,4%).

Em trajetdria cadente desde jul/22, o indicador recuou a
uma taxa de -1,7% a.a. em outubro, apds crescer 13,4%
a.a. em set/22 e expressivos 50,4% a.a. em out/21,
impactado pela depreciacdo nas commodities metalicas
(-30,0% a.a.), ao passo que as de energia (15,7% a.a.) e
agricolas (1,3% a.a.) continuaram avang¢ando. Em
consonancia, o indicador internacional de commodities
CRB recuou -1,5% na margem, para 425,46 pts.,
retraindo-se -6,4% em 12 meses (-6,0% no trimestre e -
9,3% no ano).

*ndice de pregos de commodities, baseado no mercado a vista, calculado pelo Commodity Research Bureau
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Producao Industrial - Set/22

Variacao Mensal
Série com ajuste sazonal

2,6%

0,1% .
- !
-0,1%.

-0,6%

-1,9%

set/21
out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22

Variacao Trimestral
Série com ajuste sazonal

10,0%
5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

abr/22

set/19
dez/19
mar/20
jun/20
set/20
dez/20
mar/21

Variacao Anual
Acumulada em 12 meses

8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%

-8%

set/18
jan/19
mai/19
set/19
jan/20
mai/20
set/20

Fonte: IBGE. Elaboragdo ABBC
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jun/21

mai/21
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Com queda disseminada em 21 dentre as 26 atividades

. pesquisadas pelo IBGE, a producao industrial caiu pelo 2¢

set/21

set/21

jun/22

dez/21

jan/22

jul/22

mar/22

mai/22

i més consecutivo, repetindo a variagdo mensal de -0,7%

em set/22, na série com ajuste sazonal. Em ago/22, o
-0,7% dado foi revisado de -0,6% para -0,7%. O cenario ratifica
as perspectivas de alguma acomodacdao da atividade
econdmica no 3T22. Nos préximos meses, a industria
ainda deve ser beneficiada pela recomposicio de
estoques e pela demanda relativamente aquecida no
curto prazo. Todavia, as incertezas no ambiente global e

o atual nivel de taxa de juros colocam importantes
desafios ao setor.

ago/22
set/22

A decomposicdo do resultado mensal mostrou alta de
1,8% na industria extrativa e retracdo de -1,3% na de
transformacdo. Com retracao na producdo de todas as
categorias de uso, destaque para as quedas de consumo
semi e ndo durdveis (-1,4%) e de bens intermediarios (-
1,1%), ambas dando continuidade as baixas de ago/22 (-

0,3% 1,9% e -1,7%, respectivamente). A producdo de bens ndo
especificados anteriormente caiu -1,0%, de consumo em
-0,8%, de capital em -0,5% e -0,2% para consumo
duraveis.

Na abertura das atividades, dentre as em queda,
destaque para produtos alimenticios (-2,9%), metalurgia
(-7,6%) e coque, produtos derivados do petréleo e
biocombustiveis (-2,6%). Dentre as que cresceram, o
setor extrativo (1,8%) apresentou o maior impacto, com
destaque para os avang¢os na extracdo dos 6leos brutos
de petrdleo, gas natural e os minérios de ferro.

jun/22
set/22

Considerando-se a média modvel trimestral, o indice
acentuou o movimento cadente, ao passar de -0,2% em
ago/22 para -0,3% em set/22. No ano, o setor acumulou
uma queda de -1,1% e de -2,3% em 12 meses (-2,7% a.a.

23% €m ago/22). Assim, se encontra -2,4% abaixo do patamar
pré-pandemia (fev/20) e -18,7% inferior ao nivel recorde
alcangcado em mai/11.

~N

N

S~
-
[}
wv
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Balanca Comercial - Out/22

Saldo Mensal
Em US$ Bilhdes
8,93

8,19
7,59

5,38
5,00 ’
4,64 ’ : . -
4,01 40339939, A balanca comercial de outubro registrou superavit de

USS 3,92 bilhdes, fruto de USS 27,30 bilhdes em

2,06 exportacdes e de USS 23,38 bilhdes em importacdes,
apresentando uma corrente de comércio (soma de
exportacdes e importacbes) de USS 50,68 bilhdes.

-0,03 Apesar da queda de -1,8% na margem, o saldo avancou
1,11 expressivos 90,0% em relagdo a out/21.
— i — o~ o~ o~ Q)] o~ o~ o~ o~ o~ o~
(] o~ o (] (] (o] o~ (] o~ o~ N o~ o~ ~ ~ . A .
T 3 " ¢ 3 T 5§ & g 3 o o®w = Com expansdo de 27,1% em relagdo a out/21, a dinamica
o) [J] (] ‘E © Qo e =3 = o0 g g - " A )
e = ° g °© © das exportag¢des no més foi favorecida pela alta de 5,7%
nos pregos dos produtos e de 14,4% no volume vendido,

Exportacao Mensal de acordo com a média diaria. No recorte por atividade,

Por atividade econémica — US$ bi houve avanco na agropecuaria (97,0%), alavancado pelas
maiores vendas de milho, café e soja, mas também pela
fraca base de comparacdo dado que em out/21 foi o

Total 27,30 apice do bloqueio chinés sobre a carne brasileira. A
industria de transformacdo cresceu 31,6% ante out/21,
enquanto a extrativa se retraiu -17,9% no periodo.

Industria de Transformacgdo 15,79

Por sua vez, as importagOes totais cresceram 19,8%

frente a out/21, motivadas pelas altas nos precos (11,1%)

IndUistria Extrativa 5,10 e no volume comprado (6,7%), também pelo conceito de

média didria. Na mesma base de comparacgao, a retragao

de -7,9% na agropecudria foi compensada pelas altas de

Agropecusria 6,23 91,0% na industria extrativa e de 18,7% na industria de
transformacao.

No ano, as exportacdes cresceram 19,1% em relacdo a
Saldo Acumulado em 12 meses portac ¢

2021 2 ilhd

Em US$ bilhGes .O , paNra USS 280,98 bilhdes, .ao 'passo' que as
importagdes aumentaram em maior intensidade na

70 mesma base, em 29,3% (USS 229,34 bilhdes). Como

consequéncia, a balanca comercial registrou superavit de
5454 USS 51,64 bilhdes, retragdo de -11,7% no periodo. Em 12
meses, o0 saldo comercial somou USS 54,54 bilhdes,

60

50 .
arrefecendo o movimento de queda, ao passar de -20,0%
40 a.a. para-14,4% a.a. (19,8% em out/21). Na mesma base,
as exportagdes cresceram 20,0% a.a. (29,7% a.a. em
30 out/21) e as importagdes, 30,5% a.a. (33,1% a.a. em
20 0Ut/21).
10
0
0 (o)) [e)] (o)} o o o - — i (o] o~ o~
i — i i o~ o~ (] o o o~ (] o~ o~
T > T S S & &8 S &t = s ¢ =
3 & =2 3 & =2 3 & =2 3 & = 3

Fonte: MDIC. Elaboracdao ABBC
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Projecbes Macroeconémicas - ABBC

2022E 2023E

Atividade, Inflagao e Juros

PIB Real (%, a/a) 1,2 -3,9 4,6 2,9 0,7
Crédito (%, a/a) 6,4 15,6 16,5 14,5 8,3
Desocupacao (%, fim de periodo) 11,1 14,2 11,1 8,3 9,1
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,3 4,5 10,1 5,6 4,9
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7.3 23,1 17,8 6,4 4,6
Taxa Selic (%, fim de periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,25

Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (USS bi) 35,2 50,4 61,2 55,0 56,0
Conta Corrente (USS bi) -65,0 -24,5 -28,1 -38,0 -34,0
Investimento Direto no Pais (USS bi) 69,2 37,8 53,3 75,0 74,0
Taxa de CaAmbio (RS/USS, fim de periodo) 4,0 5,2 5,7 5,20 5,20
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -0,8 -9,4 0,7 1,0 -0,5
Resultado Nominal (% PIB) -5,8 -13,6 -4,4 -6,1 -7,5
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 54,7 62,5 57,2 59,0 63,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 74,4 88,6 80,3 78,0 82,0
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DISPONIVEL NO
» Google Play

# Disponivel na ]

S App Store




&
ABBC

Assessoria Economica

abbc.org.br
assessoriaeconomica@abbc.org.br

Av. Paulista, 1842 -15° andar -Conj. 156
Edificio Cetenco Plaza -Torre Norte —
Cerqueira César Sao Paulo =SP

Tel: (55) 11 3288-1688

@ & ®




