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Informativo Assessoria Econdmica

Descolamento persiste

O mercado de ativos internacional apresentou na
semana um maior apetite ao risco, apos a ata da
reunido de politica monetaria do Federal Reserve
sugerir a reducdo do ritmo do aperto monetario, o
que levou a perda de forca do ddlar. Se os dados
mais confortdveis para a inflacdo nos EUA conferem
maior espag¢o para o gradualismo, crescem os
temores com a aproximag¢do de um processo
recessivo que seria intensificado pela desaceleragdo
na atividade na China, impactada pelas politicas
sanitdrias mais restritivas. Este cendrio levou a
cotacdo do barril de petréleo tipo Brent recuar -
4,5% na semana para USS 83,71. Com a revisdo da
série pelo Banco Central, o déficit em transacGes
correntes acumulado em 12 meses totalizou em
outubro USS -60,3 bilhdes, alcancando 3,3% do PIB.
Assim, a trajetéria do déficit em conta corrente
comeca a tomar contornos desfavoraveis. O IPCA-
15 de novembro subiu 0,53% ante 0,16% em
out/22, impactado fundamentalmente pelo
aumento nos pregos dos alimentos (0,54%) e nos
itens de saude (0,91%), com uma desaceleragdo de
6,85% a.a. em out/22 para 6,17% a.a.. O monitor do
PIB da FGV apontou alta de 0,4% no 3T22 e de 3,2%
ante 3T21, com o consumo das familias crescendo
5,6% em relagdo ao 3T21, tendo como o principal
impulsionador o consumo de servigos. Houve
novamente um descolamento no comportamento
dos ativos locais quando comparados com o
mercado externo que adveio fundamentalmente da
percepcdo dos agentes em relagdo a discussao dos
termos da PEC da transi¢do. Ainda que o texto final
deva propiciar um espago menor para os gastos em
2023, os questionamentos acerca da ancora fiscal
continuam adicionando volatilidade nos precos.
Assim, apesar do relativo alivio na inflacdo corrente,
houve aumento nas taxas de juros ao longo da
estrutura a termo. A taxa real de juros ex-ante
subiu 0,12 p.p. para 8,72% a.a., permanecendo em
patamar bem restritivo, enquanto o real depreciou-
se em 0,41% para RS$/USS 5,40. Para esta semana,
além das discussGes sobre a PEC no Congresso, as
atencles estardo voltadas para a divulgacdo do PIB
do 3T22 que devera mostrar uma desaceleracao.
Merecem também destaque os dados fiscais, a
producdo industrial e os nimeros do mercado de
trabalho da PNAD e Caged, todos referentes a
outubro. No exterior, foco para a inflacdo na zona
do euro e o PIB e o payroll nos EUA.

COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO

& ABE

18 a 25 de novembro | www.abbc.org.br

Expectativas - Inflacao

IPCA (%)
Mediana - agregado

25/11/2022 Ult. Semana H& 4 semanas
nov/22 0,51 0,48 0,40
dez/22 0,64 0,64 0,68
jan/23 0,56 0,56 0,54
2022 5,91 5,88 5,61
2023 5,02 5,01 4,94
2024 3,50 3,50 3,50

Fonte: BCB/Focus. Elabora¢do ABBC

Ajustando-se ao avan¢o do IPCA-15 em novembro, a
projecdo para a inflacdo para 2022 teve a 52 elevacdo
consecutiva, com a mediana no Boletim Focus aumentando
em 0,03 p.p. para 5,91%. Para 2023, a estimativa subiu em
0,01 p.p. para 5,02%, enquanto para 2024 permaneceu
estavel em 3,50%, com todas as expectativas acima das
metas. Observando-se a amostra que contempla as
instituicGes que realizaram alteragdes nos ultimos 5 dias
Uteis, as expectativas de inflacdo para 2022 variaram de
5,89% para 5,93%, enquanto as de 2023 sairam de 5,01%
para 5,00%. No curto prazo, as previsdes para novembro
aumentaram em 0,03 p.p. para 0,51% e as para dezembro e
janeiro continuaram, respectivamente, em 0,64% e 0,56%.
Com alta de 0,01 p.p., as proje¢des para a expansao do PIB
em 2022 passaram para 2,81%, apontando estabilidade na
semana para 2023 (0,70%) e 2024 (1,70%). A trajetéria para
a meta Selic indicou uma taxa de 13,75% a.a. ao final deste
ano. Para o término de 2023, a estimativa para a Selic se
manteve em 11,50%. Ja para 2024, com o aumento na
projecao de 0,25 p.p. na semana, a taxa terminaria em 8,25%
a.a.. Com a recente volatilidade, a mediana das previsdes
para a taxa de cdmbio desse ano subiu em 0,38% na semana,
para RS 5,27/USS. Com elevacdo de 0,19% no periodo, a
estimativa para 2023 era de RS/USS 5,25, enquanto a para o
fechamento de 2024 permaneceu em RS$/USS 5,20. No
campo fiscal, a proje¢do para o resultado primario variou de
1,20% para 1,25% do PIB em 2022, seguindo em -0,80% do
PIB para 2023, e passando de -0,20% para -0,35% do PIB para
2024. Finalizando, se espera que o resultado nominal fique
em -5,76% do PIB em 2022 ante -6,00% na edicao anterior,
em -8,25% do PIB para 2023 ante -7,88% e em -6,50% do PIB
para 2024 ante -6,00% na leitura anterior.
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Aversao ao Risco

Bolsas Internacionais

Bolsas |25/11/2022 12

Bovespa ' 108977 | 01% @ -49%  3,0%
Nasdaq 11226 | 0,7%  02%  -29,1%
S&P 4.026 15%  4,3%  -14,4%
Dow Jones 34.347 1,8% 79% | -4,1%
Nikkei 225 28.283 1,4% 3,8% -4,1%
Xangai 3.102 0,1%  4,2%  -13,5%
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo ABBC
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A busca por ativos de riscos foi reativada na semana, com
a ata da reunido de politica monetaria do Federal Reserve
(Fed) sugerindo a redugdo do ritmo do aperto monetario,
apos 4 altas seguidas de 0,75 p.p. na taxa basica de juros.
Com isso, o ddlar perdeu for¢ca no mercado de cambio. O
retorno das T-Notes de 10 anos recuou -0,14 p.p. para
3,68% a.a., enquanto o de 2 anos caiu -0,09 p.p. no
periodo para 4,42% a.a..

A sinalizacdo mais favoravel no que se refere a politica
monetadria abriu espago para a recuperacdo nas bolsas nos
EUA, com elevagdes de 1,8% no Dow Jones, de 1,5% no
S&P e de 0,7% na Nasdag. O indice Nikkei 225 subiu 1,4%
na semana e o Xangai avangou somente 0,1% na semana,
fortemente impactada pelos aumentos nos casos de
Covid-19 na China, desconfianca quanto as medidas de
flexibilizacbes e temores com a desaceleracdo econémica
e a diminuicdao da demanda.

Os temores de recessao e o impasse na discussao do G-7
sobre a definicdo de um teto na cotac¢do do petréleo russo
levaram a cotacdo do barril de petrdleo tipo Brent
encerrar a semana com queda de -4,5% para USS 83,71.

No front interno, apesar da melhora da aversdo ao risco
nos mercados globais e da reducdao no risco soberano
brasileiro medido pelo CDS de 5 anos de -7,0 bps para
262,5 bps., a semana fechou com alta nos prémios de
riscos nos ativos, respondendo as incertezas acerca da
trajetdria fiscal do novo governo, elevando as taxas
futuras de juros e provocando a depreciacdo do real. Em
linha, o Ibovespa encerrou a semana praticamente estavel
com aumento de 0,1%.
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Taxa de Juros
Estrutura a Termo das Taxas de Juros (% a.a.)

15,00% —05/11/2022
14,50% 18/11/2022
o 25/10/2022
14,00%
13,50% — A discussdo dos termos da PEC da transi¢cdo continua
adicionando volatilidade nos precgos dos ativos internos,
13,00%

ainda que o texto final deva propiciar um espago menor
12,50% para os gastos. Assim, a Estrutura a Termo da Taxa de
Juros (ETTJ) registrou altas de 0,13 p.p. no vértice de 1

12,00% ano, de 0,16 p.p. no de 2, de 3 e de 4 anos e de 0,11
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Fonte: B3/Anbima. Elaboracdo ABBC
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Cambio
Real/US$
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Atividade Global - Out/22

EUA - Pedidos por bens duraveis (% a.a.)
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Ao apontar que uma maioria substancial dos

participantes do colegiado considera adequado reduzir
em breve o ritmo de ajuste dos juros, a ata da reuniao de
politica monetdria do Fed sinalizou uma possivel uma
elevacdo menor na taxa basica de juros, ja na proxima
reunido. A mensagem reforgou as expectativas por uma
alta de 0,50 p.p. em dezembro, depois de 4 aumentos
sucessivos de 0,75 p.p.. Atualmente, a taxa estd na faixa
de 3,75% a 4,0% a.a..

O documento enfatizou ainda que a manutengao de um
ritmo de ajuste muito agressivo dos juros poderia gerar
instabilidades nos mercados e que o nivel de taxa
terminal dos Fed Funds devera ser mais elevado do que o
esperado anteriormente. Adicionalmente, mencionou
gue as proximas decisbes irdo considerar o aperto
cumulativo e as defasagens com que a politica monetaria
afeta a atividade econdmica e a inflacdo. Reconheceu
gue o mercado de trabalho ainda esta aquecido, mas que
ja se observa sinais de maior equilibrio entre a oferta e a
mao de obra, e alguma moderacdo nas pressdes salariais.
Por fim, a ata assinalou um cenario inflacionario um
pouco mais otimista devido as menores pressées sobre
as cadeias produtivas, maior equilibrio entre a oferta e
demanda por consumo e algum arrefecimento nos
precos de aluguéis.

Do lado da atividade, os pedidos de bens durdveis nos
EUA avancaram 1,0% em outubro, na comparag¢do com o
més anterior, superando as expectativas de um aumento
de 0,5%. Enquanto as vendas de imdveis residenciais
novos cresceram inesperadamente em 7,5% no mesmo
periodo, quando previa uma queda de -5,5%.

Fonte: Bloomberg. Elaboragdao ABBC
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Na Zona do Euro, por sua vez, os indicadores
antecedentes de novembro sinalizaram uma contragao
da atividade econdémica, reforcando o cenario
desafiador. A prévia do indice de gerentes de compras
(PMI) Composto da S&P Global subiu de 47,3 pts. em
outubro para 47,8 pts. em novembro, mantendo-se
abaixo dos 50 pts., marca que indica contracdao. A
ligeira melhora refletiu o ritmo mais moderado de
fechamento dos novos negdcios, a melhoria na
confianca empresarial sobre o préoximo ano e as
menores pressdes sobre as cadeias de oferta. Na
abertura do indicador, a atividade no setor de servicos,
dominante no bloco, permaneceu em 48,6 pts.,
enquanto a manufatureira, particularmente atingida
pela alta nos precos de energia e pelas interrupcdes
das cadeias de abastecimento, passou de 46,4 pts. para
47,3 pts..

No Reino Unido, houve avango minimo no indice PMI
Composto, de 48,2 pts. em outubro para 48,3 pts. em
novembro, ao passo que na Alemanha, o indice atingiu
o0 maior nivel em 3 meses ao variar de 45,1 pts. em
outubro para 46,4 pts..

Ja a prévia do indice de confianca do consumidor da
Zona do Euro divulgada pela Comissao Europeia subiu a
-23,9 pts. em novembro, acima do esperado (-26,0
pts.), apds o resultado de -27,5 pts. em outubro.
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Monitor do PIB - Set/22

Variacdao Mensal
Com ajuste sazonal
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Variagao Trimestral
Contra mesmo trimestre do ano anterior
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Fonte: FGV. Elaboracdo ABBC
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O Monitor do PIB da FGV indicou crescimento de 0,4% no
3T22 frente ao 2T22 e de 3,2% ante o 3T21. A despeito
do resultado positivo, devido ao desempenho favoravel
nas 3 grandes atividades e em todos os componentes da
demanda, o ritmo de crescimento econdmico
desacelerou em rela¢gdo ao observado nos 2 primeiros
trimestres de 2022. Na anadlise mensal, houve queda de -
0,4% em setembro, a 22 consecutiva, porém houve um
aumento de 2,3% em relacdo a set/21. Os numeros
evidenciam a dificuldade da economia em manter o
ritmo de expansdo verificada até entdo.

Na analise desagregada dos componentes da demanda, o
consumo das familias teve crescimento de 5,6% no 3T22
contra o 3T21. O principal impulsionador foi a retomada
do consumo de servigos, cuja demanda esteve reprimida
no periodo de isolamento. Em sentido oposto, o
consumo dos produtos semiduraveis e durdveis cairam
no més, sendo que no caso dos bens duraveis a queda
ocorre desde 0 3T21.

A formagdo bruta de capital fixo (FBCF) cresceu 5,6% no
3722 frente ao mesmo trimestre em 2021. No meés,
todos os componentes apresentaram alta, destacando-se
o desempenho das maquinas e equipamentos
importados, com seguidas altas desde o 3T21.

Por fim, as exporta¢des elevaram-se em 6,3% no 3722
ante o 3T21, com crescimento de todos os componentes
exceto a extrativa mineral, com destaques para bens
intermedidrios e servicos. Na mesma base comparativa,
os servicos e bens intermedidrios foram as principais
contribuicdes para o crescimento de 7,4% das
importacdes, apresentando queda apenas em extrativa
mineral e bens de consumo.
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IPCA-15 - Nov/22
Variacao Mensal
1,73%

1,8%

1,3%

0.8% Impactado pelo aumento nos precos dos alimentos e nos
o 0,53% itens de saude, o IPCA-15 de novembro avangou 0,53%,
I I I I ante uma alta de 0,16% em outubro. O resultado ficou
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0,3% ) .

0 levemente abaixo das projecGes de um aumento de
0.2% 0,54%. No ano, o indicador acumulou alta de 5,35%,
e desacelerando em termos anualizados de 6,85% a.a. para

6,17% a.a..
-0,7%
-0,73% .
1% A alta na margem foi o reflexo do aumento de pregos em
L - todos os componentes do indicador com excegao de
eggegagodadaeggegoggd - . o .
3 38 255 g 53928 3 3 comunicagao, grupo que se manteve estavel no més, apds
c E - ® < uma queda de -0,42% em out/22. O item de maior
L impacto para a inflacdo foi o da Alimentacdo e Bebidas,
Contribuicao Mensal cujo avanco saiu de 0,21% em out/22 para 0,54%,
Em p.p. contribuindo com 0,12 p.p. no indice. A aceleracdo foi
Comunicacio 0,00 influenciada principalmente pelos alimentos para consumo
. no domicilio (0,60%), em especial tomate (17,79%), cebola
Educacgdo 0,00 0 i 9
(13,79%) e batata-inglesa (8,99%).
Despesas Pessoais 0,03
Satide e Cuidados Pessoais 0.12 AS?Im como a Al!mentagelao e Bebl'da_f,, o item de Salde e
Cuidados Pessoais também contribuiu com 0,12 p.p. no
Transporte 0,10 més, variando de 0,80% em out/22 para 0,91% em
Vestudrio 0,07 novembro. No grupo, énfase para as altas em higiene
pessoal (1,76%), produtos para pele (6,68%) e planos de

Artigos de Residéncia 0,02 saude (1,21%). Vale destacar também o item de

Habitacdo 0,07 Transportes, que apds 4 deflagdes consecutivas por conta
da reducdo do ICMS, voltou a acelerar, passando de -

Alimentacdo e Bebidas 0,12

0,64% para 0,49% com o retorno das altas em gasolina
(1,67%), etanol (6,16%) e dleo diesel (0,12%).

Evoluggo Anual Os pregos administrados elevaram-se em 0,77% em
novembro, apds a queda de -0,78% em out/22, enquanto
os precos livres arrefeceram ligeiramente a sua taxa de
variagdo saindo de 0,47% para 0,45%. Apds uma sequéncia
de 5 quedas consecutivas, o indice de difusdo que ja havia
subido em outubro, voltou a subir passando de 62,67%
para 63,76%.

14% @ |PCA-15

12%

e |\/|édia dos 5 nucleos

10%
9,42%
8%

6% 6,18%

Embora em desaceleracdo, as 3 medidas de inflacdo
subjacentes ainda se mantém acima do intervalo
compativel com as metas. Em novembro, a alimenta¢do no
domicilio variou de 15,16% a.a. em out/22 para 14,84%
0% a.a., os servicos de 9,16% a.a. para 9,14% a.a. e os bens

4%

2%

0 O O 0O O O O «H «+H = N o o . . R
S dddd g oL goagg industriais de 14,04% a.a. para 13,55% a.a.. Em linha, a
2 5§ 3 2 53232 53 3 &5 3 3 . . .
e g T 2 g ™ 2 g = ¢ g = ¢ média modvel trimestral dessazonalizada e anualizada
também apresentou desaceleracdo nos 3 critérios. Por fim,
Fonte: IBGE. Elaboracio ABBC a meFila dos 5 nucleos acompanhados pelo Banco Central
~ retraiu-se de 9,79% a.a. para 9,42% a.a..
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Transacoes Correntes - Out/22

Saldo Mensal
Em US$ bilhoes

,1 0,3

0

I A revisdo das estatisticas das contas externas do Banco
Central de outubro elevou significativamente o déficit
40 -3,0 em conta corrente, de modo que o saldo acumulado de
' 46 o -4,6 janeiro a setembro de 2022 saiu de US$ -29,6 bilhdes
-6,0 6,4 para USS -39,4 bilhdes. Desse aumento, o novo nimero
77 7,1 para a rubrica transportes respondeu por 90,8% dessa
-8,5 varia¢do. Na conta financeira, as transacdes de IDP foram
revistas de USS$70,7 bilhdes para USS68,4 bilhdes,
basicamente por conta de informagdes retroativas
quanto a amortiza¢Ges de operagdes intercompanhia por

meio de exporta¢do de mercadorias.

out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22
abr/22
mai/22
jun/22
jul/22
ago/22
set/22
out/22

Acumulado em 12 meses Assim, em outubro, o saldo em transagdes correntes
Em US$ bilhdes ficou negativo em USS -4,6 bilhdes, apds um déficit de
USS -7,1 bilhdes no més anterior (USS -6,0 bilhdes em
0 out/21). Com o ajuste, o déficit em transacdes correntes
10 acumulado em 12 meses totalizou US$ -60,3 bilhdes,
20 com uma elevagdo de 0,1% na margem e quedas de -
30 0,4% no ano e de -0,7% em relacdo a out/21.
Representando 3,3% do PIB, a trajetdria do déficit em
conta corrente toma contornos desfavoraveis.
-60 60,3 QO resultado do més foi influenciado pelo menor déficit
70 na conta de renda priméria, que atingiu USS- 4,0 bilhdes
-80 em out/22 (USS - 6,5 bilhdes em set/22), com a redugdo
das despesas liquidas de lucros e dividendos associadas
aos investimentos em carteira recuando de USS -3,1
bilhdes para USS -534 milhdes. Destaque ainda para o
IDP — Acumulado em 12 meses melhor desempenho da balanga comercial, que saiu de
Em US$ bilhdes um superavit de USS 2,1 bilhdes em set/22 para USS 2,6
bilhdes em outubro (USS 1,4 bilhdo em out/21). No més,
as exportacdes somaram USS 28,0 bilhdes e as
importacdes, USS 25,5 bilhdes, representando na
80 73,8 margem quedas de -7,6% e -9,9%, respectivamente.

out/17
abr/18
out/18
abr/19
out/19
abr/20
out/20
abr/21
out/21
abr/22
out/22

100

60 O déficit na conta de servigos, que engloba as viagens
internacionais, transporte, aluguel de equipamentos e
40 seguros, entre outros, ficou em USS -3,4 bilhdes em
out/22 ante USS -3,0 bilhdes em set/22.
20 . .
A entrada de Investimento Direto no Pais (IDP) fechou
em USS 5,5 bilhdes em outubro, apds o ingresso de US$S
0 9,2 bilhdes no més anterior. Assim, o IDP acumulado em
12 meses ficou em USS 73,8 bilhdes, valor mais que
suficiente para financiar o déficit em conta corrente. O
saldo negativo elevou-se 3,0% no més, 58,9% no ano e
47,5% a.a..

out/17
abr/18
out/18
abr/19
out/19
abr/20
out/20
abr/21
out/21
abr/22
out/22

Fonte: BCB. Elaboragdao ABBC
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Indicadores do Varejo - Out/22

ICVA: Variacao Anual
Deflacionado pelo IPCA

30%
20%
10%
o
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Atividade do Comércio: Variacao Mensal
Com ajuste sazonal — por grupo

Geral

Material de Construgdo

Tecidos, Vestuario, I 0.7%
Calgados e Acessorios i

Veiculos, Motos e Pegas

Combustiveis e Lubrificantes
Moveis, Eletrodomeésticos,
Eletroeletrénicos e Informatica ’

Supermercados, Hipermercados,
Alimentos e Bebidas

Atividade do Comércio: Variacao Anual
Indicador acumulado em 12 meses

10%

5%

0%

-0,9%

-5%

-10%

-15%
0 O O O O O O « +HA «d N N
4 4 4 4 & & & N N & & NN
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Fonte: Cielo/Serasa Experian. Elabora¢do ABBC
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O indice Cielo do Varejo Ampliado (ICVA) apontou
crescimento de 10,5% das vendas em relacdo a out/21,
uma desaceleragdo em relagdo ao avanco de 13,0%
registrado no més anterior. Com o ajuste no calendario, a
perda no ritmo foi menor, de 12,5% a.a. em set/22 para
11,8% a.a. em outubro. Este se fez necessdrio, pois
outubro teve uma sexta-feira a menos, dia em que o
comércio é geralmente mais intenso, além dos domingos
de eleicdo.

Na série deflacionada pelo IPCA, o indice avangou de
0,3% a.a. em set/22 para 1,0% a.a. em out/22, sendo a
122 alta consecutiva registrada pelo indicador.
Descontando-se o efeito calendario, o indice apontou
crescimento de 2,2% a.a. ante -0,1% a.a.. Na mesma
métrica, o principal fator negativo foi a queda de vendas
de materiais de construgdo, impactando negativamente
os bens durdveis, enquanto as vendas em bares e
restaurantes colaboraram com a alta do setor de
servigos.

Em linha com o ICVA, o indicador de Atividade do
Comércio da Serasa Experian indicou crescimento de
1,6% a.a. em outubro contra 2,5% a.a. em set/22, com as
principais atividades nos grupos combustiveis e
lubrificantes (7,3% a.a.) e tecidos, vestuario, calcados e
acessorios (7,1% a.a.). Entretanto, a passagem de set/22
para outubro teve queda de -0,7% na série com ajuste
sazonal (0,1% em set/22), motivada especialmente pelo
recuo de -6,0% em veiculos, motos e pecas.

Embora o cendrio de curto prazo apresente quedas nas
taxas de inflacdo e desemprego, além dos programas de
transferéncia de renda do governo, a série vem
apresentando recuos na variagao trimestral nos ultimos 3
meses, passando de 2,3% para 1,4% em out/22. No
mesmo sentido, a variacdo anual do acumulado em 12
meses apresenta taxas de variacdo negativas desde
jun/22, passando de -1,1% a.a. em set/22 para -0,9% em
outubro.
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Sondagens FGV - Nov/22

indices de Confianca do Consumidor
Com ajuste sazonal

110
100
96,0 . . ~ .
90 Diante dos sinais de desaceleracdo da atividade
853 econdmica, as sondagens de confianca da industria, da
80

construcdo e do consumidor da FGV continuaram
70 70,8  sinalizando uma deterioragdo em novembro. Para 2023,
espera-se um ano desafiador por causa dos receios com

60 os riscos fiscais e o cendrio de desaquecimento também
50 no exterior. Assim, houve piora tanto na percepcao da
79 9 9 9 T T ¥ 2 ¥ Y aN situacdo atual quanto nas perspectivas futuras em todos
S35 83:3F g3 ez os indices
g & g P 2 & g B 2 & g @2 '
e TOta| e Situacdo Presente e Expectativas A Confianca do Consumidor caiu pelo 22 més

consecutivo, de modo que na passagem de out/22 para
novembro o indicador reduziu-se em -3,3 pts., ficando
em 85,3 pts.. A deterioracdo na margem se deu de forma
150 mais acentuada no indice de situacdo presente que caiu -
3,7 pts. para 70,8 pts., apés uma sequéncia de altas nos 3

Indices de Confianca
Com ajuste sazonal

110 Ultimos meses devido as quedas no desemprego e
100 inflagdo.
95,6
90 92,1 , . - "
Porém, passado o efeito positivo dos auxilios de
80 transferéncias de renda do governo, o indicador que
70 mede a percepcdo atual sobre a situacdo financeira das
60 familias recuou -5,6 pts. para 60,9 pts.. Da mesma forma,
o indice de expectativas sofreu queda de -2,7 pts. para
50 ;
5 6 6 6 6 a od o d e e 96,0 pts., sendo o 22 recuo consecutivo.
— o~ (o] o~ (o] o (] o o~ (o] (o] o~ o
> 3T 3 Y S T 3T ST T SO
2 ® g R 2 ¢ & 28 £ 7 2 Em linha, o indicador da sondagem da construcdo
. _ a
e nd. Transf, emmmConstrug3o retraiu sg em 5_,3 .pts..para 95f6 pts., com_a 22 gueda ‘na
sequéncia. A principal influéncia para a baixa foi o indice
Uti“zagéo da Capacidade Instalada (%) de expectativas com a abrupta contragdo em -8,8 pts.
para 94,4 pts., devido as incertezas sobre a politica
90 econdmica, visto que nao houve alteragdes significativas
35 819 sobre os fatores relativos aos negocios. O indice de
20 ’ situagdo  atual também recuou, mas menos
79,2 intensamente, em -1,6 pts. para 97,0 pts..
75
70 Por fim, o indicador da confian¢a da industria caiu -3,6
65 pts. para 92,1 pts., nivel mais baixo desde jul/20 (89,8
60 pts.). Similarmente, o indice de situagdo presente e o de
- expectativas recuaram no més, o que resultou na 32
retragdo consecutiva. A queda mais acentuada da
50 ; 5 ;
9 9 09 9 = o oo oo oN N S|tua<;a_o atual de 96,4 para 91,8 pts. ocorreu devido a
ST 3 SS>S 5SS S 3OS uma piora da demanda, resultando em um aumento de
o 9 & @& o @@ & & o @ & & o . . .
€ - E @ € - E & € * E @« c estoque. No lado das expectativas, a variacdo foi menos
e |nd. Transf., emm=Construcio expressiva de 95,0 para 92,6 pts., possivelmente por
. causa das previsdes de uma recessao global, além das
Fonte: FGV. Elaboracdo ABBC . . ,
incertezas fiscais no pais.
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Projecbes Macroeconémicas - ABBC

Indicadores 2019 2020 2021 2022E 2023E

Atividade, Inflagdo e Juros

PIB Real (%, a/a) 1,2 -3,9 4,6 2,9 0,7
Crédito (%, a/a) 6,4 15,6 16,5 14,5 8,3
Desocupacdo (%, fim de periodo) 11,1 14,2 11,1 8,3 9,0
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,3 4,5 10,1 5,9 5,1
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,3 23,1 17,8 6,0 4,6
Taxa Selic (%, fim de periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,50

Setor Externo e Cambio

Balanga Comercial - (USS bi) 35,2 50,4 61,2 55,0 56,0
Conta Corrente (USS bi) -65,0 -24,5 -28,1 -44,0 -39,5
Investimento Direto no Pais (USS bi) 69,2 37,8 53,3 80,0 75,0

Taxa de Cambio (RS/USS, fim de periodo) 4,0 5,2 57 5,25 5,25
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -0,8 -9,4 0,7 1,2 -0,8
Resultado Nominal (% PIB) -5,8 -13,6 -4,4 -6,0 -8,2
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 54,7 62,5 57,2 58,0 61,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 74,4 88,6 80,3 77,0 80,0
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO & ABB Pagina 11
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