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Informativo Assessoria Econdmica

Selic estavel em 13,75% a.a.

A mediana das expectativas do Focus para o IPCA de
2023 oscilou de 4,97% para 4,94% e para 2024 subiu
de 3,43% para 3,50%, ambas as estimativas em
patamares superiores as metas. Apds 2 meses com
deflacdo, o IPCA-15 de outubro que sera divulgado
nesta semana deve voltar a um patamar ligeiramente
positivo. Com a estabilidade no balanco de riscos, o
Copom devera manter a taxa Selic em 13,75% a.a.,
porém ha alguma ansiedade acerca do contetdo das
informagGes que serdo disponibilizadas no
comunicado que ajudariam a entender a evolugdo da
politica monetdria. No 3T22, o PIB da China divulgado
nesta 22 feira mostrou expansao anual de 3,9%, com
aceleracdo em relacdo ao avanco de 0,4% no 2T22,
contudo apesar da recuperacdo, a economia ainda
lida com os efeitos das medidas de combate a covid-
19, impondo riscos a economia internacional. Porém,
na semana que se passou, houve uma melhora no
apetite ao risco, a despeito das pressoes
inflaciondrias, dos apertos monetarios e dos temores
de recessdo global. Consequentemente, o ddlar
perdeu for¢a e o rendimento das T-Notes de 10 anos
subiu 0,21 p.p. para 4,21% a.a.. O real se apreciou em
3,1% no periodo, com o ddlar cotado a USS 5,16,
beneficiado pela alta nos precos das commodities, e o
risco soberano brasileiro recuou -23,5 bps. para
289,0 bps.. Em 12 meses, o déficit acumulado em
transagbes correntes totalizou em setembro USS -
46,2 bilhdes (2,56% do PIB), frente aos USS -42,4
bilhdes (2,38% do PIB) em agosto e os USS -23,4
bilhdes em set/21 (1,49% do PIB). O cenério reflete a
redugdo no superavit da balanga comercial, motivada
pelo aquecimento da atividade com crescimento mais
intenso das importagdes em relagdo as exportagoes,
além das contribuicdes dos déficits na balanca de
servicos com a retomada das viagens internacionais e
a maior remessa de lucros e dividendos. Segundo
levantamento da CNDL/SPC, a inadimpléncia atingiu o
seu recorde histérico, representando 39,71% da
populagdo adulta. No que tange aos setores, a
participacdo no total das dividas era de: 61,18% dos
bancos, 12,86% do comércio, de 10,51% dos servicos
de agua e luz e de 8,42% na comunicagdo. Para
semana que se adentra as atengdes ficam também
para os provaveis bons numeros do mercado de
trabalho na PNAD e no Caged, as Sondagens de
Confianga da FGV, as divulgacdes do PCE e do PIB nos
EUA e as decisGes de politica monetaria do BCE.
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Reduzindo-se em -0,02 p.p., o IPCA esperado no Boletim
Focus para 2022 era de 5,60%, alinhando-se as projecdes da
amostra de institui¢cGes que fizeram altera¢des nos ultimos 5
dias Uteis. Para 2023, a mediana das expectativas para o IPCA
oscilou de 4,97% para 4,94% e para 2024 subiu de 3,43%
para 3,50%, com ambas as estimativas em patamares
superiores as metas. No curto prazo, as proje¢des para
out/22 passaram de 0,33% para 0,37%, as de nov/22 de
0,45% para 0,41% e as para dez/22 de 0,70% para 0,68%. A
despeito de alguns sinais de desaceleracdo da economia no
292 semestre, as perspectivas para o crescimento do PIB em
2022 cresceram de 2,71% para 2,76%. Com aceleracdo de
0,04 p.p., a pesquisa sinalizou que a atividade cresceria
0,63% em 2023. Para 2024, a estimativa saiu de 1,70% para
1,80%. As expectativas para a meta Selic permaneceram em
13,75% a.a. ao final de 2022. Com 5 redugdes de -0,50 p.p. a
partir de jun/23, fecharia 2023 em 11,25% a.a.. O ciclo de
flexibilizacdo se estenderia ao longo de 2024, encerrando o
ano em 8,00% a.a.. A mediana das previsoes para a taxa de
cdmbio manteve-se em RS 5,20/USS aos términos de 2022 e
2023, oscilando de RS 5,10/USS para R$/USS 5,11 ao final de
2024. Sem alteragdes, a projecdo do resultado primario
manteve-se em 1,00% do PIB em 2022, -0,50% do PIB para
2023 e 0,00% do PIB para 2024. Enquanto, para o resultado
nominal reduziu de -6,40% para -6,30% do PIB para esse ano,
seguindo em -7,70% do PIB para 2023 e variando de -6,05%
para -6,00% do PIB em 2024.
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Aversao ao Risco

Bolsas Internacionais
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo ABBC
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As principais bolsas do mundo encerraram a semana com
ganhos, com exce¢do as asiaticas que apresentaram
perdas. Destaques para as altas de 5,2% na Nasdaq, 4,9%
da Dow Jones, 4,7% no S&P 500 e de 7,0% no lbovespa. O
movimento acompanhou a melhora no apetite ao risco
provocada pelos nimeros mais otimistas da temporada de
balancos corporativos, a despeito das pressoes
inflaciondrias, dos ciclos de apertos monetarios mais
agressivos e os temores de recessao global. No Ibovespa,
favoreceu também a recuperacdo nos precos das
commodities, especialmente as energéticas. Assim, o risco
soberano brasileiro, medido pelo CDS de 5 anos, recuou -
23,5 pbs. na semana para 289,0 bps..

Na semana, as divulgacdes dos indices de pregos ao
consumidor (CPI) de setembro para o Reino Unido, Japdo
e a revisdo do indicador para a Zona do Euro ratificaram o
balanco de riscos desfavordavel para inflacdo,
pressionando as politicas monetdrias. Nesse sentido, o
rendimento das T-Notes de 10 anos subiu 0,21 p.p. na
semana, encerrando em 4,21% a.a., apos alcangar 4,24%
a.a. na quinta (20/10).

Mesmo com o crescente temor de uma recessao global no
horizonte préximo e com o anuncio dos EUA de liberar 15
milhdes de barris de petrdleo de suas reservas como
contraponto ao corte de 2 milhdes de barris por dia na
producdo dos paises da Opep+, a cotacdo do barril de
petrdleo tipo Brent subiu 2,0% na semana para USS$ 93,50.
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Taxa de Juros
Estrutura a Termo das Taxas de Juros (% a.a.)
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Spread da Taxa de Juros

Diferenca entre as taxas de 1 e 10 anos (p.p.)
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Fonte: B3/Anbima. Elaboragdo ABBC
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Descolando do exterior, a estrutura a termo da taxa de
juros encerrou a semana com quedas nos prémios em
todos os vértices. Os indicadores antecedentes da
atividade em setembro apontam para uma
desaceleracdo no ritmo de crescimento no 3T22,
sugerindo que os efeitos da politica monetaria restritiva
comegam a despontar. Assim, observaram-se quedas de
-0,05 p.p. no vértice de 1 ano, de -0,11 p.p. no de 2
anos, de -0,10 p.p. no de 3 anos, de -0,09 p.p. no de 4
anos e de -0,06 p.p. no de 5 anos.

Com a retracdo de -0,05 p.p. na taxa do swap DI
prefixado de 360 dias e a inflacdo esperada para os
proximos 12 meses em -0,11 p.p. na semana, a taxa de
juros real ex-ante encerrou com alta de 0,06 p.p. no
periodo, totalizando 7,62% a.a., permanecendo em
patamar consideravelmente contracionista se levada
em conta a taxa neutra de 4,0% a.a..

Por fim, a medida de risco calculada pelo spread entre
as taxas pré de 10 anos e 1 ano, negociadas na B3,
fechou a semana com ligeira queda de -0,01 p.p. para -
1,37 p.p., apds elevada volatilidade durante a semana.
De forma similar, o diferencial entre as taxas pré dos
titulos publicos divulgados pela Anbima fechou em -
1,02 p.p., 0 mesmo patamar do fechamento da semana
anterior.
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Fonte: J.P. Morgan/Bloomberg. Elaboracdo ABBC
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Além do aumento no rendimento das T-Notes durante a
semana, o ddlar perdeu forga frente as principais moedas,
movimento em consonancia com a melhora na aversdo ao
risco e valorizacdo das commodities. O Dollar Index, que
mede o desempenho da divisa norte-americana frente as
dos paises desenvolvidos, recuou -1,15% na semana,
impactado pela apreciacdo de 1,42% no euro e sobretudo
pela apreciagdo de 1,16% na libra esterlina, apds semana
extremamente conturbada com elevada volatilidade no
mercado de titulos que culminou com a demissdo do
ministro de finangas do Reino Unido e a renuncia da
primeira-ministra, Liz Truss.

O indice que calcula a variagdo das moedas dos paises
emergentes em relacdo ao ddlar subiu 0,88% no periodo,
alavancado pelo desempenho das moedas de paises
exportadores de commodities. Nesse sentido, destacam-
se as apreciacdes de 3,05% no real e de 0,74% no peso
mexicano. Do outro lado, ressaltam-se as depreciacdes de
1,40% no peso argentino e de 0,53% na lira turca. Com
relacdo a esta Ultima, vale destacar a decisdo do Banco
Central turco em cortar a taxa basica de juros em 1,0 p.p.

para 13,0% a.a., mesmo em meio a inflagdo anual de
79,6% em julho.

Por fim, o real fechou a semana apreciado, com o ddlar
cotado a RS 5,16, beneficiado pela valorizacdo das
commodities. No periodo, o Banco Central atuou com a
venda conjugada de compra de moeda estrangeira no
mercado interbancario de cadmbio, na modalidade pés-
fixado Selic no total de USS 4,0 bilhdes, além da rolagem
dos swaps cambiais com vencimento em 01/11/22.

*Cesta de Moedas:

Lira turca, Rublo russo, Rand sul-africano, Florim hungaro, Real, Peso mexicano, Peso
chileno, Reminbi chinés, Rupia indiana e Ddlar de Singapura.
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Atividade Global - Out/22
EUA - Producao Industrial

Variacdo mensal Em meio a inflagdo ainda persistentemente elevada, o
2.0% Livro Bege do Federal Reserve indicou que a economia
cresceu modestamente desde o relatério anterior,
1,5% reforcando as perspectivas de desaceleracdao da
1,0% atividade nos EUA. Dentre os distritos, 4 mencionaram
0,4% atividades estaveis e 2 outros citaram recuos, com o
0,5% I l I I I l enfraquecimento da demanda por conta dos juros mais
0,0% - — — altos, da inflacdo elevada e dos problemas na oferta. Na
0,5% indUstria, observou-se uma tendéncia de evolugdo
expansionista em algumas regiGes, em parte devido a

-1,0%

reducdo das interrupg¢des na cadeia de suprimentos, mas
-1,5% com relatos de declinios na produg¢do. O consumo no
varejo continuou relativamente estavel refletindo gastos
discricionarios mais baixos, enquanto o setor de servigos
cresceu fortemente impulsionado pelas atividades de
viagens e turismo. A demanda por servicos nao
Zona do Euro - Inflacao ao consumidor (% a.a.) financeiros também aumentou consideravelmente.
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9 ~ 7 . . . 7 .
12,0% As preocupagdes com o cenario inflaciondrio

10.0% 9,9% mantiveram-se como tema relevante na maioria dos
distritos, no qual foi relatado aumentos significativos em

8,0% cPI CPI - core insumos industriais, embora com menor pressao. As
condicOes gerais do mercado de trabalho mantiveram-se
0,
6,0% 4,8% apertadas, com pressdes subjacentes dos saldrios. Ainda
4,0% nos EUA, a produgdo industrial surpreendeu
positivamente ao crescer 0,4% em setembro frente ao
2,0% més anterior, enquanto se previa uma alta de 0,1%. As
construcdes de moradias iniciadas em setembro
0,0% 0 x
recuaram -8,1% na comparacdo com ago/22, montante
2,0% mais do que os -6,7% previsto.
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No 3T22, o PIB chinés teve expansdo anual de 3,9%, com
aceleracdo em relagao ao avango de 0,4% no 2T22 e
variagdo superior a expectativa de 3,5%. Apesar da
melhora, a economia ainda lida com os efeitos das

Zona do Euro — Confianca do Consumidor (pts.)

0 medidas de combate a covid-19. A producdo industrial
I também superou as projecGes de avango de 5,0%,
E crescendo 6,3% em setembro ante set/21, acelerando
10 apos alta de 4,2% em agosto. Contrariando a expectativa
de mercado de aumento de 2,7%, as vendas no varejo
-15 avancaram 2,5% no confronto com set/21, apds aumento

50 de 5,4% em agosto.
25 Na Zona do Euro, a inflagido ao consumidor (CPI)
continuou em elevagado e atingiu 9,9% a.a. em setembro,

-30 -27,6

~

ante taxas de 9,1% a.a. em ago/22 e 8,9% a.a. em jul/22.
35 O nucleo também acelerou, de 4,3% a.a. em ago para

E 5 5 & S & & S & S & S S 4,8% em setembro. Enquanto no Reino Unido o CPI subiu
‘g 3 9 § @ é % g S 3 9 9 *g de 9,9% a.a. em ago/22 para 10,1% a.a.. Em leitura
c © - - © . . , . o .
preliminar, o indice de confianca do consumidor da Zona
Fonte: Bloomberg. Elaboracio ABBC do Euro recuperou-se levemente da minimo histdrica de
-28,8 pts. em set/22 para -27,6 pts. em outubro.
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IGP-10 - Out/22

Variacao Mensal

25% Pelo 32 més consecutivo, o indice Geral de Precos-10

(IGP-10) registrou deflacdo. Em outubro, a queda foi de -
2,0%

1,04%, mais acentuada do que a de -0,90% observada
1,5% em set/22 e a de -0,69% de ago/22. O movimento foi
1,0% influenciado fundamentalmente pela retracdo nos precos
dos combustiveis e do leite longa vida. Ainda assim, o
0,5% I I I indice acumulou alta de 6,33% no ano e de 7,44% em 12
0,0% -— meses.
1]
Favorecido pela descompressdao nos custos dos bens
-1,0% 1 0% industriais (-1,49%) e dos produtos agricolas (-1,33%), o
-1,5% " Indice de Precos ao Produtor (IPA) acentuou sua queda
§ § § % % % % § § § % § % de -1,18% para -1,44%. Na decomposicdo por estagios de
3 2 8 =8 & g ] g 3 22 2 8§ 3 processamento, por causa dos alimentos in natura

(1,16% para 6,16%) os bens finais arrefeceram seu ritmo

Variacio Mensal de qt{eda de —(‘):5.3%.para —.0.,30%. Em senti(:io oposto, os

IPA - Abertura bens intermediarios intensificaram a deflagao, de -1,72%

para -2,14%, devido, em maior medida, ao subgrupo de

materiais e componentes para a manufatura (-0,36%

-0,02% | para -1,70%). Em linha, as matérias-primas brutas

fortaleceram sua baixa de -1,17% para -1,69%, reflexo

.0’17% dos precos de leite in natura (-0,18% para -7,21%),

IPC . algoddo em caroco (4,32% para -7,32%) e café em grdo
-0,14%

‘ 0,01%
INCC

(0,89% para -2,33%). Com isso, o IPA acumula alta de

6,81% no ano e 7,66% em 12 meses.
-1,44%
IPA O indice de Precos ao Consumidor (IPC) variou 0,17% em
outubro ante queda de -0,14% no més anterior, com
acréscimo em 5 das 8 classes de despesas componentes.
mout/22 Mset/22 Com a menor queda nos pregos da gasolina (-9,66% para
-7,09%), o grupo Transportes desacelerou sua deflagdo
mensal, de -2,97% para -2,17% em outubro. A dinamica
Evolucao Anual na tarifa de eletricidade residencial (-1,54% para -0,24%)
provocou um aumento nos custos com Habitagdo (0,08%
para 0,64%), indicando que os maiores impactos das
desoneracgdes ja passaram, tendendo a se neutralizar nas
proximas edi¢des. Em contrapartida, os custos com

-1,18%

50%

40% Educacdo, leitura e recreagdo arrefeceram de 4,00% para
30% 3,36%, favorecido pelas passagens aéreas (25,14% para
17,70%), enquanto os custos com Saude e cuidados
. pessoais passaram de 0,83% para 0,69% favorecido pelos
20%
itens de artigos de higiene e cuidado pessoal (1,65% para
10% 10,58% 0,88%). Dessa forma, o IPC teve alta de 3,11% no ano e
7,44% 5,04% em 12 meses.
5,04%
0% )
S 223 R & 8388 8 8 X8 Finalizando, o Indice Nacional de Custo da Construgdo
T 3T 2 ST T ST ®OSOTow : o o
3 3 53885385338 5 3 (INCC) oscilou de 0,02% para 0,01%, com o recuo em
servicos (0,44% para 0,27%), a estabilidade na deflagdo
e |GP-10 IPC-10 emmm= [NCC-10 emmmmm |PA-10 de -0,32% em materiais e equipamentos (-0,32%) e o
. avancgo nos custos com mao de obra (0,17% para 0,25%).
Fonte: FGV. Elaboragao ABBC Assim, o INCC variou 8,96% no ano e 10,58% em 12
. meses.
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Monitor do PIB - Ago/22

Variagao Mensal - Por componente da demanda
Série com ajuste sazonal

0,7%
I )
-0,3%
-0,5%
Consumo das FBCF Exportacdes Importagoes

Familias

Variacao Interanual - Por componente da demanda
Contra mesmo més do ano anterior

Importagdes 11,0%

Exportagdes 7,7%

FBCF

5,0%

Consumo das Familias 5,1%

Variacdo Trimestral - Por componente da demanda
Série com ajuste sazonal

Importagdes 5,3%
Exportacdes 3,9%
FBCF 2,3%
Consumo das Familias 4,4%

Fonte: FGV. Elaboracdo ABBC
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O monitor do PIB da FGV indicou uma retracdo de -0,8%
em agosto frente a jul/22, de modo que as atividades da
indUstria e servigos, sobretudo nos prestados as familias,
comegaram a sofrer os efeitos da reducdao da demanda
reprimida durante a pandemia e dos elevados niveis das
taxas de juros. Na comparacdo interanual foi registrado
um crescimento de 3,7% ante ago/21 e de 3,3% no
trimestre mével findo em agosto em relagdo ao mesmo
trimestre de 2021.

A andlise desagregada dos componentes da demanda
mostra que o consumo das familias, propulsor da
atividade no 1522, recuou -0,5% na margem, mas ainda
avanca 5,1% ante ago/21 e 4,4% na variagdo interanual
trimestral. Ao longo do ano, o consumo tem sido puxado
principalmente pelos servigos prestados as familias, bem
como o consumo dos produtos ndo durdveis, em especial
os combustiveis e lubrificantes. Em sentido oposto, os
bens duraveis e semidurdveis contribuem
negativamente.

Por sua vez, a formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF)
avancou 0,7% no més, apresentando alta de 5,0% na
variagdo interanual e 2,3% na variagdo interanual
trimestral. Nesta base comparativa, todos os segmentos
contribuiram positivamente. Vale mencionar que o
aumento das importacdes de mdaquinas e equipamentos
levaram a 12 alta trimestral depois de 8 quedas
consecutivas.

Finalizando, a exportacdo de bens e servigcos cresceu
0,6% em agosto em relagdo a jul/22, 7,7% na variacdo
interanual e 3,9% na variacdo trimestral, beneficiado
principalmente pelos segmentos de servicos e bens
intermedidrios. Enquanto as importacGes recuaram -
0,3% na passagem de jul/22 para agosto, com altas de
11,0% na variagdo interanual e 5,3% no trimestre movel,
alavancado pelas importacdes de servicos e bens de
capital.
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Indicadores do Varejo - Set/22
ICVA: Variacao Anual

Nominal
40%
30% Em linha com os demais indicadores de atividade, o
0% indice Cielo do Varejo Ampliado (ICVA), que acompanha
’ 13.0% 2 evolugdo das vendas realizadas em 18 setores,
) (]
10% desacelerou em setembro, passando de uma alta real
0% interanual de 2,8% em ago/22 para 0,3%. Excluindo-se os
10% efeitos de calendario, que ajudaram no resultado, houve
recuo de -0,2% nas vendas em set/22, na comparacido
- 0, . . .
20% deflacionada. A receita nominal de vendas observada
-30% pelo setor varejista apresentou alta de 13% a.a. (12,5%
-40% a.a. com o ajuste do calendario).
o] )] ()] ()] o o o — — i o~ o~ o~
i Ll i i o~ o~ (gl o o o o o~ (o]
S T S 5 S S 5 58 =S &5 = = = . ~ . s .
2 5 2 9 5 8 % s T YOS EQ Descontando-se a inflagdo e com o ajuste no calendario,
os setores de bens ndo durdveis e de servigcos foram os
Atividade do Comércio: Variacdo Mensal mais representativos no més, fundamentalmente por
Com ajuste sazonal — por grupo causa de supermercados e hipermercados, turismo e
transporte. Em contrapartida, o setor de bens durdveis e
Geral I 0,1% semlduranels caiu, influenciado pelos materiais de
construgao.
Material de Construgdo - 1,0% , . .
Apods alta de 1,5% em ago/22, o Indicador de Atividade
Tecidos, Vestuario, Calgados e 0.1% I do Comércio da Serasa Experian cresceu apenas 0,1% em
2 “Y,L70 s . . ~
Acessorios setembro, na série com ajuste sazonal. Na comparagao
, . o
Veiculos, Motos e Pecas  -1,9% - com oAmesmo ;_)er!od_o de 2021, o aumento foi de 2,5%.
No més, os principais destaques foram os setores de
. - 0 .
Combustiveis e Lubrificantes _ 2.2% combust|~ve|s e lubrificantes (2,2%), materiais de
constru¢do (1,0%) e supermercados (0,5%). Em
Moveis, Eletrodomésticos, 0.4% . contrapartida, o volume de vendas de veiculos, motos e
A . fas -U,47% , ,
Eletroeletrnicos e Informatica pecas retrairam-se -1,9% em setembro, apds avancar
Supermercados, Hipermercados, 7,6% no més anterior.
. . B osx ’
Alimentos e Bebidas

Apesar do impacto da recuperacdo do mercado de

Atividade do Comeércio: Variacao Anual trabalho, do aumento nas transferéncias de renda e do

Indicador acumulado em 12 meses recuo recente da inflagdo, com o alivio nos pregos dos

combustiveis e da energia elétrica, observa-se uma

acomodacdo na série. A série com a variagdo trimestral

3,0% do indicador da Serasa passou de uma alta de 3,3% em

ago/22 para 2,3% em set/22, enquanto a variacdo anual

119 dO indice acumulado em 12 meses mantém uma

-3,0% trajetdria negativa, saindo de 5,0% a.a. em nov/21 para -
1,2% a.a. em ago/22 e -1,1% a.a. em setembro.

6,0%

0,0%

-6,0%

-9,0%

-12,0%

-15,0%
— — - -~ o (] (o] o~ (g N (g (] o
P == = T -

© © © ©

& 85 g & 85 ¢ § 5 g § =& £ 8

Fonte: Cielo/Serasa Experian. Elabora¢do ABBC
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Intencao de Consumo das Familias - Out/22

Evolucdo do indice Nacional

110

100 O indicador de Intengdo de Consumo das Familias (ICF)
apurado pela Confederacdo Nacional do Comércio de

90 87,0 ) . . )
Bens, Servicos e Turismo (CNC) objetiva antecipar o
potencial de vendas do varejo. O ICF mede o grau de
80 satisfacdo e insatisfacdo dos consumidores em termos de
20 emprego e renda na sua capacidade de consumo.
Numeros abaixo de 100 pts. apontam uma percepc¢ao de
60 insatisfacdo, enquanto os acima de 100 pts. (com limite
de 200 pts.) indicam o grau de satisfacdo. Avancando
50 pelo 92 més consecutivo, o indice alcangou 87,0 pts. em
g g 3 3 8 8 8 5 5 5 S & & outulb.ro, expar\sao de 2,1% em relacdo ao més anterior,

*g E 5 *g E) 5 *g E 5 ‘g E 3 ‘g na série com ajuste sazonal e de 18,9% em 12 meses.

Variacido Mensal O indice na série dessazonalizada atingiu o seu maior
Com ajuste sazonal — por componentes patamar desde abr/20 (94,2 pts.), com alta na margem e
na comparagao interanual dos seus 7 componentes. O
Momento para Duraveis _ 21% resultado positivo reflete a combinagdo de deflagdo com
o crescimento do emprego formal, das transferéncias de
Perspectiva de Consumo _ 2,5% renda e da contratagdo de crédito. As perspectivas de
recuperacdo do mercado de trabalho contribuiram com
Nivel de Consumo Atual _ 4,1% os avangos de 1,5% a.m. e 25,1% a.a. no indicador de

emprego atual (114,3 pts.), de 2,1% a.m. e 28,2% a.a. na
renda (102,0 pts.) e de 1,2% a.m. e 25,3% a.a. na
perspectiva de melhora profissional para os préximos
meses (105,4 pts.), todos na série com ajuste.

Acesso ao crédito 1,9%

Renda Atual 2,1%

Perspectiva Profissional

N
X

»

A despeito da incerteza em relagdo ao futuro por conta

IH

Emprego Atual 1,5% dos juros elevados, endividamento das familias e o

conflito no Leste Europeu, as condicGes para o consumo

ICF _ 2,1% se mantiveram favoraveis, com o avanco de 4,1% a.m.

(22,3% a.a.) no nivel de consumo atual e de 2,5% a.m.

Variagcao Anual (12,2% a.a.) na perspectiva de consumo. Os

Por componentes componentes de acesso ao crédito e momento para

duraveis cresceram, respectivamente, 1,9% e 2,1% no

Momento para Durdveis . 3,0% més. Entretanto, por causa dos juros elevados

) expandiram-se a taxas menores em 12 meses, 8,1% e
Perspectiva de Consumo _ 12,2%

3,0%, na ordem.

Nivel de Consumo Atual

22,3%
Na faixa de familias com renda de até 10 SM, mais

8,1% suscetivel as variacbes na inflacdo, a intencdo de
consumo apresentou crescimento mais expressivo da
ordem de 2,2% a.m. e de 20,4% a.a.. Ainda assim, o

Acesso ao crédito

Renda Atual

28,2%

) - indicador para as familias com até 10 SM permanece
Perspectiva Profissional _ 25,3% . , . , . ]
abaixo do nivel satisfatorio (83,5 pts.) e 12,6 pts. abaixo
Emprego Atual _ 25,1% do nivel anterior & pandemia (fev/20). J& as familias com
renda acima de 10 SM tiveram ganho de 1,7% a.m. e de
ICF _ 18,9% 13,7% a.a., alcangando 104,0 pts..
Fonte: CNC Elaboragdo ABBC
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO &'ABE\*‘. P4gina 9



Informativo Assessoria Econdmica

Inadimpléncia - Set/22

Por Tempo de Atraso
Variacao anual

4 a5anos - 6,79%
3 a4anos - 4,63%

1a3anos I 2,11%

91 diasa1lano

até 90 dias 20,76%

Total

11,17%

Por Valor Total da Divida
Participagdo no total

Acima de RS 7.500

12,23%
De R$ 2.500,01 a RS 7,500 18,42%

De RS 1.000,01 a RS 2.500 20,48%

De RS 500,01 a RS 1.000 14,73%

Até RS 500

Por Setor
% do total

® Bancos m Comércio
Agua e Luz ® Comunicagao

Fonte: CNDL/SPC. Elabora¢do ABBC
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35,16%

34,14%
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Segundo o levantamento da Confederacdo Nacional de
Dirigentes Lojistas (CNDL) e do Servico de Protecdo ao
Crédito (SPC Brasil), a inadimpléncia atingiu um novo
recorde histdrico desde o inicio da pesquisa em 2014,
com 64,25 milhdes de brasileiros permanecendo com
contas em atraso, o que representou 39,71% da
populagdo adulta, um aumento de 0,93% no més e
11,17% em 12 meses.

A despeito da melhora no mercado de trabalho e do
alivio recente na inflacgdo, a renda mantém-se
comprimida, sobretudo nas familias de menor poder
aquisitivo. Na abertura do indicador, observou-se um
crescimento interanual de 35,16% na inclusdo de
devedores com tempo de inadimpléncia entre 91 diase 1
ano, respondendo por 21,78% do total de dividas em
atraso. Na divisdo por faixa etaria, a mais endividada é o
grupo entre 30 e 39 anos, representando 23,99% do
total, seguido pela faixa entre 40 e 49 anos (20,95%). Por
outro lado, os grupos menos endividados estdo acima de
85 anos (1,74%) e entre 18 e 24 anos (9,68%). O valor
médio da divida é de RS 3.688,96, em que a maior faixa,
34,14% da populacdo adulta, deve até RS 500,00, e a
menor faixa, 12,23%, deve acima de RS 7.500,00.

No que tange a participacdo dos setores, o bancario é o
gue concentra a maior parte das dividas da populagdo
(61,18% do total), seguido por comércio (12,86%), agua e
luz (10,51%) e comunicacdo (8,42%). Nos proximos
meses, a injecdo de recursos do 132 saldrio e o aumento
das contratagBes temporarias para eventos de fim de
ano podem trazer algum alivio para o cenario.
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Transacoes Correntes - Set/22

Saldo Mensal
Em US$ bilhdes
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1) I
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Fonte: BCB. Elaboragdao ABBC
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O Banco Central divulgou as estatisticas do setor externo
referentes aos meses de agosto e setembro.
Respondendo aos aumentos das remessas de lucros e
dividendos ao exterior, a retomada das viagens
internacionais e ao menor superavit da balanga
comercial, o saldo de agosto foi deficitario em USS -5,4
bilhdes e o de setembro em USS -5,7 bilhdes. O resultado
mensal de setembro foi alavancado pelo aumento do
déficit na conta de renda primaria para USS -6,5 bilhdes
(USS -5,6 bilhdes em agosto) com USS -5,3 bilhdes em
remessas e lucros, além do resultado negativo de USS -
1,9 bilhdo na conta de servigcos (USS -2,6 bilhdes em
agosto). Com arrefecimento, o saldo da balanga
comercial passou de USS 2,5 bilhdes em agosto para US$S
2,4 bilhdes. No periodo, as exportacdes somaram USS
30,6 bilhdes e as importacdes, USS 28,3 bilhdes,
representando na margem quedas de -1,6% e -1,3%,
respectivamente.

No acumulado do ano, o déficit nas contas externas
alcangou USS -29,6 bilhdes. Para 2022, o Banco Central
estima um déficit na conta corrente de USS -47,0 bilhdes,
de acordo com a projecdo atualizada no ultimo Relatério
Trimestral de Inflacdo, em setembro.

Em 12 meses, o déficit acumulado em transacdes
correntes totalizou em setembro USS -46,2 bilhdes
(2,56% do PIB), frente aos USS -42,4 bilhdes (2,38% do
PIB) em agosto e USS -23,4 bilhdes em set/21 (1,49% do
PIB). O cenario reflete a redug¢do no superavit da balanca
comercial, motivada pelo aquecimento da atividade com
crescimento mais intenso das importacées (24,9% a.a.)
do que o das exportagbes (20,9% a.a.), além das
contribuicdes dos déficits na balanca de servicos com a
retomada das viagens internacionais e a maior remessa
de lucros e dividendos.

Por fim, a entrada de Investimento Direto no Pais (IDP)
encerrou em USS 9,2 bilhdes em setembro, apds o
ingresso de USS 8,8 bilhdes em agosto (USS 4,6 bilhdes
em set/21). Em bom patamar, o IDP acumulado em 12
meses ficou em USS 73,8 bilhdes em set/22 (4,1% do
PIB), mantendo sua trajetdria crescente, com elevacdo
de 6,6% no més, 58,9% no ano e 64,3% a.a.. Para o ano,

o Banco Central estima entrada de USS 70 bilhdes em
IDP.
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Projecbes Macroeconémicas - ABBC
Indicadores 2019 2020 2021 2022E  2023E

Atividade, Inflagao e Juros

PIB Real (%, a/a) 1,2 -3,9 4,6 2,9 0,7
Crédito (%, a/a) 6,4 15,6 16,5 14,5 8,3
Desocupacdo (%, fim de periodo) 11,1 14,2 11,1 8,3 9,1
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,3 4,5 10,1 5,6 4,9
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,3 23,1 17,8 7,5 4,6
Taxa Selic (%, fim de periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,25

Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (USS bi) 35,2 50,4 61,2 60,0 60,0

Conta Corrente (USS bi) -65,0 -24,5 -28,1 -30,0 -34,0
Investimento Direto no Pais (USS bi) 69,2 37,8 53,3 65,0 67,0

Taxa de Cambio (RS/USS, fim de periodo) 4,0 5,2 5,7 5,20 5,20

Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -0,8 -9,4 0,7 1,0 -0,5
Resultado Nominal (% PIB) -5,8 -13,6 -4,4 -6,4 -7,7

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 54,7 62,5 57,2 59,0 63,0

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 74,4 88,6 80,3 78,0 82,0
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO & ABB Pagina 12
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