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Informativo Assessoria Econdmica

Desaceleracao a caminho?

Fortemente aguardado pelos possiveis impactos na
evolugdo da politica monetaria, o CPl nos EUA
surpreendeu negativamente, com a medida de
nucleo alcangando 6,6% a.a. em setembro (6,3%
a.a. em ago/22) e as expectativas de inflacdo,
medidas pela Universidade de Michigan, de 1 ano
avancaram de 4,7% em set/22 para 5,1% na prévia
de outubro e as de 5 anos aumentaram de 2,7%
para 2,9%. Com esse quadro, houve uma
deterioracdo de risco, o fortalecimento do ddlar, a
elevacdo do rendimento das treasuries e a queda
nas cotacOes das commodities. Em relatdrio, o FMI
apontou que os riscos continuam elevados, com
possivel deterioracdo das condi¢bes financeiras e
implicagdes nos mercados emergentes. A tensao
geopolitica e seus impactos sobre o fornecimento
de energia adicionada a algumas situacGes de
mercado de trabalho mais apertado podem tornar a
inflacgdo mais persistente do que a esperada.
Localmente, a despeito da melhoria na inflacdo
corrente, os componentes mais sensiveis ao ciclo
econdmico e a politica monetdria exibem ainda uma
trajetdria incompativel com o cumprimento das
metas. A medida de inflagdo subjacente de servicos
acelerou de 9,27% a.a. para 9,53% a.a., a de bens
industriais de 14,12% a.a. para 14,21% a.a. e a da
alimentagdo no domicilio de 15,78% a.a. para
15,55% a.a.. Porém, as expectativas de inflacdo na
Pesquisa Focus continuam se ajustando para baixo,
a mediana das estimativas para o IPCA de 2022 caiu
de 5,71% para 5,62%, a de 2023 de 5,00% para
4,97% e a de 2024 de 3,47% para 3,43%, patamares
ainda superiores as metas. Em seu 49 resultado
mensal positivo, o setor de servicos cresceu 0,7%
em setembro, entretanto o volume acumulado em
12 meses indica arrefecimento do impacto da
retomada da atividade, saindo de 16,4% a.a. em
mar/22 para 89% a.a. A evolugdo prospectiva
dependerd dos efeitos do aperto da politica
monetdria, embora a desinflacdo deva compensa-
los. Revertendo uma sequéncia de 2 altas
consecutivas, em agosto, o IBC-Br registrou queda
de -1,1%. Abaixo das expectativas de mercado, o
recuo se deu pela contragao apresentada tanto no
comércio, com as quedas de -0,1% no restrito e de -
0,6% no ampliado, quanto a de -0,6% na industria,
mais do que compensando a expansao do setor de
servicos de 0,7%. O indice de confianca do
empresario industrial da CNI recuou -2,6 pts. em
outubro, a maior queda registrada no ano decorreu
da piora da percepcado tanto sobre as condicdes
atuais e, em maior medida, das expectativas
futuras. A despeito da melhora no mercado de
trabalho e das politicas de transferéncia de renda,
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na PEIC da CNC, a percepgao do nivel de endividamento das
familias atingiu o 32 recorde consecutivo de alta na série
iniciada em jan/10. Com sinais de desaceleracdo da atividade
econbmica, a taxa real de juros ex-ante permaneceu 7,55%
a.a., acima da taxa neutra de 4,00% a.a. calculada pelo Banco
Central. Para semana que se adentra é importante monitorar
os numeros relativos ao PIB da China e do Livre Bege nos EUA
gue poderdo sinalizar a evolugdo prospectiva da economia
internacional. H3 ainda as divulgac¢bes do IGP-10, Reunido do
CMN e do CPI da Zona do Euro.

Expectativas
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Fonte: BCB/Focus. Elaboracdo ABBC

Com o cenario favordvel explicito no IPCA de setembro, as
expectativas de inflagdo na Pesquisa Focus continuam se
ajustando para baixo. No curto prazo, as projecGes para
out/22 oscilaram de 0,34% para 0,33% e as de nov/22 de
0,46% para 0,45%. A mediana das estimativas para o IPCA de
2022 caiu de 5,71% para 5,62%. Considerando-se a amostra
que contempla instituicGes que fizeram alteragdes nos
Ultimos 5 dias uteis, as expectativas de inflagdo para 2022
sairam de 5,63% para 5,56%. Reduzindo-se em -0,03 p.p., 0
IPCA esperado para 2023 foi para 4,97%, enquanto o para
2024 variou de 3,47% para 3,43%, entretanto, em patamares
ainda superiores as metas. Com o desempenho positivo nos
indicadores de alta frequéncia, a estimativa de crescimento
para o PIB de 2022 subiu 0,01 p.p. para 2,70%. Para 2023,
subiu 0,05 p.p. para 0,59%. Para o ano de 2024, manteve-se
a expectativa de avango de 1,70%. As expectativas para a
meta Selic continuaram em 13,75% a.a. ao final de 2022, e
com reducdo de -0,25 p.p. em jun/23, mais 3 quedas de -0,50
p.p. € 1 de -0,75 p.p. para fechar 2023 em 11,25% a.a.. O
ciclo de flexibilizacdo se estenderia em 2024 para fechar o
ano em 8,00% a.a.. Ja a mediana das projec¢oes para a taxa de
cambio continuou em RS 5,20/USS aos finais de 2022 e 2023,
variando de RS 5,11/USS para RS$/USS 5,10 ao término de
2024. O resultado primario variou de 0,91% para 1,00% do
PIB em 2022, mantendo-se em -0,50% do PIB para 2023 e
0,00% do PIB para 2024.
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Aversao ao Risco

Bolsas Internacionais
Variacdo na semana

Xangai - 1,57%

Nikkei 225 -0,09% | Apods a divulgacdo da inflagdo ao consumidor (CPI) nos
EUA em setembro vir acima das projecdes, a semana
Dow Jones - 1,15% encerrou com alta na aversdo ao risco. A persisténcia
inflaciondria agregada as pressées no mercado de
s&p 1,55% - trabalh,o‘ favo.recendo‘ a continuidade de .um ciclo
monetario mais agressivo levaram ao fortalecimento do
délar no mercado internacional de cambio e a elevagao
Nasdaq -3,11% _ nos rendimentos das treasuries. A precificacdo de uma
maior probabilidade de recessdo teve impacto no

Bovespa -3,70% _ mercado de ativos.

Assim, o risco soberano brasileiro, medido pelo CDS de 5

T-Note - (% a.a.) anos, fechou a semana com alta de 14,2 bps. para 312,2

14/10/2022 bps.. As principais bolsas internacionais apresentaram

4,50 4,00% comportamentos distintos no periodo, com elevagdes de
4,25 . /f 1,57% no Xangai e de 1,15% no Dow Jones e retracdes de
4,00 3,800% --onev N 4,00 -3,70% do Ibovespa e de -3,11% na Nasdaqg. No caso da
3,75 \07/10/2022 bolsa brasileira, pesou a queda nas cotagbes das
3,50 commodities com a deterioragdo do risco.
3,25
3,00 A divulgagdo do CPI nos EUA acima do esperado
2,75 praticamente selou as apostas do 42 aumento consecutivo
2,50 em 0,75 p.p. da taxa bdsica de juros e talvez abrindo
2,25 espago para outras elevagbes nessa magnitude. A CME
2,00 Group indicou que a maioria do mercado espera que 0s

(o] o~ (o] o~ o~ o~ o~ (o]

N N Q N Q Q N N Fed Funds cheguem ao intervalo de 4,75% a.a. a 5,0% a.a.

e 3 £ 5 2 & & 3 no inicio de 2023 (ante 4,5% a.a. a 4,75% a.a. na ultima
Petréleo semana).

Brent dltima cotacéo US$ O rendimento das T-Notes encerrou com alta semanal de

130,0 07/10/2022 0,18 p.p. para 4,48% a.a. na treasury de 2 anos e de 0,11
LA p.p. para 4,00% a.a. na de 10 anos. Com isso, o spread
1200 X%X A entre elas recuou -0,07 p.p. para -0,48 p.p., refor¢gando os
' B " 91,63 temores de recessao em um horizonte préximo.
14/10/2022
110,0

Por fim, apds forte recuperagdo na semana anterior com o
anuncio da Opep+ de cortar a produgdo, os temores de
uma recessao global impactando na diminuicdo nas
projecoes de demanda por petrdleo e derivados levaram a

91,63 uma retragdo de -6,4% na cotacdo do barril de petréleo
tipo Brent, que fechou a semana em USS$ 91,63.
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo ABBC
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Taxa de Juros

Estrutura a Termo das Taxas de Juros (% a.a.)
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Spread da Taxa de Juros

Diferenca entre as taxas de 1 e 10 anos (p.p.)
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Fonte: B3/Anbima. Elaboragdo ABBC
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Influenciado pelo aumento da aversao ao risco e pelas
altas nas taxas de juros internacionais, o mercado de
juros futuro encerrou a semana com aumento dos
prémios em todos os vértices. Especificadamente, de
0,18 p.p. no prazo de 2 anos, de 0,25 p.p. no de 3, de
0,26 p.p. node 4 e de 0,22 p.p. no de 5 anos.

Em menor intensidade, a taxa de juros do swap DI
prefixado de 360 dias subiu somente 0,01 p.p. na
semana para 13,19% a.a.. Contudo, como a inflacdo
esperada para os préoximos 12 meses subiu 0,04 p.p. no
periodo para 5,24%, a taxa real de juros ex-ante fechou
a semana com queda de -0,03 p.p. em 7,55%, ainda
assim em patamar contracionista. Lembrando que a
taxa de juros real neutra utilizada pelo Banco Central é
de 4,0% a.a., conforme aponta o seu relatério de
inflacdo de set/22.

Por fim, a medida de risco calculada pelo diferencial
entre as taxas pré de 10 anos e 1 ano dos titulos
publicos divulgados pela Anbima ficou em -1,02 p.p., o
qgue representou uma alta de 0,15 p.p. na semana. Na
mesma direcdo, o spread entre as taxas de 10 anos e 1
ano negociadas na B3 registrou alta de 0,20 p.p. no
periodo para -1,36 p.p..
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Cambio
Real/US$

570 14/10/2022

5,50 Y
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Com o aumento da aversao ao risco e a busca por ativos
de maior seguranca, face a maior perspectiva de
manutencdo do atual ritmo de aperto monetdrio nos EUA,
o ddlar se fortaleceu nos mercados globais, tanto em
relacdo as moedas dos paises desenvolvidos quanto em
relacdo as dos paises emergentes. Na semana, o Dollar
Index, que mede a variacdo da divisa norte-americana
frente as dos paises desenvolvidos, exibiu elevacdo de

5,10

4,90

4,70

4,50 0,46%, alavancado pela depreciacao de 0,23% no euro.
§ & &8 & & & & & Por sua vez, a libra esterlina se apreciou em 0,77%,
s &5 B 5 = & 8§ 3 respondendo a reversdo de cortes de impostos.
Dollar Index Em linha e impactado também pela queda nos precos das
116 commodities, o indice que mede o desempenho das
114 113,31 moedas de paises emergentes em relagdo ao dolar
112 encerrou a semana com retracdao de -0,59%, com
110 destaques para as depreciacbes de 1,67% no peso
108 argentino, d('e 1,08% no renminbi e de 0,20% no peso
L6 mexicano, além da apreciacao de 0,44% na lira turca.
104 O real exibiu desempenho inferior ao de seus pares de
102 14/10/2022

11331 paises emergentes, depreciando 2,33% na semana, com o

100 ]‘, ,f( ddlar fechando cotado em RS 5,33. Entretanto, no
98 112,80/ “,;{ acumulado do ano o real apresenta apreciacao de 4,40%.
9% 07/10/2022 ‘1}1‘ Com o movimento da semana, o Banco Central atuou no
94 mercado cambial somente com a rolagem dos swaps
§ % S % S % § § cambiais com vencimento em 01/11/22.
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Fonte: J.P. Morgan/Bloomberg. Elaboracdo ABBC
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Atividade Global — Set/22

EUA - Inflacdo ao Consumidor (% a.a.)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo ABBC

Em ata de reunido de politica monetaria, o Federal
Reserve (Fed) enfatizou as suas preocupagbes com a
persisténcia inflacionaria, destacando como riscos
para a dindmica inflacionaria a guerra na Ucrania, os
desequilibrios na oferta e demanda e a evolugdo nos
precos da energia. Ratificou também a necessidade
de um aperto monetdrio agressivo e prolongado até
que a inflagdo convirja a meta, mesmo com um
cendrio de menor crescimento econOmico. O
documento mostrou ainda que para alguns
dirigentes, seria importante calibrar os futuros
aumentos dos juros para mitigar o risco dos seus
efeitos adversos.

Fortemente aguardado pelos possiveis impactos na
evolugdo da politica monetdria, o indice de precos ao
consumidor (CPI) dos EUA elevou-se em 0,4% em
setembro em termos dessazonalizados, valor acima
do 0,2% esperado pelo mercado. A medida de
nucleo, que exclui os volateis precos de alimentos e
energia, também surpreendeu com avango de 0,6%
na comparag¢ao mensal ante o 0,4% esperado. Houve
aumentos nos custos com hospedagem, alimentagao
e assisténcia médica, parcialmente compensados
pelo recuo nos pregos das commodities energéticas,
sobretudo gasolina. Em termos anualizados, o CPI
desacelerou de 8,3% a.a. em ago/22 para 8,2% a.a.,
enquanto o nucleo alcangou 6,6% a.a., ganhando
forca ante o avango de 6,3% a.a. em ago/22.
Apuradas pela Universidade de Michigan, as
expectativas de inflagdo de 1 ano avangaram de 4,7%
em set/22 para 5,1% na prévia de outubro e as de 5
anos aumentaram de 2,7% para 2,9%.
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Zona do Euro - Producao Industrial
Variagcdo mensal
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Do lado da atividade, as vendas no varejo dos EUA
mantiveram-se estaveis em setembro, enquanto se
projetava alta mensal de 0,3%. Por sua vez, o indice de
sentimento do consumidor subiu de 58,6 em setembro a
59,8 nessa preliminar.

A Alemanha também apresenta uma dindamica inflacionaria
negativa, agravando as preocupacdes acerca da formacdo de
um processo recessivo motivado pelo aperto monetario que
se faz necessario. Em setembro, o CPI subiu 1,9%, atingindo
10% a.a., o maior nivel em 70 anos. Na Zona do Euro, a
produgdo industrial surpreendeu ao crescer 1,5% em agosto,
com elevacdo de 2,5% em base anual. Apesar da alta, o setor
industrial deve apresentar dificuldades nos proximos meses
em meio a crise de energia na Europa e ao enfraquecimento
da demanda.

O FMI manteve as proje¢des de crescimento do PIB mundial
em 3,2% em 2022, mas revisou para baixo suas projecées de
crescimento de 2,9% para 2,7% em 2023. A desaceleragdo
serd disseminada, com destaque para os fracos
desempenhos de EUA, China e Zona do Euro. Mesmo com
este quadro, as pressOes inflaciondrias globais devem se
manter, com altas de 8,8% ao final de 2022 e de 6,5% em
2023. Os riscos para o cendrio internacional continuam
elevados, com possivel deterioracdo das condicOes
financeiras, com implicagdes nos mercados emergentes.
Devido a guerra no Leste Europeu e seus impactos sobre o
fornecimento de energia e em func¢do de um mercado de
trabalho mais apertado em alguns paises, é possivel que a
inflagdo se revele mais persistente do que a esperada.

Pagina 5



Informativo Assessoria Econdmica

IPCA — Set/22

Variacao Mensal
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Fonte: IBGE. Elaboracdo ABBC
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Pelo 32 més consecutivo, o IPCA registrou deflagdo. Em
setembro, a queda foi de -0,29%, ligeiramente menor do
que a de -0,36% em ago/22. Movimento recente puxado
fundamentalmente pela contragdo dos precos dos
combustiveis e dos alimentos, deve perder forca em
outubro, com a inflagdo voltando ao patamar positivo.
No ano, o indice acumulou alta de 4,09%, desacelerando
a taxa acumulada em 12 meses de 8,73% a.a. em ago/22
para7,17% a.a..

A deflacido em setembro concentrou-se em 4 dos 9
grupos pesquisados. Enfase para a contribuicdo do
Transportes que contribuiu com -0,41 p.p. na variacdo
total, ainda que com arrefecimento na queda de -3,37%
em ago/22 para -1,98%. Neste grupo, observou-se uma
reducdo de -8,50% nos pregos dos combustiveis, dividida
em -8,33% na gasolina, -12,43% no etanol e -4,57% no
dleo diesel. Como contrapartida, os precos das passagens
areas subiram 8,22% no més ante uma queda de -12,07%
em agosto. Impactando -0,11 p.p. no IPCA de setembro,
impulsionada pela queda de -0,86% dos itens da
alimentacdo no domicilio, a inflagdo no grupo
Alimentacgdo e Bebidas variou de 0,24% em ago/22 para -
0,51%, a 12 deflacdo desde nov/21. Destaque para o
recuo de -13,71% no prego do leite longa vida, embora o
item ainda acumule aumento de 36,93% nos ultimos 12
meses. Em sentido oposto, os custos com Despesas
Pessoais passaram de 0,54% para 0,95% em setembro,
contribuindo com 0,09 p.p. no indice cheio. A aceleracdo
contou com a contribuicdo dos itens beneficiados pela
retomada dos servigos como hospedagem (2,88%) e
pacote turistico (2,30%). Habitagdo, que também
contribuiu com 0,09 p.p. no indice do més, acelerou de
0,10% em agosto para 0,60%, influenciada, em maior
medida, pelo preco da energia elétrica residencial (-
1,27% para 0,78%) apds os reajustes na tarifa.

Observa-se, em alguns indicadores, um alivio na
pressdo. O indice de difusdo caiu de 65,3% em ago/22
para 61,5% (78,2% em abr/22). A média mével trimestral
dessazonalizada e anualizada (MM3DA) dos 5 nucleos
acompanhados pelo Banco Central saiu de 9,4% a.a. em
ago/22 para 7,5% a.a.. Além da queda forte nos precos
administrados que passaram de -24,0% a.a. para -28,7
a.a. em setembro, os livres desaceleraram de 9,7% a.a.
para 5,4% a.a. Mesmo com o aumento na margem de
0,28% em ago/22 para 0,40%, servicos também
apresentaram redu¢dao na MM3DA de 9,9% para 7,5%. A
despeito da melhoria, os componentes mais sensiveis ao
ciclo econémico e a politica monetaria exibem ainda uma
trajetoria incompativel com o cumprimento das metas.
Na margem, a medida de inflacdo subjacente de servicos
acelerou de 9,27% a.a. para 9,53% a.a. e a de bens
industriais de 14,12% a.a. para 14,21% a.a.. O
movimento positivo adveio na alimentacdo no domicilio
de 15,78% a.a. para 15,55% a.a..
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Pesquisa Mensal de Servicos — Ago/22

Variacao
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- 0, . . Yl . 7 .
2% abaixo do ponto mais alto da série histdrica alcangado
-3% em nov/14.
i — i i i N o~ (@] (o] o~ o~ o~ o~
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S~ S~ S~ ~ S~ S~ ~ S~ S~ } S~ ~ S~
S @ 5 3 8 5§ 3 8 85 ® 5 3 & ; 3 &
® «» 2 2 v & & g ® g 2 T F Todavia, essa recuperac¢do ocorre de forma heterogénea
Variagao Mensal dentre as 5 atividades que compde o indicador, com
Por segmento - com ajuste sazonal variagBes acumuladas em relagdo a fev/20 de -4,8% para
servicos prestados as familias, 5,7% para profissionais,
Geral I 0,7% administrativos e complementares, 20,0% para
transportes, servigcos auxiliares e correio e 3,4% para
Prestados a familia I 1,0% outros servicos. A categoria Informagdo e comunicagdo
avancou 14,1% neste periodo, com a contribuicdo do
Informac3o e comunicacio IOG% segmento de tecnologia da informagdao (56,7%), por
conta do home office e da digitaliza¢cdo dos servigos.
Profissionais, adm e compl. 0,0%
0 O resultado mensal decorreu da alta de 3 das 5
atividades pesquisadas, com destaque para outros
Transp., auxiliares e correio -0,2% | servicos, que registrou alta expressiva de 6,7% em agosto

(-5,0% em jul/22). Os Servicos prestados as familias, um
Outros _ 6,7% dos mais afetados durante a pandemia, cresceram 1,0%
no més (+0,6% em jul/22), enquanto servicos de
informacdo e comunica¢cdo avancaram 0,6% (+1,1% em

Variacao Anual jul/22). Em sentido oposto, transporte, auxiliares e
Acumulada em 12 meses correios retrairam-se em -0,2% (+2,4% em jul/22).

15%

1% Com a revisao da série e o resultado no més, a variagao

trimestral acelerou seu ritmo de crescimento de 0,9% no

9% trimestre findo em jul/22 para 1,0% no terminado em

8,9% X )
6% ’ agosto. Entretanto, a série do volume de servigos
3% acumulado em 12 meses indica arrefecimento do
0% impacto da retomada da atividade, saindo de 9,6% a.a.
o .
em jul/22 (16,4% a.a. em mar/22) para 8,9% a.a. A
-39 ~ . s .
3% evolugcdo prospectiva dependera dos efeitos do aperto
-6% da politica monetaria, embora a desinflacdo deva
9% compensa-los.
-12%
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Fonte: IBGE. Elaboragdo ABBC
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IBC-Br - Ago/22

Variacao Mensal
Com ajuste sazonal
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Variagao Trimestral
Com ajuste sazonal
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Varia¢ao Anual
Acumulado em 12 meses
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0,
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Revertendo uma sequéncia de 2 altas consecutivas, em
agosto, o indice de Atividade Econdmica do Banco
Central (IBC-Br) registrou queda de -1,13%, na série livre
de influéncias sazonais. Além de ter ficado abaixo das
expectativas do mercado, houve revisdo positiva no
crescimento de julho, passando 1,17% para 1,67%.
Assim, o indicador acumulou alta de 2,76% no ano.

O recuo no més se deu pela contragdo apresentada tanto
no comércio, com as quedas de -0,1% no restrito e de -
0,6% no ampliado, quanto a de -0,6% na industria, mais

que compensando a expansao do setor de servicos de
0,7%.

A despeito do desempenho negativo no més, a variagdo
trimestral mével acelerou ligeiramente de 0,95% em
jul/22 para 1,20%. Para o 3T22, o indice aponta um
carregamento estatistico de 1,3% e de 2,8% para o ano.
Finalizando, a variacdo anual do acumulado em 12
meses, que em fev/22 era de 4,91% a.a., oscilou de
2,05% a.a. em jul/22 para 2,08% a.a..
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ICEI - Out/22
ICEI
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Refletindo uma visdo mais moderada em relagdo aos
préximos meses, mas ainda indicando confianga, o Indice
de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) da
Confederacdo Nacional da Industria (CNI) apresentou um
recuo mensal de 62,8 para 60,2 pts. em outubro. A maior
gueda registrada no ano decorreu da piora da percepgao
tanto sobre as condig¢Ges atuais (CA) e, em maior medida,
das expectativas futuras (EF).

A avaliagdo do setor em relacdo as CA reduziu de 58,4
pts. para 56,9 pts., refletindo a deterioracdo no
sentimento sobre a economia brasileira (58,6 para 58,0
pts.) e sobre suas préprias empresas (58,3 para 56,3
pts.), mas ainda permanece acima da linha divisdria,

mostrando boa percep¢do em relagdo aos Uultimos 6
meses.

Sobre as EF, que avalia o sentimento dos empresarios em
relacdo aos préximos 6 meses, recuou com mais
intensidade, de 65,0 para 61,8 pts., mas ainda se
mantendo acima do indice de CA. A queda na margem
também se deu com a piora nas perspectivas da
economia brasileira (62,8 para 59,3 pts.) e das empresas
(66,2 para 63,0 pts.), mas também demonstra otimismo
por estar acima da linha de 50,0 pts..

Com isso, a diferenca entre os indices de CA e EF ficou
em -4,9 pts. no més (-6,6 pts. em agosto). Finalizando, a
média mdvel de 12 meses retraiu-se de 9,5 pts. para 9,1
pts., indicando a tendéncia de piora no curto prazo das
expectativas futuras em relacdo as condicGes atuais.

A pesquisa do més foi realizada entre 3 e 7 de outubro

com 1.459 empresas, das quais 572 sdao de pequeno
porte, 535 de médio porte, e 352 de grande porte.
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PEIC - Set/22
PEIC (%)

A despeito da melhora no mercado de trabalho e das
politicas de transferéncia de renda, a percep¢do do nivel
de endividamento das familias atingiu o 32 recorde
consecutivo de alta na série iniciada em jan/10. A Pesquisa
de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC)
da Confederagdo Nacional do Comércio (CNC) revelou que
o numero de familias endividadas aumentou de 79,0%
set/21 ago/22 set/22 para 79,3% em setembro.

WEndividadas MEmatraso M Sem condicdes A quantidade de endividados que declararam contas em

atraso alcangou o patamar recorde de 30,0%,
Tipo de Divida (% do total) configurando um aumento de 0,4 pp em relagdo a
ago/22. Por sua vez, a parcela de familias que declarou
gue nao teriam condicBes de pagar suas dividas em atraso,
Financiamento imobilidrio I 7,9% permanecendo inadimplentes, recuou de 10,8% em agosto
para 10,7%
Financiamento de veiculos . 9,6%
Ainda em setembro, o comprometimento de renda

Carnds - 19.4% apontado pelas familias se manteve em 30,2% no meés,
7% ;- , . ..
mesma taxa da média mével trimestral e anual. O principal
. tipo de divida declarado pelas familias continua sendo a
Crédito pessoal 9,1%

com cartdo de crédito, aumentando de 85,3% para 85,6%
da amostra. A seguir, vem as dividas com carnés,
modalidade que se manteve em 19,4% do total

pesquisado. Apesar da manutenc¢do na margem, esse tipo
Cartdo de crédito _ 856%  de modalidade tem trajetéria de crescimento, dado o

maior dinamismo no setor do varejo.

Cheque especial I 5,2%

Parcela da Renda Comprometida

30,8%
30,4%
30,2%
30,0%
29,6%
29,2%
28,8%
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MM3M e MM12M
Fonte: CNC. Elaboragao ABBC
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Projecbes Macroeconémicas - ABBC

Indicadores 2019 2020 2021 2022E 2023E

Atividade, Inflagao e Juros

PIB Real (%, a/a) 1,2 -3,9 4,6 2,9 0,7
Crédito (%, a/a) 6,4 15,6 16,5 14,5 8,3
Desocupagdo (%, fim de periodo) 11,1 14,2 11,1 8,3 9,1
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,3 4,5 10,1 5,6 49
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,3 23,1 17,8 7,9 4,6
Taxa Selic (%, fim de periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,25

Setor Externo e Cambio

Balanca Comercial - (USS bi) 35,2 50,4 61,2 60,0 60,0
Conta Corrente (USS bi) -65,0 -24,5 -28,1 -30,0 -33,0
Investimento Direto no Pais (USS bi) 69,2 37,8 53,3 60,0 66,0
Taxa de CAmbio (RS/USS, fim de periodo) 4,0 5,2 57 5,20 5,20
Fiscal

Resultado Primario (% PIB) -0,8 -9,4 0,7 0,9 -0,5
Resultado Nominal (% PIB) -5,8 -13,6 -4,4 -6,8 -7,7
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 54,7 62,5 57,2 59,0 63,0
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 74,4 88,6 80,3 76,0 78,5
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO & ABB Pagina 11



DISPONIVEL NO
» Google Play

# Disponivel na ]

S App Store




&
ABBC

Assessoria Economica

abbc.org.br
assessoriaeconomica@abbc.org.br

Av. Paulista, 1842 -15° andar -Conj. 156
Edificio Cetenco Plaza -Torre Norte —
Cerqueira César Sao Paulo =SP

Tel: (55) 11 3288-1688

@ & ®




