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Exportacoes podem ajudar a atividade

Ligeiramente acima da esperada, a producado
industrial cresceu 0,7% em fev/22, devolvendo parte
da perda registrada em jan/22 (-2,2%). Com avanco
disseminado, o principal destaque foi a recuperacao
do setor extrativo mineral (+5,3) que foi bastante
afetado pelas fortes chuvas em janeiro. Ja o Caged
registrou geragao liquida de 328,5 mil vagas formais
em fev/22, dando sequéncia ao processo de
retomada do emprego formal. Dessa forma,
observa-se no mercado de trabalho uma melhora no
perfil das vagas, com reducdo da informalidade e
aumento das contratacbes com carteira assinada.
Porém, a taxa de desocupacao fechou o trimestre
findo em fevereiro em 11,2%, estavel em relacdo ao
numero anterior, e a renda média habitual com
queda de -8,8% em 12 meses. Numeros da CNC
indicam que o percentual de familias endividadas
alcancou novo recorde em margo, encerrando 77,5%
ante 76,6% no més anterior (67,3% em mar/21).
Apesar da incerteza quanto aos desdobramentos do
conflito no Leste Europeu, a semana encerrou com
diminuicdo da aversdo ao risco. Mesmo com as
chances de um aperto monetdrio mais agressivo, o
délar perdeu forca nos mercados globais. O
diferencial de rendimento de 10 e 2 anos entrou em
campo negativo pela 12 vez desde 2019, fechando
em -0,06 p.p., sinalizando a aproximagao de um
processo recessivo e a entrada da politica monetaria
em terreno contracionista. O real apreciou-se em
1,75% em relacdo ao dolar, cotado a RS 4,66.
Mesmo com a dindamica negativa para a inflagdo, o
ganho em termos de troca beneficia a entrada de
divisas, favorecida também pelo diferencial de taxa
de juros, o que poderd estimular a atividade
econOmica no curto prazo, via exportagdes. A
balanca comercial registrou superavit de USS 7,4 bi
em margo, maior valor para o més, impulsionada
pelo volume recorde de exportagdes. Por fim, a
Estrutura a Termo das Taxas de Juros encerrou a
semana com queda dos prémios em todos vértices,
de modo que a taxa de juros do swap DI prefixado
de 360 dias diminuiu -0,15 p.p. para 12,60% a.a..
Sem a divulgagdo de varios indicadores do Banco
Central, os destaques para a semana serdo os dados
de inflagdo IPCA, IGP-DI, produc¢do e emplacamento
de veiculos e a divulgacdo da ata do Comité de
Politica Monetdria do Federal Reserve.
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Expectativas
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Fonte: BCB/Focus. Elaboracdo ABBC

Refletindo a melhora nos dados de contas publicas que
seguem apresentando desempenho favoravel, as projecdes
tanto para o resultado primdrio das contas do governo
federal como para a divida bruta em 2022 estdo sendo
continuamente revisadas no relatério PRISMA. Nos ultimos
numeros referentes a marco, a projecdao para o Resultado
Primdrio do Governo Central foi de déficit de RS -64,2
bilhdes ante déficit de RS -74 bilhdes projetados no
relatério de fev/22. No inicio do ano, a estimativa estava em
RS -88,7 bilhdes. Para a receita liquida do governo neste
ano, houve ampliacdo das estimativas que passaram de RS
1,654 trilhdo no relatério anterior para RS 1,68 trilhdo (RS
1,64 trilhdo em jan/22) na pesquisa de marco. Para a
despesa total do governo, houve ligeira redugcdo na
estimativa que passou de RS 1,731,3 trilhdo para RS 1,730,7
trilhdo. Para 2023 é aguardado RS 1,797 bilhdo. Vale citar
que as estimativas de marco ainda ndo contemplam as
mudancas no ICMS, corte do IPI e a isencdo do PIS/Pasep e
Cofins sobre os combustiveis. Ademais, em virtude da greve
dos servidores do Banco Central, a divulgacdo dos
indicadores, como as estatisticas de crédito, contas externas
e o resultado fiscal consolidado e o Boletim Focus ndo
possuem data definida. Para finalizar, a inflacdo implicita de
12 meses embutida nas negocia¢des de titulos publicos, por
sua vez, apresentou expressiva queda de -0,80 p.p. para
6,56% na semana.
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Taxa de Juros

Estrutura a Termo das Taxas de Juros (% a.a.)

Amparada pela forte apreciagdo cambial decorrente do

13,0% — . . .
’ 01/04/2022 fluxo de investimento externo consistente com a alta
25/03/2022 dos precos das commodities e o aperto monetdrio, a
12,5% e 04/03/2022 Estrutura a Termo das Taxas de Juros encerrou a
semana com deslocamento para baixo, a despeito da
perspectiva de um processo de elevagdo dos juros
0, . . .
12,0% norte-americanos mais agressivo. As taxas longas
recuaram com mais forca ante as demais fazendo a
11.5% curva de juros perder inclinagdo.
A taxa de juros do swap DI prefixado de 360 dias exibiu
11.0% queda de -0,15 p.p. encerrando a semana em 12,60%
a.a.. As taxas de juros dos prazos de 2 e 3 anos
retrairam-se em -0,27 p.p. e -0,30 p.p. para 11,67% a.a.
10,5% e 11,13% a.a., respectivamente. Ja os vértices de 4 e 5
hoje 3 6 12 18 24 30 36 42 48 54 60 anos cederam mais intensamente em -0,35 p.p. e -0,40
Meses p.p. para 10,98% a.a. cada um.
Swap DI Pré — 360 dias (a.a.) J4 o spread da taxa de juros de 1 e 10 anos recuou
fortemente em -0,33 p.p. para -1,14 p.p.,, no
fechamento do dia 01/04.
14,0%
13,0%
12,0%
11,0%
10,0%
9,0%
01/04/2022
8,0%
— i — o~ o~ o~ ~N
s RS S S S <
3 & & = & g 3

Spread da Taxa de Juros
Diferenca entre as taxas de 1 e 10 anos (p.p.)

25/03/2022

28 081~
23 ™ 1,14
1,8 01/04/2022
1,3
0,8
0,3
-0,2
-0,7
-1,2
-1,14
1,7
— — — o~ ()] o~ ~N
o~ o (] o~ o o o
S S S B S T <
3 e 3 S, & e G
Fonte: B3. Elaboragao ABBC
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO &'ABEf. Pégina 2



Informativo Assessoria Econdmica 25 de margo a 1 de abril | www.abbc.org.br

Cambio
Real/US$
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O ddlar perdeu forca nos mercados globais, tanto frente
as moedas dos paises desenvolvidos quanto as dos
emergentes. O movimento vai em linha com a diminuigcao
da aversdo ao risco no cendrio internacional, apesar da
descrenga quanto a aproximagao de um acordo entre
Russia e Ucrania, com a queda no rendimento das T-Notes
de prazo mais longos.
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4,70 01/04/2022 a66 Assim, o Dollar Index, que mede o desempenho da moeda

450 norte-americana frente as de paises desenvolvidos recuou

! < ! N N N N -0,16% na semana, com destaques para a aprecia¢do de
= 3 B 5 3 = = 0,54% no euro e para a depreciagdo de 0,52% na libra
°© = © - - € © esterlina. Em linha, o indice que mede a variagdo das

Dollar Index moedas de pai;es emergente_s f[ente ao délar ex‘ibiu alta

100 de 1,93%, refletindo as apreciagbes de 1,05% na lira turca

979 N o e de 0,90% no peso mexicano.
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98,63 Com apreciacdo de 1,75% na semana, o real encerrou o
periodo com o ddlar cotado a RS 4,66, mantendo sua
trajetoria de apreciagdo que vem desde meados de

98

97 margo. O Real segue beneficiado pelo fluxo de capital
96 estrangeiro, como efeito das altas taxas de juros e
valorizacao das commodities. Com isso, a divisa brasileira
95 acumula apreciagdes de 8,03% na comparagao mensal e
de 18,41% na comparacgao interanual. Com isso, o Banco
94 Central se manteve fora de atuacdo no mercado cambial.
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Aversao ao Risco

Credit Default Swap (CDS)

280
25/03/2022
2150~
260
‘\\ ”~
240 01/2&7/‘28()22 Apesar da descrengca com a aproximacdao de um cessar
fogo no conflito no Leste Europeu, anunciado no comeco
da semana, o periodo encerrou com diminuicdo da
220 aversdao ao risco. Nesse sentido, a medida de risco
soberano brasileiro, calculada pelo CDS de 5 anos, caiu -
200 207,79 7,22 bps. para 207,79 bps..

O rendimento das T-Note de 10 anos recuou -0,10 p.p. na
180 semana, encerrando em 2,38% a.a.. Por sua vez, com o

- - - ~ ~ ~ ~ aumento das proje¢des de um aperto monetadrio mais
S N S N N N N agressivo por parte do Fed, o retorno das T-Notes de 2
3 2 s 8, e, £ ® anos subiu 0,14 p.p. para 2,44% a.a.. Assim, o diferencial
das taxas de 10 e 2 anos entrou em campo negativo pela
T-Note primeira vez desde 29/08/2019, fechando em -0,06 p.p..
Diferencial entre as taxas de 10 e 2 anos) Essa inversdo é um indicador antecedente da aproximagao
1.90 do processo recessivo, sinalizando que a politica
1,70 monetdaria comega adentrar no terreno contracionista.
1’28 Na semana, os dados do mercado de trabalho apontando
1:10 a criacao de 431 mil vagas em margo, levando a taxa de
0,90 desemprego para 3,6%, assim como o PCE nos EUA em
0,70 aceleragdo, reforcaram o entendimento da necessidade
0,50 de um aperto mais intenso da politica monetaria.
gjig Por fim, a cotacdo do barril de petrdleo tipo Brent
(0,10) (0,06) encerrou em USS 104,39, o que representou uma
(0,30) contragdo de -13,5% na semana. Pesaram para isso, a
(0,50) liberacdo por parte dos EUA e dos paises integrantes da
8 S & & 8 & 8 8 8§ 8§ Agéncia Internlacional de Energia de p,)arte de suas
ER & & 5 % 5 3 2 = reservas estratégicas da commodity e o anuncio da OPEP+
em aumentar a expansdo de sua produ¢dao mensal de 400
Petréleo mil barris didrios para 431 mil.
Brent Gltima cotacdo US$
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo ABBC
COMPORTAMENTO SEMANAL DE MERCADO @:ABE

Pagina 4



Informativo Assessoria Econdmica 25 de margo a 1 de abril | www.abbc.org.br

IGP-M - Mar/22

Variacao Mensal

4,1%
2,9%

Superando as expectativas de mercado (1,5%) e sob
impacto dos reajustes dos combustiveis, o indice Geral
1,5% 1,8%1,8%1,7% de Pregos de Mercado (IGP-M) avangou 1,7% em margo
0,8% 0.9% (1,8% em fev/22). Com o resultado, o indice acumulou
0,6% 0,7% 0,6% ! expansdo de 5,5% no ano, com desaceleracdo de 16,1%

. . . . 0,0% l para 14,8% em 12 meses (31,1% a.a. em mar/21).
. Com aumento na margem de 2,1% (2,4% em fev/22), o
-0,6% IPA acumulou alta de 16,5% em 12 meses (18,2% em
fev/22). Considerando-se os estagios de processamento,
e d d o d d a4 d e e - a taxa do grupo Bens Finais saiu de 1,2% em fev/22 para
g g g sgggeggegd 2,8%, com destaque para o subgrupo de alimentos
g g 5 2, go S 3 é L 3 2 g processados, que avangou 2,5% (-0,1% na leitura
anterior). Em linha, o aumento de precos dos Bens
Variacao Mensal Intermediarios acelerou de 1,5% no més anterior para
IPA - Estagios de Processamento 2,1%, alavancado pela inflagdo dos combustiveis e
lubrificantes para produgdo, que passou de 5,4% para
4,2% 8,0%. Por outro lado, os precos arrefeceram no estagio

h

das Matérias-Primas brutas, de 4,2% em fev/22 para
1,5%, com as contribuicdes do minério de ferro (de 5,5%
para -1,2%), milho em grao (de 7,9% para 2,5%) e café
em grao (de 2,3% para -6,6%). Em sentido oposto, os
itens suinos (de -11,1% para 10,0%), leite in natura (de -
0,6% para 3,3%) e arroz em casca (de 2,1% para 10,6%)
registraram acentuadas altas.

2,1%

1,5% I

2,7%
1,2%

Acelerando em relagdo a fev/22 (0,3%), o Indice de

Precos ao Consumidor (IPC) registrou incremento de

Bens Finais Bens Intermediarios Matérias Primas 0,9% em margo (9,2% a.a.), Co_m 7 das 8 cla.sses de

Brutas despesas componentes do indicador registrando

acréscimo em suas taxas de variacdo. Contribuiu para a

aceleracdo o grupo Transportes (de 0,3% para 1,1%),

com destaque para o comportamento dos precos da

mfev/22 MW mar/22

EVO|U§50 Anual gasolina, cuja taxa passou de -0,9% em fev/22 para 1,4%
em margo. Outros destaques foram: Alimentagdo (de

50,0% 1,1% para 1,7%) e Habitagdo (de 0,1% para 0,7%.

40,0% Finalizando, o indice Nacional de Custo da Construcdo
(INCC) acelerou de 0,5% para 0,7% em marc¢o (11,6%

30,0% a.a.), com o avango nos precos da mao de obra (de 0,2%

para 1,1%), enquanto materiais e equipamento e
servigos arrefeceram.

0,
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Fonte: FGV. Elaboragdo ABBC
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Producao Industrial Mensal - Fev/22

Variacao Mensal
Com ajuste sazonal

2,7%
1,3% Revertendo a queda de -2,2% em jan/22, a produgdo
0,7% fisica industrial encerrou fevereiro com alta de 0,7%, na
0,1% l série com ajuste sazonal, acima da mediana das
. __ = __ __ __ __ _ — I __ N projecdes. No més, o indice de difusdo com base nos
[l ._‘E%. subsetores industriais fechou em 45,6%, ou seja, menos
-0,5% B -0,5% "~ -0,5% da metade dos subsetores apresentaram variacdo
1 5% 1 4% marginal positiva, como o indice cheio. O destaque ficou
-1,6% B ~2270 e para a industria extrativa com alta de 5,3%, apds queda
-2,2% -2,2% de -5,1% em jan/22, se recuperando das fortes chuvas de
janeiro, que atrapalharam a producdo, principalmente
em Minas Gerais.
— — — — i i i i i i i o~ o~
o o o o o o o o (] (] o~ o~ (] . ~
S T T 3 TS 8 22 SN oSO Apesar do bom resultado em fevereiro, a produgdo
& g 8 £ 2> 8 3 82 3 =8

industrial ainda se encontra -2,6% abaixo do nivel
verificado em fev/22 e -18,9% abaixo do patamar
recorde, observado em mai/11. Mesmo com a melhora,
o desempenho futuro da producdo industrial esta
complicado, tanto por causa de fatores ligados a oferta
6% como a demanda. Do lado da oferta, a elevacdo da taxa
de juros e, principalmente, o desarranjo na cadeia
produtiva e de logistica, que tende a ser agravado com o
2% conflito no Leste Europeu, seguem como 0s maiores
0% desafios. J& do lado da demanda, destaques para a
inflagdo persistentemente elevada, alta do contingente
de desempregados e para a massa salarial que nao

Variacao Anual
Acumulado em 12 meses
8%

4%
2,8%

-2%

4% avanga.
-6% A evolugdo anual do indice da producdo industrial
acumulado em 12 meses mantém trajetdria cadente
-8% 0 i
©® 0 W O N N O O O o o oA N desde ago/21 (7,2% a.a.), encerrando fevereiro com alta
g g dddgedgeggdg de 2.7% 3.1% A i
A e 2,7% a.a. ante 3,1% a.a. no més anterior.
(] =} N o
< 205 = 2 050« 205 = 3 0w Considerando-se a abertura por categoria de uso, na
Variacdo Anual mesma base. compargtwa, observam-se eleyggoes par;a
Acumulado em 12 meses — por categoria de uso bens de capital (23,4% a.a.), bens intermediarios (2,4%

a.a.) e bens nao especificados anteriormente (0,7% a.a.).
J4 o segmento de bens de consumo se reduz -1,2% a.a.,

0,7% com quedas de -1,3% a.a. nos semi e ndo duraveis e de -
0,7% a.a. nos duraveis.

Bens ndo especificados
anteriormente

Bens de consumo semiduraveis e

~ L -1,3%
nao durdveis

Bens de consumo durdveis  -0,7%

Bens de Consumo  -1,2%

Bens Intermedidrios I 2,4%

Bens de Capital - 23,4%

Fonte: IBGE. Elaboragdo ABBC
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Balanca Comercial - Mar/22

Saldo Mensal
Em R$ US$ bilhoes

9,9 10,4
8,5 Em margo, a balanga comercial encerrou com saldo
65 74 77 7,4 superavitario de USS 7,4 bilhdes, decorrentes de USS$
! 29,1 bilhdes em exporta¢des e USS 21,7 bilhdes em
4,4 39 a1 impgrtagﬁes, apdés uma en.trada liquida de USS$ 4_,1
bilhdes em fev/22. Com isso, a balanca comercial
2,1 acumulou um superdvit de USS 11,3 bilhdes no 12
l trimestre do ano, o que representou altas de 133,2% em
_ relacdo ao trimestre anterior e de 40,5% frente ao
N 0,1 mesmo periodo de 2021.
-1,1
Dessa forma, o saldo acumulado em 12 meses encerrou
G od o d d A d A d A d e a em USS 64,5 bilhdes, o que representou altas de 1,5% na
I N T TN e N N NN margem e de 15,8% em 12 meses. O bom desempenho
T &6 ® § 3 & @ 5 3 9 5 @ © . .
€ © £ 2 = & v o 2 - & & ¢ da balanga comercial tem sido fundamental para o
processo de ajuste das contas externas, em particular,
Saldo < o
. para a reducdo do déficit acumulado em 12 meses das
Acumulado em 12 meses — em US$ bilhdes

transacdes correntes (USS -27,7 bilhdes em jan/22).
70

As variagbes anuais das exportacbes e importagles
acumuladas apontam um desempenho distinto. Nesse
sentido, pelo 62 més consecutivo, as importagoes
apresentam crescimento anual maior do que o das
exportagdes, encerrando com alta de 44,2% a.a. ante
45,0% a.a. no més anterior. Por sua vez, as exportagdes
acumuladas fecharam com ritmo de 36,9% a.a. contra
38,6% a.a. em fev/22.
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Variacao Anual
Acumulado em 12 meses

50%

e |MpOrtagies e Exportacdes 44,2%
40%
36,9%
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Fonte: IBGE. Elaboragdo ABBC
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Caged - Fev/22
Saldo Mensal

Por setor de atividade — em milhares

Refletindo a retomada do setor de servicos, os dados de
fevereiro do Novo Caged apontaram uma criacdo liquida

o de vagas formais de 328,5 mil, decorrentes de 2.013,1 mil
Adm. Piblica B 11.713 contratacdes e 1.684,6 mil desligamentos.

Agropecudria [l 17.415

Servicos 203.708  Na abertura por setor de atividade, todos os setores

Comércio M 13.219 pesquisados apresentgram geracao qu'uida de pOSt?S, com
destaques para servicos (+203,7 mil), construcdo civil
Construgdo Civil [N 39.453 (+39,5 mil) e industria de transformacdo (+38,6 mil). O

setor de comércio, registrou saldo positivo de 13,2 mil

Utilidade Publica | 2.521 novos postos, apds retracio de -60,1 mil postos de

Ind. Transformacio NEEEN 38.575 trabalhf) I‘.IO més anterior, sendo o Unico a ap'reNsentar
perda liquida no acumulado do ano com a destruicao de -
Extrativa Mineral | 1.904 46,9 mil vagas formais.

Sinalizando um processo de desaceleragdo na geracdo de
empregos formais motivada pela redug¢do dos incentivos
do governo e pela debilidade da recuperagdo econ6mica,

Salario Médio de Admissao
Deflacionada pelo INPC — em R$

2150 0 acumulado em 12 meses apontou trajetdria cadente no
saldo de contratagGes, 2,681 milhdes em fevereiro ante

2100 2,750 milhdes em jan/22 (2,852 milhdes no acumulado de

2050 2021).

2000 , .

1950 Na abertura dos numeros em 12 meses, a maior

contribuicdo foi do setor de servicos (1,367 milhdo),

1900 seguido por: comércio (537,3 mil); induUstria de
1850 1878,66  transformacdo (363,6 mil); construcdo civil (239,7 mil);
agropecuaria (132,4 mil), utilidade publica (17,7 mil),
1800 . . ; o .
extrativa mineral (16,9 mil); e administra¢do publica (5,4
1750 mil). Com excecdo do setor de servicos e de administracdo
N N 0 0 O O O O «w « o L0 i
g % g % g % g % g % g publica, todos os demais setores apresentaram
L » @ w o wm @ w @ w QO desaceleracao no saldo de contratagbes no ano.
Por ultimo, o valor real do saldrio médio de admissao
Saldo Acumulado em 12 meses encerrou com uma nova reducdo real (-3,2%) para RS
Por setor de atividade — em milhares 1.878,66. Na comparagdo com fev/20, periodo pré-
pandemia a queda foi de -5,6% (RS 1.989,83).
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Pnad - Fev/21

Taxa de Desemprego
Trimestre movel

16% Ligeiramente abaixo das expectativas de mercado, os
dados da Pnad para o trimestre findo em fev/22

15% apontaram estabilidade com relagdo ao periodo anterior,
comportamento associado sobretudo a reducdo da
14% informalidade e ao aumento de trabalhadores com
carteira assinada no setor privado. A taxa de desemprego
13% encerrou em 11,2%, mesmo numero registrado no
trimestre mével findo em jan/22, porém com queda de -
12% 3,4 p.p. frente a0 mesmo periodo de 2021 (14,6%). Em
" fev/20, antes da pandemia, a taxa de desocupacdo estava
(o]

11,20% em 11,8%.

10% No trimestre, 6 das 10 categorias de atividades
o0 [ee] (o] )] ()] ()] o o o — — — o~ . , . . . ~ -
d 9 9 ¢ ¢ 2928 g8 8 9o gy registraram decréscimos no indicador (construgdo civil,
> c "5’ > c ‘5’ > c 45’ > c "5 > . d N s . I .
& 3 32 @ 3 2 & 3 2 & 3 32 & servigos prestados as empresas, agropecuaria, alojamento

Emprego no Setor Privado e al\limentagﬁo, industria gera'l'e comércio e reparz-:\géo de

. . - . veiculos). Apesar da estabilidade frente ao trimestre
Sem carteira no eixo secundario — em milhares anterior da populacio ocupada, estimada em 95,2
milhdes, na margem apenas o setor de outros servicos e
servicos domésticos tiveram contribuicdo positiva de

13
12
35 12 10,6 mil postos, beneficiando-se da maior redugdo das
35 restri¢cdes sociais.
33 11 . .
Considerando-se somente o emprego no setor privado, as
31 10 contratagdes com carteira assinada apresentaram altas de
0,1% no trimestre e de 9,4% em 12 meses, alcangando
29 9 34,6 milhdes. Ja os empregos sem carteira retrairam-se -

0,8% na margem e cresceram 18,5% em rela¢do a igual
27 8 periodo de 2021, totalizando 12,3 milhGes. Para os

37

¥ ¥ X NN QS Q3 Q I I LA trabalhadores domésticos com carteira houve acréscimo
> T 8 S T S o T s ST oS de 1.9% de 16.5% 12 IE
255355355528 5%5323 e 1,9% na margem e de 16,5% em meses. Ja os por
e COM Carteira emmmSem carteira conta-prépria recuaram -0,9% na margem, com
incremento de 8,6% em 12 meses. Assim, a taxa de
. . 1 1 0, [v)
Massa Salarial Real Habitual informalidade passou de 40,6% para 40,2%.
Ocupados - em R$ bilhdes O rendimento médio habitual de todos os trabalhos
encerrou o trimestre em RS 2.511,00, com ligeira alta de
260 0,1% no periodo e recuo de -8,8% a.a.. Com isso, a massa
255 o g salarial real habitual dos ocupados fechou em RS 234,1
cupados bilhdes, o que representou quedas de -0,1% no trimestre e
250 de -0,2% a.a.. Ainda pesa o efeito da inflagdo elevada
sobre os rendimentos do trabalho.
245
240
235 234
230
225
220
0 00 00 00 O O O O O O O O « = «H
I = o AN AN AN AN NN NN
ST TSI STET eSS S SCS
v P o @ 2 o 2 nwxo@2 8 wow
- E @ e+ €Eo®c*+ €E o c+ £E © ¢ w
Fonte: IBGE. Elaboragdo ABBC
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Fiscal - Fev/22

Arrecadacdao Mensal

240 235,3 Acima da previsdo dos analistas e alavancado pelo
220 encarecimento do petréleo no mercado internacional, a
arrecadacdo federal alcancou RS 148,66 bilhdes em
200 fevereiro, sendo uma retragdo de -37,4% na margem, em
180 valores corrigidos pelo Indice Nacional de Precos ao
160 148,7 Consumidor Amplo. Apesar da retracdo mensal, esse foi o
140 melhor resultado para um més de fevereiro desde o inicio
da série histdrica em 1995.
120
100 Mesmo sem a repeticdo de fatores atipicos no recolhimento
80 do (IRPJ) e de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
60 (CSLL) — em fev/21 havia sido registrado o recolhimento
Y Y atipico de RS 5 bilhdes em IRPJ e CSLL — as mudancas na
K 3 legislacdo, o melhor desempenho do setor financeiro -

devido ao aumento nos recolhimentos relacionados aos
rendimentos dos fundos e dos titulos de renda fixa - e alta

Acumulado em 12 meses dos precos das commodities contribuiram para o resultado.

Valores em reais — em R$ tri

2,10 Considerando-se a evolugdo anual do acumulado no ano,

2,00 observou-se um crescimento real na ordem de 19,7%,

totalizando RS 2.046.303,5 sendo alta de 24,3%
1,90 considerando somente a receita com impostos. Também
1,80 nesta métrica, esse foi o melhor resultado desde o inicio da

série em 1995. Vale mencionar, que os dados de fev/22
1,70 ainda ndo refletiram a reducdo a zero do PIS/Cofins sobre o
1,60 diesel, o gas de cozinha e o querosene de aviacdo, que deve
150 vigorar até o fim do ano. A arrecadagdo previdencidria
' registrou queda de -2,7% na margem, porém com alta de
1,40

8,0% a.a. em termos reais, influenciada pela melhoria nos

i — i — — — i — — i i Q)] o~ . .

8 48 dd gagxgoL ey indicadores de emprego.

g 3 & ® 5§53 & © 5 3 3 5§ @3

- g © E = T @© v O ¢ T — *
Resultado Primario — Variacdo Anual gdemals, ]lgflramer;te melh‘or/dzo1 que olzsp((ejrado e Sepzls
Receita e despesa acumuladas em 12 meses O superavit recorde em jan/Z2i, o ‘f‘a 0 das contas do

governo retornou ao patamar negativo. Dessa forma, o

50,0%

setor publico encerrou fev/22 com um déficit primario de

40,0% RS -20,6 bilhdes contra um déficit de RS 21,3 bilhdes no
30,0% 35.0%  mesmo periodo de 2021 (-3,4% a.a.). Apesar do déficit
20.0% primario em fev/22, o Governo Central ainda acumula um
' superavit recorde de RS 55,9 bilhdes nos dois primeiros
10,0% . . L
meses do ano, garantido pelo resultado favoravel de janeiro
0,0% (RS 76,539 bilhdes). Considerando-se o resultado primario
-10,0% acumulado em 12 meses, em proporc¢do do PIB, observa-se

-20,0% -159%  manutencdo da tendéncia de estabilidade, com o déficit
-30,0% acumulado estabelecendo-se em 0,0% ante -9,8% em
§ § § § 3 g 5 g E § E g 5 fev/21. O resultado evidencia que as receitas continuam a
3 8 s § 58 & E 3283 K crescer em ritmo maior que as despesas. A varia¢do anual
das despesas acumuladas em 12 meses, encerrou 0 més em
e Receita Liquida === Despesa Total -15,9% enquanto houve expressiva alta de 35,0% da
variacdo anual das receitas liquidas acumuladas em 12
Fonte. Tesouro Nacional. Elaboragdao ABBC meses.
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Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia - Mar/22

Nivel de Endividamento

10,5%

De acordo com a CNC, o percentual de familias
27,0% endividadas alcancou novo recorde em margo,
encerrando em 77,5% ante 76,6% no més anterior e
67,3% no mesmo periodo de 2021. Adicionalmente,
houve piora em todas as aberturas. A relacdo das
familias com conta em atraso fechou em 27,8%, o que
representou elevacdo de 0,8 p.p. na margem e de 3,3
p.p. em 12 meses. Na mesma dire¢do, o percentual dos
gue se consideram sem condi¢Ges de honrar suas dividas
encerrou em 10,8%, sendo altas de 0,3 p.p. no més e em
mar/21 fev/22 mar/22 relagdo a mar/21.

A divida com cartdo de crédito segue como a principal
modalidade mencionada pelos endividados, com 87,0%
ante 80,3% em mar/21. A modalidade conta com a maior
taxa média de juros do mercado. A retomada do
consumo, especialmente de servigos e por grupos de
maior poder aquisitivo, em um cendrio de elevada

HEndividadas MWEm atraso B Sem condicGes
Familias Endividadas

80%

7% 775% inflagdo, ajuda a explicar o uso maior do cartio. O
74% crédito continuard caro, com a manutengdo dos juros
71% altos por mais tempo, em razdao do novo choque nos
68% precos aos consumidores. Somando-se a fragilidade
65% apontada no mercado de trabalho, a dindmica da
62% inadi'm,pléncia dos Fonsumidores nos proximos meses
o9, seguira sendo negativamente afetada.
56% Por fim, vale destacar o comprometimento da renda que
539 segue trajetéria de crescimento. Considerando o
50% percentual com mais de 50% da renda comprometida,
S “ NN mE MmO N ® OO Do observa-se altas de 0,3 p.p. na margem e de 0,6 p.p. em
T RNRITET TS ecEFE LTt 12 meses, totalizando 20,9%.
g2 S8 236 p=23ER gL ' '

Comprometimento da Renda

% dos endividados — comprometimento superior a 50%
25%

24%

23%

22%

0,
21% 20,9%
20%
19%
18%
17%
16%
15%
)] ()] )] )] o o o o — — — — o~
i i — — o~ o o~ o ()] o o o N
~ S S S S S S S - == = == =
i c + N — c + N — c - N [
© S 8 (3] © S 8 (3] © S au.,) (3] ©

Fonte: CNC. Elaboracdo ABBC
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Sondagens de Confianca - Mar/22

Indices de Confianca
Dessazonalizados

120

110 Os indices de confianca apurados pela FGV que em

100 fev/22, apontaram sinais distintos, convergiram de forma

% 950 negativa em mar¢o, com excecao do setor de
92,9  servicos. Aditivamente as preocupacdes com as pressdes

80

inflaciondrias e ao aumento da taxa de juros, o conflito
20 no Leste Europeu trouxe incertezas para a economia,
elevando o risco de aumento da inflacdo e o

60 aprofundamento do desarranjo das cadeias de
50 suprimentos, com possivel impacto direto em setores
% % % % § § § % § § § § § importantes.

£ 2 3 35 g 23 3 g 2 38 3 ¢ Com reducdo de -3,1 pts. na margem, na série

@ |d. Transf. e Construcdo dessazonalizada, a confianga do consumidor voltou a cair

i e atingiu 74,8 pts., impactado pela piora tanto do

Indices de Confianca sentimento com a situacdo atual (-2,6 pts.) quanto em

Dessazonalizados relacdo as perspectivas para os préximos meses (-3,2

pts.). O cenario reflete as preocupacdes com a inflacdo, a

110 recuperacao ainda lenta do mercado de trabalho e o
100 elevado endividamento das familias.

90 Do lado dos empresdrios, com a atividade econdmica

ainda fragil, a confianca da industria retrocedeu -1,7 pt.
para 95,0 pts., dando continuidade a tendéncia de queda
iniciada no 2T21, refletindo a deterioragio do
sentimento com a situagdo corrente (-1,1 pt.) e,
principalmente, das expectativas para os préximos meses
(-2,1 pts.). Em linha, a confianca da construgdo recuou -
40 0,8 pt. para 92,9 pts.,, impactada pela piora das

80
70
60

50

T 2222 288 8 8 88X expectativas em relagdo ao ambiente de negdcios nos
> T T ¥ o T o ¥ T T TR £ ; ;
s S @ 8 = S @ & 8 S © O © préximos meses, especialmente por conta das incertezas
€ = v ©w g == v ©T g = v T ¢

com a demanda.

@ e» Servicos e COMErCio e Consumidor

Em menor intensidade, o indice do comércio caiu -0,2

NUCI pts. no més (86,8 pts.), refletindo a piora das

Sem ajuste sazonal expectativas para os préximos meses (-10,0 pts.),

embora a percepcao de demanda corrente tenha

melhorado no periodo (9,5 pts.). Por sua vez, o indice do

35 setor de servigcos interrompeu uma sequéncia de 4

guedas consecutivas e subiu 3,0 pts. em margo para 92,2

79,0 pts., diante da melhora da pandemia, o que tem

75 76,0 permitido o avanco da mobilidade e a reabertura plena
de algumas atividades.

90

80

70
- Por fim, o Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada
(NUCI) da industria apresentou na margem queda de -0,3
60 pt. para 79,0 pts, na série com ajuste sazonal. Ja para a
55 construgdo, o indicador exibiu alta de 0,8 pt. para 76,0
pts..
50
(o)) (o)} [e)] (o)} o o o o — i — — o~
— i i — o o~ o~ o o~ o o o o
> T > R S s 2R S T » w =%
© g ] 9] © g ] 9] © g ] 9] ©
E = 9 © g = v v g = 2 T ¢
e |nd. Transf. e Construgdo
Fonte: FGV. Elaboragdo ABBC
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